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Informacion general

Domicilio social de la SICAV

49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo

Consejo de Administracion

Presidente
Sra. Bettina Ducat, Global Head of Product, Retail and Institutional Development, AXA Investment Managers
Paris, con domicilio en Francia (dimitié el 23 de abril de 2020)

Sr. Geoffroy Reiss, Chief Operating Officer Core Investments, AXA Investment Managers Paris, con domicilio
en Francia (nombrado el 23 de abril de 2020 y aprobado por la CSSF el 26 de mayo de 2020)

Consejeros
Sr. Paul Flavier, Chief Executive Officer — Rosenberg Equities, AXA Investment Managers Paris, con domicilio
en Francia (dimiti6 el 14 de octubre de 2020)

Sr. Matthieu Tonneau, Chief Risk Officer, AXA Investment Managers Paris, con domicilio en Francia
(nombrado el 14 de octubre de 2020 y aprobado por la CSSF el 6 de enero de 2021)

Sr. Emmanuel de Taffanel de la Jonquiére, Head of UL Investments, AXA France, con domicilio en Francia

Sr. Jean-Louis Laforge, Research Technical Director and Deputy Chief Executive Officer, AXA Investment
Managers Paris, con domicilio en Francia

Sr. Martin Burke, Head of Range Management, AXA Investment Managers Paris, con domicilio en Francia
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Presidente
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Informacion general

Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora (continuacion)

Consejeros
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Informacion general

Subgestoras de Inversiones (continuacion)

AXA Investment Managers Asia Limited, Suites 3603 - 05, 36/F One Taikoo Place, Taikoo Place 979 King's
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Subgestores de inversiones adjuntos
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Informacion a los Accionistas

El Folleto completo, los Documentos de datos fundamentales para el inversor («KlID»), los Estatutos y cualquier
otro documento informativo publicado pueden obtenerse en el domicilio social de la SICAV, en las oficinas del
agente de registro y en las oficinas de los agentes de comercializacion fuera de Luxemburgo.

Los informes anuales y semestrales estan disponibles en el domicilio social de la Sociedad. La informacion
sobre los precios de emision y reembolso esta disponible en el domicilio social de la Sociedad.

Estos documentos también pueden descargarse en el sitio web www.axa-im.com.

El ejercicio financiero de la SICAV finaliza el 31 de diciembre de cada ano.
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Informe de los Consejeros

Estimados Accionistas,

El Consejo de Administracion tiene el placer de informarles sobre la evolucion de su SICAV durante el ejercicio
entre el 1 de enero de 2020 y el 31 de diciembre de 2020.

2020 Global macro summary
Contexto macroeconémico

El ano 2020 destacé por la pluralidad y gravedad de las conmociones que dejé para el recuerdo. La pandemia
desencadené una crisis social y econémica de dimensiones pocas veces vistas en épocas de paz. De no ser
por el apoyo masivo de los Estados y los bancos centrales, habriamos asistido a una verdadera hecatombe.
Aunque fue un ano lleno de retos, también hubo algunos motivos para la esperanza, como el descubrimiento
de varias vacunas en el lapso de apenas diez meses, avances politicos trascendentales en la Unién Europea
(UE), o compromisos politicos de calado por parte de China, la UE y, proximamente, Estados Unidos, para
reducir las emisiones de CO2.

Como era de esperar, la economia estadounidense se vio considerablemente afectada por la pandemia, y la
evolucion de la actividad estuvo condicionada por las restricciones. En 2020, se prevé una contraccion del -
3.4% del Producto Interior Bruto (PIB), aunque siguen existiendo numerosas incertidumbres sobre el cuarto
trimestre, presa de la tercera ola del virus. En el momento mas adverso de la crisis, el paro alcanzo el 14.7%
(+11.2 puntos) para luego remitir hasta el 6.7%. Con todo, el numero de empleos destruidos o no recuperados
a final del afo aun ascendia a 10 millones. El gobierno estadounidense intervino enérgicamente con un primer
plan de rescate de 2.3 billones de ddlares en abiril, al que se anadié un segundo de una cuantia de unos
900.000 millones de ddlares en diciembre tras varias semanas de negociaciones en el Congreso. Los planes
contienen casi exclusivamente medidas de apoyo inmediato a las familias y a las empresas: cheques remitidos
a los hogares, ampliacion del acceso a las prestaciones por desempleo, préstamos bajo ciertas condiciones,
avales del Estado, sin olvidar las ayudas a los gobiernos estatales para hacer frente a la propagacion de la
pandemia (pruebas, campana de vacunacion). Un auténtico «plan de choque» vera probablemente la luz en
2021 bajo la batuta de Joe Biden, el nuevo presidente de Estados Unidos, aliviado después de que el control
del Senado cayese finalmente del lado del partido Demécrata. Por su parte, la Reserva Federal (Fed)
acompafo las ayudas fiscales con medidas orientadas a combatir los riesgos financieros ligados al cierre de
la economia. Aparte de las medidas urgentes para garantizar la liquidez en plena crisis, el banco central
estadounidense situd los tipos oficiales en su nivel minimo [0%-0.25%], reactivd y amplié sus programas de
compras de activos, y abrio lineas de crédito extraordinarias.
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Informe de los Consejeros

2020 Global macro summary (continuacion)

En la zona euro, la actividad econdmica se vio ain mas afectada si cabe por las restricciones adoptadas para
combatir el virus. Un primer confinamiento estricto durante marzo y abril de 2020 paralizé en seco la economia
(con una caida respecto a su actividad habitual cercana al 70%). Los Estados y el Banco Central Europeo
(BCE) no tuvieron mas remedio que promulgar medidas de urgencia orientadas a reducir las quiebras de
empresas, evitar la fragmentacion de los mercados de renta fija y garantizar unas condiciones de crédito
favorables. Es aun demasiado pronto para saber si estas medidas han sido suficientes, si bien han conseguido
limitar las consecuencias sociales y econdmicas. Gracias a estos apoyos, la actividad repunté con fuerza en
el tercer trimestre para luego volver a retroceder en el cuarto trimestre bajo el influjo de una segunda ola y de
las consiguientes restricciones, que hicieron necesario un nuevo rescate con medidas fiscales y monetarias.
En plena crisis, el BCE se mostro relativamente activo y multiplicé sus canales de actuacién. El anuncio mas
importante fue la creacion de un nuevo programa de compra de activos, conocido como «PEPP» (programa
de compras de emergencia frente a la pandemia), por importe de 1.85 billones de euros, aunque el BCE
también siguié impulsando el crédito de los bancos comerciales apoyando a ciertos deudores que vieron su
riesgo de impago deteriorarse con el cierre de la economia. Su politica altamente intervencionista se
intensificé durante la segunda ola, y deberia mantenerse en vigor varios trimestres mas teniendo en cuenta
la debilidad de la inflaciéon. Mas alla de los planes de apoyo de cada pais, cabe destacar la barrera traspasada
por la UE con la definicién de un plan de recuperacion parcialmente financiado por una emisién de deuda
conjunta. Tras numerosas vicisitudes, el plan de recuperacion denominado «Next Generation EU» (NGEU)
deberia salir adelante a principios de 2021.

La economia britanica fue probablemente la mas afectada por la pandemia. Un confinamiento tardio pero de
mayor duracion paralizé por completo el pais, en un momento en el que todavia lidiaba con las incertidumbres
asociadas a su salida de la UE. Al igual que en los demas paises, un apoyo presupuestario ingente y
coordinado con el banco central permitid limitar el desastre. En lo que respecta al «brexit», se alcanzo
finalmente un acuerdo a finales de diciembre, a falta tan solo de su ratificacion por el Parlamento Europeo.
Segun los términos acordados, el Reino Unido no deberia tener cortapisas para acceder al mercado unico,
sin cuotas ni aranceles que graven el trafico de bienes, al tiempo que se definira un nuevo marco reglamentario
en materia de competencia.

En China, el draconiano confinamiento decretado parece haber sido un éxito, puesto que, a finales de afio, el
pais no registraba practicamente ningun nuevo caso. La recuperacion de la actividad econdémica fue
sostenida, viéndose solo atenuada por algunas dificultades exteriores relacionadas con el cierre de las
economias occidentales. Los apoyos fiscales y monetarios se dirigieron fundamentalmente a fortalecer la
resiliencia de las empresas, mientras que las familias sufrieron en un primer momento la pérdida de ingresos.
China deberia registrar un crecimiento positivo de en torno al +2.3% en 2020.

Japon salié relativamente bien librado de la pandemia, aunque su economia también se resintié, como
demuestra la caida estimada de su PIB en 2020 (-5.5%). La actividad industrial se vio impactada por el cierre
de China a comienzos del afio, y mas tarde por el de Estados Unidos, mientras que la demanda interna
continué mostrando atonia. El gobierno, a su vez, puso en marcha medidas de apoyo para los ingresos de
las familias y las empresas, en tanto que el Banco de Japon (BoJ) reforzé su arsenal monetario ofreciendo
nuevas facilidades crediticias y aumentando el volumen de sus compras de activos.
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Informe de los Consejeros

2020 Global macro summary (continuacion)
Mercados financieros

En este contexto, los mercados de renta variable experimentaron fuertes fluctuaciones: a un avance regular
en el arranque del ejercicio le siguié un desplome entre mediados de febrero y mediados de marzo de 2020,
con un firme repunte después, empafado por dos fuertes correcciones en otofio. Entre el
31 de diciembre de 2019 y el 31 de diciembre de 2020, el indice mundial se anoté una subida del +13.5% en
moneda local, si bien enmascar6 disparidades importantes entre paises. Entre los paises desarrollados,
Estados Unidos obtuvo uno de los mejores resultados (+20.7%), seguido de Japén (+8.8%), mientras que
Suiza (+1.9%) y la zona del Pacifico excluido Japon (+0.3%) registraron modestas subidas. Por el contrario,
la zona euro cay6 un -1%, con trayectorias heterogéneas segun los paises: Francia -4.5%, Alemania +2.3%,
Italia -6.6%, Espafa -12.6% y Portugal +5%. El mercado britanico registré6 un descenso muy acusado del -
13.2% (indices MSCI, con dividendos reinvertidos, en monedas locales). Los paises emergentes cosecharon
una notable rentabilidad positiva, del +8.5% en euros y del +18.3% en dolares estadounidenses. Durante el
periodo, las mejores rentabilidades sectoriales procedieron de la tecnologia, el consumo duradero, las
telecomunicaciones y los materiales. Por el contrario, la energia, las finanzas, los bienes inmuebles y los
servicios publicos exhibieron las peores rentabilidades (MSCI World). Por ultimo, los valores de pequena
capitalizacién presentaron rentabilidades superiores a las del segmento de gran capitalizacion; en concreto,
el MSCI Europe Small Caps en euros se anoté una subida de un +4.6%, frente a la caida del -3.3% del MSCI
Europe.

En los mercados de renta fija, la inflexion en las politicas monetarias y el deterioro de la coyuntura resultante
de la pandemia determinaron la trayectoria de los tipos. Tras un periodo de normalizacion, los tipos a 10 afos
volvieron a tender a la baja. En Estados Unidos, donde la Reserva Federal recort6 su tipo oficial del +1.75%
hasta el +0.25%, los tipos a 10 afios retrocedieron 100 puntos basicos (p.b.) hasta situarse en el +0.91%,
pese al incremento hasta el +1.3% observado a mediados de marzo de 2020 como consecuencia de las
preocupaciones en torno a la liquidez y pese a una subida gradual durante el ultimo trimestre de 2020. En la
zona euro, donde el BCE mantuvo sus tipos oficiales, la evolucion de los tipos a largo plazo resultd mas
modesta. Por ejemplo, el tipo a 10 afios se redujo 38 p.b. hasta el -0.57% en Alemania y 46 p.b. hasta el -
0.34% en Francia. La tendencia ha sido idéntica, o incluso mejor, en los paises periféricos, si bien sus tipos a
10 afios se mantuvieron en terreno positivo: Espafia -42 p.b. hasta el +0.05%, Italia -87 p.b. hasta el +0.54%.
En el Reino Unido, el Banco de Inglaterra rebajé su tipo oficial desde el +0.75% hasta el +0.10%, y el tipo a
10 afios retrocedid 67 p.b. para situarse en el +0.20%. En Japon, los tipos a 10 afios finalizaron el ejercicio
en el +0.02%, lo que supone un subida de +3 p.b. durante el afio. Las rentabilidades de los mercados de
crédito también afrontaron dificultades. Después de que los diferenciales registraran una drastica ampliacion
de febrero a abril de 2020, los programas de compra de los bancos centrales conllevaron una contraccion en
los diferenciales en la deuda con calificacién «investment grade» hasta niveles cercanos a los de finales
de 2019, la cual fue ain mas acusada en el segmento de alto rendimiento, si bien no se volvieron a registrar
las cotas de antes de la crisis. El indice Bloomberg Barclays Global Aggregate, representativo del mercado
mundial de renta fija para la categoria «investment grade», avanzoé un 4.4% (rentabilidad cubierta en euros).
Por ultimo, los bonos indexados a la inflacién exhibieron rentabilidades superiores a las de los bonos
nominales.

En el mercado de divisas, la mayoria de las principales divisas perdieron terreno frente al euro. Asi, el dolar
estadounidense se deprecié un -8.2%, el yen cedié un -3.5% vy la libra hizo lo propio en un -5.4%. Por el
contrario, el franco suizo mostré una ligera revalorizacion del +0.2% frente al euro.

En el mercado de materias primas, los precios del petréleo sufrieron una notoria caida (del -23.8% en ddlares
estadounidenses en el caso del Brent), mientras que las rentabilidades de las materias primas agricolas y de
los metales industriales se anotaron alzas (avance del cobre del +24.8%) al igual que la onza de oro, que
repuntd un +25.3%.
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AXA World Funds

Informe de los Consejeros

Principales acontecimientos de la SICAV durante el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2020

Les informamos de que los activos gestionados por la SICAV ascienden a 37,587,935,051 EUR a
31 de diciembre de 2020.

l. Lanzamiento/creacion de Subfondos

Lanzamiento de AXA World Funds - Euro Bonds SRl (nota 1b). Este nuevo Subfondo se lanz6 el
10 de febrero de 2020 y tiene como objetivo lograr tanto el crecimiento de la inversidon como ingresos, en
EUR, mediante la gestién activa de una cartera de bonos.

El Subfondo invierte principalmente en valores de deuda con calificacion investment grade, incluidos, hasta
un 5% del patrimonio neto del Subfondo, valores de titulizacion hipotecaria y valores de titulizacion de
activos Unicamente con calificacién investment grade. El patrimonio del Subfondo esta denominado en EUR.

El perfil de riesgo del Subfondo es «Riesgo de pérdida de capital».

- Creacion del AXA World Funds — Emerging Markets Euro Denominated Bonds (nota 1b). Este nuevo
Subfondo se lanzé el 3 de marzo de 2020 y tiene como objetivo generar una rentabilidad en EUR a través
de una cartera compuesta por titulos de deuda de los mercados emergentes. Para lograr su objetivo, el
Subfondo invierte en bonos emitidos por gobiernos, entidades supranacionales y empresas publicas o
privadas de los paises emergentes, y aplica el cédigo de normas en materia medioambiental, social y de
gobernanza empresarial de AXA Investment Managers («normas ESG») que puede consultarse en www.axa-
im.com/en/responsible-investing, conforme al cual el Gestor de Inversiones busca integrar las Normas ESG
en el proceso de inversion aplicando exclusiones de sectores concretos, como el del tabaco y las armas de
fésforo blanco, y de valores emitidos por empresas que incumplan gravemente los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas y presenten las puntuaciones ESG mas bajas, segln lo descrito en el
cédigo interno de la Sociedad.

El perfil de riesgo del Subfondo es «Riesgo de pérdida de capital».

1 En el marco del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el «SFDR») y la posicion-recomendacion
de la autoridad reguladora de Francia (la Autorité des Marchés Financiers, la <AMF») n.° 2020-03 sobre la informacién que deben
facilitar los organismos de inversion colectiva que incorporan enfoques no financieros, la informacion ESG se actualiz6 como parte de
la oleada de procedimientos acelerados a fecha 10 de marzo de 2021.
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Principales acontecimientos de la SICAV durante el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2020 (continuacion)

- Creacion del AXA World Funds — Multi Asset Optimal Impact (nota 1b). Este nuevo subfondo fue lanzado
el 15 de junio de 2020 y tiene como objetivo lograr el crecimiento de la inversion a largo plazo en EUR,
invirtiendo en un amplio espectro de clases de activos que hayan demostrado un impacto positivo en
materia social y medioambiental. Para lograr su objetivo, el Subfondo intenta apoyar a largo plazo los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas, con especial atencion a los temas
medioambientales y sociales, y aplica el cédigo de normas en materia medioambiental, social y de
gobernanza empresarial de AXA Investment Managers («normas ESG») que puede consultarse en www.axa-
im.com/en/responsible-investing, conforme al cual el Gestor de Inversiones pretende integrar las Normas
ESG en el proceso de inversion aplicando exclusiones de sectores concretos, como el del tabaco y las
armas de fosforo blanco, y de valores emitidos por empresas que incumplan gravemente los principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas y presenten las puntuaciones ESG mas bajas, segun lo descrito en
el coédigo interno de la Sociedad.

El perfil de riesgo del Subfondo es «Riesgo de pérdida de capital».

1 En el marco del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el «SFDR») y la posicion-recomendacion
de la autoridad reguladora de Francia (la Autorité des Marchés Financiers, la <AMF») n.° 2020-03 sobre la informacién que deben
facilitar los organismos de inversion colectiva que incorporan enfoques no financieros, la informacion ESG se actualiz6 como parte de
la oleada de procedimientos acelerados a fecha 10 de marzo de 2021.

Il. Liquidacion de un subfondo

El subfondo AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources (nota 1b) se liquidé el
28 de febrero de 2020.

El subfondo AXA World Funds — ManTRA CORE V (nota 1b) se liquid6 el 10 de julio de 2020.
El subfondo AXA World Funds — Multi Asset Inflation Plus (nota 1b) se liquidd el 17 de julio de 2020.
El subfondo AXA World Funds — Global Multi Credit (nota 1b) se liquid6 el 4 de diciembre de 2020.

El subfondo AXA World Funds - Framlington Asia Select Income (nota 1b) se liquidé el
18 de diciembre de 2020.

11l. Cambio de denominacion del Subfondo

De AXA World Funds — Multi Premia a AXA World Funds — Chorus Multi Strategy (nota 1b)

IV. Cambio del Gestor de inversione

- De AXA Investment Managers Paris a AXA Real Estate Investment Managers SGP para los siguientes
subfondos:

- AXA World Funds - Global Flexible Property
- AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure
- AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities
- AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities

-De AXA Investment Managers UK Limited (London) a AXA Investment Managers Paris para el siguiente
subfondo:

- AXA World Funds - Global Credit Bond
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31 de diciembre de 2020 (continuacion)

V. Cambio en la composicion del Consejo de Administracion

Por la presente, le informamos de lo siguiente :

- Dna. Bettina Ducat dimiti6 como Consejera y Presidenta de la Sociedad el 23 de abril de 2020 y en el
mismo dia se designoé por cooptacion a D. Geoffroy Reiss como Consejero, con sujecion a la autorizacion
de la Autoridad reguladora de Luxemburgo (la «<CSSF»).

- La CSSF aprob6 el nombramiento de D. Geoffroy Reiss como Consejero el 19 de mayo de 2020, en susti-
tucion de Dna. Bettina Ducat.

- D. Geoffroy Reiss fue nombrado como nuevo Presidente el 26 de mayo de 2020.

- D. Paul Flavier dimitié6 como Consejero de la Sociedad el dia 14 de octubre de 2020, y en el mismo dia se
nombré por cooptacion a D. Matthieu Tonneau como Consejero de la Sociedad, con sujecion a la autori-
zacion de la Autoridad reguladora de Luxemburgo (la «CSSF»). A 31 de diciembre de 2020, todavia estaba
pendiente la aprobacion de la CSSF. La aprobacion se recibio el 6 de enero de 2021.

Como consecuencia de los cambios anteriormente mencionados, el Consejo de administracién se compone a
dia 31 de diciembre de 2020 de los siguientes miembros:

Geoffroy Reiss
Martin Burke
Emmanuel de Taffanel de La Jonquiére

Jean-Louis Laforge

El Consejo de Administracion

19 de abril de 2021

Nota: Las cifras que se recogen en el presente informe son histéricas y no necesariamente indicativas de
resultados futuros.
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Informe de auditoria

A los Accionistas de
AXA World Funds

Nuestro dictamen

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos reflejan una imagen fiel de la posicién financiera de
AXA World Funds y cada uno de sus subfondos (el «<Fondo») a 31 de diciembre de 2020, asi como de los
resultados de sus operaciones y las variaciones patrimoniales correspondientes al ejercicio cerrado en dicha

fecha, de conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias relativas a la elaboracion y la
presentacion de estados financieros vigentes en Luxemburgo.

Objeto de nuestra auditoria
Los estados financieros del Fondo comprenden:

. el balance de situacion a 31 de diciembre de 2020;

. las carteras de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2020;

. la cuenta de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales correspondiente al ejercicio finalizado
en dicha fecha; y

. la memoria de los estados financieros, que incluye un resumen de las politicas contables

significativas.

Base para nuestro dictamen

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la profesién
del auditor (la «Ley de 23 de julio de 2016») y con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) adoptadas
para Luxemburgo por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Nuestras responsabilidades
conforme a la Ley de 23 de julio de 2016 y las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) adoptadas para
Luxemburgo por la CSSF se describen de forma mas detallada en el apartado «Responsabilidades del auditor
autorizado (Réviseur d’entreprises agréé) en relacion con la auditoria de los estados financieros» de nuestro
informe.

A nuestro juicio, los elementos probatorios recabados son suficientes y adecuados para ser utilizados como
base de nuestra opinién de auditoria.

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de
la Contabilidad (incluidas Normas de Internacionales de Independencia), elaborado por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Profesionales de la Contabilidad (Cédigo IESBA) adoptado para Luxemburgo por
la CSSF junto con los requisitos éticos que son pertinentes para nuestra auditoria de los estados financieros.
Hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con dichos requisitos éticos.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =33



.

pwec

Otra informacion

El Consejo de Administracion de la SICAV es responsable de la otra informacion. La otra informacion comprende
la informacion incluida en el informe anual, pero no incluye los estados financieros ni nuestro informe de
auditoria correspondiente.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos ninguna forma de
conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relaciéon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad consiste en leer la otra
informacién identificada anteriormente y, al hacerlo, considerar si la otra informacion presenta incoherencias
sustanciales con los estados financieros o con los datos que hemos obtenido durante la auditoria, o si parece
significativamente distorsionada de otro modo. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que existe una incorreccion material en esta otra informacion, estamos obligados a informar de ello. No
tenemos nada que comunicar a este respecto.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de la SICAV respecto a los estados financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la elaboracion y presentacion fiel de estos estados
financieros con arreglo a las disposiciones legales y reglamentarias sobre elaboracién y presentacion de
estados financieros vigentes en Luxemburgo, asi como del control interno que el Consejo de Administracion
del Fondo considere necesario para elaborar estados financieros carentes de incorrecciones significativas, ya
sean debidas a fraude o error.

Al elaborar los estados financieros, el Consejo de administracion del Fondo es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo y cada uno de sus Subfondos para continuar como empresa en funcionamiento,
incluyendo, segun proceda, aspectos relativos a la continuidad como empresa en funcionamiento y utilizando
la hipoétesis contable de empresa en funcionamiento a menos que el Consejo de administracién del Fondo
tenga previsto liquidar el Fondo o cerrar alguno de sus Subfondos, o cesar sus operaciones, 0 no tenga ninguna
alternativa realista mas que proceder a ello.

Responsabilidades del auditor autorizado (Réviseur d’entreprises agréé) en relacion con la auditoria de los
estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria consisten en obtener una prudente seguridad sobre si los estados
financieros, en su conjunto, estan exentos de distorsiones significativas, ya se deban a fraude o a error, y en
emitir un informe de auditoria que incluya nuestro dictamen. Por prudente seguridad se entiende un elevado
nivel de seguridad, pero esto no garantiza que una auditoria llevada a cabo de conformidad con la Ley de 23
de julio de 2016 y las NIA adoptadas para Luxemburgo por la CSSF siempre detectara una distorsion
significativa en caso de que exista. Las distorsiones pueden deberse a fraude o a error y se consideran
significativas si cabria esperar de ellas que, individualmente o en conjunto, influyeran en las decisiones
econdémicas de los usuarios tomadas sobre la base de los presentes estados financieros.

Como parte de una auditoria llevada a cabo de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA
adoptadas para Luxemburgo por la CSSF, ejercemos el juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo
profesional a lo largo de toda la auditoria.

34 = INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



.

pwec

Asimismo:

e identificamos y evaluamos los riesgos de distorsion significativa en los estados financieros, ya se deba
a fraude o a error, disenamos y llevamos a cabo procedimientos de auditoria en respuesta a tales
riesgos, y obtenemos pruebas de auditoria suficientes y adecuadas para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion significativa derivada de fraude es mas elevado
que el de no detectar una derivada de error, puesto que el fraude puede conllevar colusion, falsificacion,
omisiones intencionadas, declaraciones falsas o no aplicacion de los controles internos;

* obtenemos informacién sobre las medidas de control interno pertinentes para la auditoria a fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados dadas las circunstancias, aunque no para
expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Fondo;

« evaluamos la idoneidad de las politicas contables empleadas y del fundamento de las estimaciones
contables y la informacion relacionada proporcionadas por el Consejo de administracion del Fondo;

» alcanzamos una conclusion sobre la idoneidad del uso de la hipétesis contable de empresa en
funcionamiento realizado por el Consejo de administracion del Fondo y, sobre la base de las pruebas
de auditoria obtenidas, sobre si existe una incertidumbre significativa relativa a acontecimientos o
condiciones susceptible de cuestionar la capacidad del Fondo o cualquiera de sus Subfondos para
continuar como empresa en funcionamiento. Si determinamos que existe una incertidumbre
significativa, debemos mencionar en nuestro informe de auditoria la informacion relacionada incluida
en los estados financieros o, si dicha informacién es inadecuada, modificar nuestro dictamen. Nuestras
conclusiones se basan en las pruebas de auditoria obtenidas hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, pueden producirse en el futuro acontecimientos o condiciones susceptibles de
hacer que el Fondo o cualquiera de sus Subfondos (excepto Axa World Funds - Framlington Hybrid
Resources, donde existe una decision para su liquidacion) cesen como empresas en funcionamiento.

* evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido en general de los estados financieros, incluida
la informacion, y si los estados financieros representan las operaciones y los acontecimientos
subyacentes de forma que la presentacién obtenida es correcta.

Nos comunicamos con las personas responsables del gobierno corporativo al respecto, entre otros asuntos,
del alcance y el calendario previstos de la auditoria y de los hallazgos de auditoria significativos, lo que incluye
cualquier deficiencia significativa en las medidas de control interno que identifiquemos durante nuestra
auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 19 de abril de 2021
Representado por

Christophe Pittie

El auditor sélo ha revisado la version inglesa de este informe anual. Por consiguiente, el informe de auditoria
se refiere dnicamente a la version oficial en inglés del informe anual,

Las demas versiones resultantes de las traducciones se han realizado bajo la responsabilidad del Consejo de
Administracién de la SICAV. En caso de discrepancia entre la version oficial en inglés y las versiones traducidas,
debe considerarse la version oficial.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

Consolidado AXA World Funds AXA World Funds
Asian High Yield Bonds Asian Short Duration
Bonds
EUR Usb usbD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 32,598,032,407 49,532,081 269,975,583
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 3,939,112,295 (418,601) 5,372,987
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 36,537,144,702 49,113,480 275,348,570
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 818,727,861 1,351,128 18,388,137
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones 94,082,161 - -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas 42,003,264 -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 103,050,597 697,736
Rendimientos por cobrar de swaps 1,336,043 - -
Intereses por cobrar 207,885,229 924,470 3,323,672
Ingresos por préstamo de valores acumulados 38,637 - 181
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 10,718,459 -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 70,991,530 1,711,521
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 1,882,735 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) 8,082,005 -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) 1,101,315 - -
Otras cuentas por cobrar 2,265,862 599 2,425
Total activo 37,899,310,400 51,389,677 299,472,142

PASIVO
Descubiertos bancarios 18,799,859 2,389 -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones 91,176,472 - 2,175,050
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 41,828,836 104,663 666,273
Rendimientos por pagar de swaps 2,388,892 - 25,556
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 44,563,603 34,207 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 8,062,167 - 9,063
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) 17,613,842 - -
Gastos acumulados 31,150,549 25,292 231,408
Dividendos por pagar 50,363,723 2,906 667,194
Otras cuentas por pagar 5,427,406 906 6,169
Total pasivo 311,375,349 170,363 3,780,713
PATRIMONIO NETO 37,587,935,051 51,219,314 295,691,429

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
China Domestic Growth

AXA World Funds
China Short Duration

AXA World Funds

AXA World Funds
Chorus Equity Market

Equity Bonds Neutral
CNH CNH usbD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 115,638,851 186,516,903 51,020,876
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 19,512,917 (4,255,591) 1,290,562
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 135,151,768 182,261,312 52,311,438
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 1,151,707 13,686,418 3,153,940
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - - 790,312
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - - 519,907
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones - - -
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar - 3,228,684 -
Ingresos por préstamo de valores acumulados - - -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - 424,455 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - 277,334
Otras cuentas por cobrar - - -
Total activo 136,303,475 199,600,869 57,052,931

PASIVO
Descubiertos bancarios - 486 391,015
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - 741,829
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos - - -
Rendimientos por pagar de swaps - - 86,831
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - 1,310,944
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 440,066 201,956 475,346
Dividendos por pagar - 6,144 -
Otras cuentas por pagar - 87,138 9,109
Total pasivo 440,066 295,724 3,015,074
PATRIMONIO NETO 135,863,409 199,305,145 54,037,857

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Chorus Multi Strategy

AXA World Funds
Chorus Systematic Macro

AXA World Funds
Defensive Optimal

(nota 1b) Income
usbD usbD EUR

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 468,074,239 428,105,650 314,588,345
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 11,101,236 9,353,410 30,426,019
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 479,175,475 437,459,060 345,014,364
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 14,775,993 13,115,912 13,579,035
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones 19,365,318 5,648,750 -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones - - 2,113,364
Rendimientos por cobrar de swaps 1,331,580 92,076 -
Intereses por cobrar 95 - 1,258,672
Ingresos por préstamo de valores acumulados - - 186
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - 64,824
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - 1,582,745
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - 301,629
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) 1,070,186 - -
Otras cuentas por cobrar - - 998
Total activo 515,718,647 456,315,798 363,915,817

PASIVO
Descubiertos bancarios 1,605,709 658,378 71,554
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones 17,238,117 5,706,879 -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 1,223 - 420,383
Rendimientos por pagar de swaps 2,207,822 - 705
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 7,809,813 7,881,772 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - 334,069
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) 1,660,034 2,634,380 -
Gastos acumulados 2,771,369 612,073 359,647
Dividendos por pagar - - 398,543
Otras cuentas por pagar 106,147 4,906 19,163
Total pasivo 33,400,234 17,498,388 1,604,064
PATRIMONIO NETO 482,318,413 438,817,410 362,311,753

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

Emerging Markets Euro Emerging Markets Short Euro 10 + LT
Denominated Bonds Duration Bonds
(nota 1b)
EUR usbD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 44,248,135 785,427,380 74,066,548
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 715,362 23,796,426 5,180,675
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 44,963,497 809,223,806 79,247,223
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 553,341 28,421,508 1,224,829
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - - -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - 4,595,038 -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones - 516,262 648,726
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 772,440 11,110,434 755,582
Ingresos por préstamo de valores acumulados - 1,493 -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 15,108 - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - 70,640
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar - 273,638 -
Total activo 46,304,386 854,142,179 81,947,000
PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos - 1,409,823 32,210
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - 248,797 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 8,848 635,775 40,298
Dividendos por pagar 87 4,094,618 1,068
Otras cuentas por pagar 4,670 - -
Total pasivo 13,605 6,389,013 73,576
PATRIMONIO NETO 46,290,781 847,753,166 81,873,424

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Euro 5-7 Euro 7-10 Euro Aggregate Short
Duration
EUR

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 459,751,215 262,075,295 199,482,342
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 14,418,928 12,180,921 3,376,648
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 474,170,143 274,256,216 202,858,990
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 2,661,559 5,219,458 9,844,126

Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - - -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - - -

Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 895,370 423,834 97,437
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 3,104,860 2,640,855 1,856,058
Ingresos por préstamo de valores acumulados 1,148 294 171

Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 32,720 - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar - - _
Total activo 480,865,800 282,540,657 214,656,782

PASIVO

Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 482,302 187,815 7,973
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -

Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - 61,730 9,610
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 212,976 115,314 70,136
Dividendos por pagar 887,203 796,056 28,314
Otras cuentas por pagar 4,830 1,457 1,279
Total pasivo 1,587,311 1,162,372 117,312
PATRIMONIO NETO 479,278,489 281,378,285 214,539,470

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

Euro Bonds |l Euro Bonds SRI (nota 1b) Euro Buy and Maintain
Credit
EUR EUR

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 575,120,652 125,111,729 630,376,602
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 28,410,518 3,687,786 18,880,283
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 603,531,170 128,799,515 649,256,885
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 17,298,001 3,651,942 2,509,910
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - - -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 485,583 42,678 30,296
Rendimientos por cobrar de swaps - - 74,453
Intereses por cobrar 4,813,861 772,945 4,148,270
Ingresos por préstamo de valores acumulados 1,236 - 937
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - 1,331,606
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 26,440 2,265 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar - - -
Total activo 626,156,291 133,269,345 657,352,357

PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 378,348 23,215 21,052
Rendimientos por pagar de swaps - - 80,073
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - 69,733
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - 105,406
Gastos acumulados 390,532 37,840 56,038
Dividendos por pagar 4,314 - -
Otras cuentas por pagar 17,846 265 23,221
Total pasivo 791,040 61,320 355,523
PATRIMONIO NETO 625,365,251 133,208,025 656,996,834

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Euro Credit Plus

AXA World Funds
Euro Credit Short

AXA World Funds
Euro Credit Total Return

Duration
EUR

ACTIVO

Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 941,518,570 3,220,057,323 163,965,695
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 58,000,113 23,594,277 8,904,408
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 999,518,683 3,243,651,600 172,870,103
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 1,181,702 22,773,292 4,215,750
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - 21,780,600 -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 1,662,675 9,588,011 492,853
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 8,301,091 28,724,620 2,120,674
Ingresos por préstamo de valores acumulados - 2,752 560
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - 43,027
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar - - 999
Total activo 1,010,664,151 3,326,520,875 179,743,966
PASIVO

Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 728,117 1,126,262 114,927
Rendimientos por pagar de swaps - 69,653 278
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 336,514 990,376 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 13,060 459,535 610,830
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - 5,210,100 -
Gastos acumulados 532,845 1,125,219 68,132
Dividendos por pagar 893,449 570,361 156
Otras cuentas por pagar 29,182 18,570 8,550
Total pasivo 2,533,167 9,570,076 802,873
PATRIMONIO NETO 1,008,130,984 3,316,950,799 178,941,093

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Euro Government Bonds

AXA World Funds
Euro Inflation Bonds

AXA World Funds
Euro Sustainable Credit

ACTIVO

Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 713,032,333 195,491,254 464,349,017
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 49,269,352 12,058,120 20,100,153
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 762,301,685 207,549,374 484,449,170
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 1,391,488 2,692,618 638,621
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - - 25,006,250
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 139,494 631,192 600,771
Rendimientos por cobrar de swaps - 66 -
Intereses por cobrar 6,489,484 689,882 3,237,425
Ingresos por préstamo de valores acumulados 835 - 1,304
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - 125,609 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 86,990 - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar - 4,025 -
Total activo 770,409,976 211,692,766 513,933,541
PASIVO

Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - 24,338,651
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 393,371 313,153 17,101
Rendimientos por pagar de swaps - - 15,417
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - 44,096 30,800
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - 1,432,778
Gastos acumulados 229,838 75,003 119,498
Dividendos por pagar - - 2,870,744
Otras cuentas por pagar 707 - 17,798
Total pasivo 623,916 432,252 28,842,787
PATRIMONIO NETO 769,786,060 211,260,514 485,090,754

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
European High Yield

AXA World Funds
Framlington All China

AXA World Funds
Framlington American

Bonds Evolving Trends Growth
EUR usbD usbD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 91,492,031 51,156,026 89,592,679
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 2,610,075 18,120,192 47,087,575
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 94,102,106 69,276,218 136,680,254
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 4,829,948 1,876,316 5,291,640
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones 3,178 - 138,271
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 12,932 60 370,346
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 1,090,066 - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 219 - -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - 8,776 28,105
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 155,945 - 259,739
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar 1,798 - -
Total activo 100,196,192 71,161,370 142,768,355

PASIVO
Descubiertos bancarios - - 346
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - 441,790
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 1,327,900 - 336,152
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 31,308 70,026 142,770
Dividendos por pagar - - -
Otras cuentas por pagar 1,931 - 7,862
Total pasivo 1,361,139 70,026 928,920
PATRIMONIO NETO 98,835,053 71,091,344 141,839,435

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Framlington Clean

AXA World Funds
Framlington Digital

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Emerging

Economy Economy Markets
usbD usbD usbD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 206,424,264 720,907,329 180,609,364
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 81,161,757 325,534,688 86,183,820
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 287,586,021 1,046,442,017 266,793,184
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 8,159,083 51,229,967 649,719
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones 2,313,015 - 2,224,279
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas 1,655,076 2,833,975 -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 1,783,399 10,479,946 437,722
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar - - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados - - 638
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 213,098 219,304 238,139
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 482,769 2,554,389 322,712
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar 1,811 514 718
Total activo 302,194,272 1,113,760,112 270,667,111

PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones 5,127,620 5,737,451 -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 29,162 1,211,089 199,666
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 221,124 1,093,462 153,267
Dividendos por pagar 165,486 - -
Otras cuentas por pagar 47,639 254,018 1,229,522
Total pasivo 5,591,031 8,296,020 1,582,455
PATRIMONIO NETO 296,603,241 1,105,464,092 269,084,656

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Framlington Euro

AXA World Funds
Framlington Europe

AXA World Funds
Framlington Europe ex-

Opportunities UK MicroCap
EUR EUR EUR

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 155,060,361 645,939,222 67,180,007
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 20,255,606 143,507,327 21,862,367
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 175,315,967 789,446,549 89,042,374
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 820,045 5,265,643 1,122,841
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - 390,306 -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 15,855 140,952 659,293
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar - - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 256 770 -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 780,662 557,294 17,356
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar 83,628 187,189 -
Total activo 177,016,413 795,988,703 90,841,864

PASIVO
Descubiertos bancarios - 369,005 -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - 750,513
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 775,748 2,087,665 817
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 190,638 322,431 1,032,254
Dividendos por pagar 5,328 9,816,927 -
Otras cuentas por pagar - 1,836 6,588
Total pasivo 971,714 12,597,864 1,790,172
PATRIMONIO NETO 176,044,699 783,390,839 89,051,692

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Framlington Europe

AXA World Funds
Framlington Europe

AXA World Funds
Framlington Europe Real

Microcap Opportunities Estate Securities
EUR EUR EUR

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 135,277,274 357,114,524 495,200,659
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 46,855,919 46,280,062 97,105,383
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 182,133,193 403,394,586 592,306,042
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 2,489,758 1,046,569 1,000,003
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones 276,526 128,303 -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 978,600 66,477 1,018,696
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar - - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados - 454 8,523
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 130,161 337,892 1,123,307
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar - 3,464 -
Total activo 186,008,238 404,977,745 595,456,571

PASIVO
Descubiertos bancarios - 128,440 -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones 749,145 - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 428,816 140,921 2,046,927
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - 1,214,610
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 1,593,008 195,125 610,966
Dividendos por pagar - 411,574 473,227
Otras cuentas por pagar 19,143 - 1,626,466
Total pasivo 2,790,112 876,060 5,972,196
PATRIMONIO NETO 183,218,126 404,101,685 589,484,375

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Framlington Europe

AXA World Funds
Framlington Eurozone

AXA World Funds
Framlington Eurozone RI

Small Cap

EUR EUR EUR
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 546,427,883 1,040,202,438 175,920,974
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 168,947,449 264,775,574 63,311,013
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 715,375,332 1,304,978,012 239,231,987
Tesoreria y equivalentes de tesoreria - 2,000,000 1,000,000
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - 793,094 -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 89,025 5,954,114 136,953
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar - - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 901 - -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 511,377 132,578 67,789
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar - 384,656 -
Total activo 715,976,635 1,314,242,454 240,436,729
PASIVO
Descubiertos bancarios 3,208,822 - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones 2,334,256 - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 1,698,347 1,586,542 145,207
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 493,926 1,142,139 218,741
Dividendos por pagar 2,618,069 2,888 -
Otras cuentas por pagar 81,302 - 996
Total pasivo 10,434,722 2,731,569 364,944
PATRIMONIO NETO 705,541,913 1,311,510,885 240,071,785

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Framlington Evolving

AXA World Funds
Framlington Fintech

AXA World Funds
Framlington Global

Trends Convertibles
usbD usbD EUR

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 257,254,534 111,459,483 771,912,708
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 78,042,213 34,115,694 95,502,841
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 335,296,747 145,575,177 867,415,549
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 3,580,110 5,337,839 8,219,778
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - - -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - 812,450 -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 1,292,926 5,669 139,891
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar - - 932,466
Ingresos por préstamo de valores acumulados - - 3,559
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 135,093 9,458 -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 1,288,585 - 964,014
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar 18,284 - 68,934
Total activo 341,611,745 151,740,593 877,744,191

PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 48,847 - 99,925
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - 156,076 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 363,427 99,089 579,602
Dividendos por pagar - - -
Otras cuentas por pagar 33,728 3,084 -
Total pasivo 446,002 258,249 679,527
PATRIMONIO NETO 341,165,743 151,482,344 877,064,664

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Framlington Global Real

AXA World Funds
Framlington Global

AXA World Funds
Framlington Human

Estate Securities Small Cap Capital
EUR UsD EUR

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 248,612,541 246,298,922 175,692,894
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 12,994,776 91,240,402 23,674,204
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 261,607,317 337,539,324 199,367,098
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 1,000,004 3,910,852 1,000,000
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - - -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 981,342 391,417 102,199
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar - - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 87 190 136
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 994,216 141,311 301,922
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 123,779 14,577 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar - 384 135
Total activo 264,706,745 341,998,055 200,771,490

PASIVO
Descubiertos bancarios 363,780 - 2,839
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 113,778 17,614 379,214
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 289,578 288,983 333,392
Dividendos por pagar 256,562 - 1,280
Otras cuentas por pagar 575,332 39,392 13,868
Total pasivo 1,599,030 345,989 730,593
PATRIMONIO NETO 263,107,715 341,652,066 200,040,897

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Framlington Italy

AXA World Funds
Framlington Longevity

AXA World Funds
Framlington Robotech

Economy

EUR usbD usbD
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 226,145,230 301,661,139 957,218,890
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 85,807,082 70,501,077 587,718,902
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 311,952,312 372,162,216 1,544,937,792
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 1,000,009 13,408,637 51,197,588
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - 163,196 -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - 1,560,306 -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 34,848 1,814,248 14,674,233
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar - - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 2,011 231 -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 22,425 276,792 410,928
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - 507,216 5,733,214
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar 46,411 4,021 36,464
Total activo 313,058,016 389,896,863 1,616,990,219
PASIVO
Descubiertos bancarios - 52,353 -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - 2,922,979
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 215,843 82,967 3,088,499
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 256,339 481,094 1,822,753
Dividendos por pagar - - -
Otras cuentas por pagar - 51,275 81,668
Total pasivo 472,182 667,689 7,915,899
PATRIMONIO NETO 312,585,834 389,229,174 1,609,074,320

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Framlington Switzerland

AXA World Funds
Framlington Talents

AXA World Funds
Framlington UK

Global

CHF EUR GBP
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 189,972,336 93,481,007 270,045,406
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 44,245,222 33,803,925 49,538,250
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 234,217,558 127,284,932 319,583,656
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 9,104,245 500,003 7,226,054
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones 440,256 - -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 1,128,746 756,336 989,855
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar - - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 946 - -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 1,508 52,799 173,455
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar 4,699 - -
Total activo 244,897,958 128,594,070 327,973,020
PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 1,073,417 426,084 372,067
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - 85
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 311,434 112,703 168,904
Dividendos por pagar 22,043 - 287,963
Otras cuentas por pagar 894 48,807 100,618
Total pasivo 1,407,788 587,594 929,637
PATRIMONIO NETO 243,490,170 128,006,476 327,043,383

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Framlington Women

AXA World Funds
Global Buy and Maintain

AXA World Funds
Global Credit Bonds

Empowerment Credit
usbD usbD

ACTIVO

Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 102,056,205 439,217,082 57,468,327
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 31,916,055 32,973,558 6,681,315
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 133,972,260 472,190,640 64,149,642
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 2,781,493 5,662,566 1,121,567
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - - 1,015,306
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas 810,808 3,878,851 -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 204,804 - 70
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar - 3,949,477 569,364
Ingresos por préstamo de valores acumulados - 271 -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 44,818 - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - 792,682
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - 14,701
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar 1,439 64,462 77,024
Total activo 137,815,622 485,746,267 67,740,356
PASIVO

Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 10,859 31,507 23,076
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 129,086 2,875,326 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - 229,723 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 105,384 95,005 37,028
Dividendos por pagar 172,347 106,282 -
Otras cuentas por pagar 29,451 1,017 -
Total pasivo 447,127 3,338,860 60,104
PATRIMONIO NETO 137,368,495 482,407,407 67,680,252

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Global Emerging Markets

AXA World Funds
Global Factors -

AXA World Funds
Global Flexible Property

Bonds Sustainable Equity

usbD usbD usbD
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 372,129,739 872,379,803 418,283,390
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 17,532,157 164,068,022 48,128,557
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 389,661,896 1,036,447,825 466,411,947
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 5,091,045 7,504,805 3,640,578
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - - -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas 732,611 2,130,369 4,876,545
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 454,048 1,141,608 281,925
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 6,155,979 - 1,645,720
Ingresos por préstamo de valores acumulados 734 959 102
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - 1,562,545 905,490
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 795,247 - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 9,125 - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) 203,817 - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar 88,836 31,368 43,523
Total activo 403,193,338 1,048,819,479 477,805,830
PASIVO
Descubiertos bancarios - 12,252 -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 161,524 444,106 420,079
Rendimientos por pagar de swaps 3,056 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - 1,294,482 2,817,193
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - 179,946
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 261,481 211,031 337,942
Dividendos por pagar 85,837 811,986 1,023,611
Otras cuentas por pagar 15,748 381,231 448,866
Total pasivo 527,646 3,155,088 5,227,637
PATRIMONIO NETO 402,665,692 1,045,664,391 472,578,193

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Global Green Bonds

AXA World Funds
Global High Yield Bonds

AXA World Funds

AXA World Funds
Global Income

Generation
usbD EUR

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 624,512,206 1,132,595,270 384,997,342
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 11,225,666 62,300,620 13,960,545
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 635,737,872 1,194,895,890 398,957,887
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 15,345,367 81,570,247 17,693,124
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - 6,210 2,360
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - 4,898,287 -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 2,897,377 1,632,297 414,645
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 3,303,566 19,170,275 2,953,578
Ingresos por préstamo de valores acumulados - 893 156
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - 287,432
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 632,281 - 1,495,873
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 127,077 - 1,348,624
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar - 143,775 158,964
Total activo 658,043,540 1,302,317,874 423,312,643

PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - 1,758,000 -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 340,814 1,619,289 418,066
Rendimientos por pagar de swaps 118,806 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - 6,368,544 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 399,272 739,912 529,144
Dividendos por pagar 725,963 2,937,065 1,483,906
Otras cuentas por pagar 19,901 - 69,410
Total pasivo 1,604,756 13,422,810 2,500,526
PATRIMONIO NETO 656,438,784 1,288,895,064 420,812,117

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

AXA World Funds
Global Inflation Short

Redex Duration Bonds
EUR usbD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 2,306,780,858 221,961,388 915,453,507
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 130,008,040 13,368,067 45,279,334
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 2,436,788,898 235,329,455 960,732,841
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 50,168,050 4,026,775 13,223,361
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - - -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - - 5,822,788
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 5,718,542 337,905 4,731,009
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 4,156,395 954,057 1,270,847
Ingresos por préstamo de valores acumulados - - -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 28,945,663 4,069,478 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) 899,738 - 444 535
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar 72,405 - 19,856
Total activo 2,526,749,691 244,717,670 986,245,237

PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones 2,952,185 - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 6,892,480 475,290 1,601,050
Rendimientos por pagar de swaps - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - 8,395,088
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 1,564,854 264,687 62,091
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 1,259,415 129,522 343,734
Dividendos por pagar 11,471 - 30,568
Otras cuentas por pagar 115,431 28,335 -
Total pasivo 12,795,836 897,834 10,432,531
PATRIMONIO NETO 2,513,953,855 243,819,836 975,812,706

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Global Optimal Income

AXA World Funds
Global Short Duration

AXA World Funds
Global Strategic Bonds

Bonds

EUR usbD usbD
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 1,211,534,701 82,922,489 1,373,451,477
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 279,210,930 4,319,785 86,181,176
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 1,490,745,631 87,242,274 1,459,632,653
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 9,457,219 2,364,224 86,493,781
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones 10,802,577 1,450 -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - 973,250 5,675,306
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 851,202 3,019,346 17,759,002
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 1,592,512 748,469 15,402,477
Ingresos por préstamo de valores acumulados 1,347 - 2,435
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 746,362 - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 14,369,359 - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) 1,282,723 - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar 56,161 21,156 280,346
Total activo 1,529,905,093 94,370,169 1,585,246,000
PASIVO
Descubiertos bancarios 7,375,822 - 6,184,326
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - 746,228 2,813,455
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 2,547,373 822,163 1,173,366
Rendimientos por pagar de swaps 3,031 - 117,078
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - 627,039 10,789,806
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 1,477,631 - 2,055,016
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - 7,955,581
Gastos acumulados 1,480,562 55,261 1,079,249
Dividendos por pagar 2,282,472 7,520 2,513,957
Otras cuentas por pagar 164,735 - -
Total pasivo 15,331,626 2,258,211 34,681,834
PATRIMONIO NETO 1,514,573,467 92,111,958 1,550,564,166

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Global Sustainable

AXA World Funds
Multi Asset Optimal

AXA World Funds
Optimal Absolute

Aggregate Impact (nota 1b)

EUR EUR EUR
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 394,414,815 61,893,167 35,141,903
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 10,265,929 4,885,407 2,578,502
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 404,680,744 66,778,574 37,720,405
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 23,888,325 1,051,851 6,703,771
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - 2,931,034 -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 87,269 67,294 69,785
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 2,014,586 177,848 149,159
Ingresos por préstamo de valores acumulados 465 - -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - 35,694 8,599
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 2,523,121 331,593 97,898
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 157,864 10,642 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar - - 817
Total activo 433,352,374 71,384,530 44,750,434
PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones 563,280 3,000,250 -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 482,411 - 20,973
Rendimientos por pagar de swaps 17,339 7,583 -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - 37,925
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) 853,760 - -
Gastos acumulados 200,494 37,698 69,406
Dividendos por pagar 87,740 - -
Otras cuentas por pagar 37,116 5,941 -
Total pasivo 2,242,140 3,051,472 128,304
PATRIMONIO NETO 431,110,234 68,333,058 44,622,130

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Optimal Income Selectiv’ Infrastructure US Corporate Bonds

EUR usbD
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 444,144,324 92,338,074 22,113,846
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 166,482,019 9,543,800 2,150,408
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 610,626,343 101,881,874 24,264,254
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 9,092,697 2,065,415 88,920

Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - - -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - - -

Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 153,966 80,132 489
Rendimientos por cobrar de swaps - - -
Intereses por cobrar 1,098,579 265,297 190,556
Ingresos por préstamo de valores acumulados 738 - -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 799,849 123,145 -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - 101,085 342,444
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) 534,270 - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar 9,035 - -
Total activo 622,315,477 104,516,948 24,886,663
PASIVO

Descubiertos bancarios 123 - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones - 2,456,672 -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 317,404 49,879 -
Rendimientos por pagar de swaps 1,269 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 554,207 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 895,207 115,884 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 2,404,646 123,760 7,716
Dividendos por pagar 565,059 246 741
Otras cuentas por pagar 2,637 43,764 -
Total pasivo 4,740,552 2,790,205 8,457
PATRIMONIO NETO 617,574,925 101,726,743 24,878,206

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

US Credit Short US Dynamic High Yield US Enhanced High Yield
Duration IG Bonds Bonds
usbD usbD usbD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 254,112,843 622,110,787 303,098,385
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 7,970,985 35,985,896 4,885,317
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 262,083,828 658,096,683 307,983,702
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 12,410,942 60,578,066 4,752,668
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones 2,593,120 - 4,357,270
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas - 515,597 1,236,333
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 228,827 4,730,960 441,636
Rendimientos por cobrar de swaps - 119,889 -
Intereses por cobrar 2,101,916 14,592,866 5,095,995
Ingresos por préstamo de valores acumulados 143 498 -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 643,754 456,185 75,261
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - 3,389,181 2,158,120
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Otras cuentas por cobrar - 3,091 -
Total activo 280,062,530 742,483,016 326,100,985

PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones 8,992,212 1,201,000 4,350,488
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 983,881 - 348,070
Rendimientos por pagar de swaps - - 98,215
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Gastos acumulados 119,147 492,081 337,212
Dividendos por pagar 2,021 136,776 4,053,872
Otras cuentas por pagar 484 5 17,872
Total pasivo 10,097,745 1,829,862 9,205,729
PATRIMONIO NETO 269,964,785 740,653,154 316,895,256

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de

AXA World Funds

diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds

US High Yield Bonds US Short Duration High

Yield Bonds

USD USD

ACTIVO

Cartera de inversiones al coste (nota 2e)

3,155,532,725 236,702,586

Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion

157,839,395 3,080,057

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 3,313,372,120 239,782,643
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 139,191,260 10,577,032
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiones - -
Cuentas por cobrar en contratos a plazo sobre divisas 6,909,213 956,631
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 7,671,614 221,809
Rendimientos por cobrar de swaps - -
Intereses por cobrar 55,886,496 3,591,678
Ingresos por préstamo de valores acumulados 1,898 -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 61,305 1,124,827
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - -
Plusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - -
Otras cuentas por cobrar 332,387 -
Total activo 3,523,426,293 256,254,620
PASIVO

Descubiertos bancarios - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones 5,907,000 250,487
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 158,835 1,103,366
Rendimientos por pagar de swaps - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - -
Gastos acumulados 2,186,979 150,395
Dividendos por pagar 11,563,841 2,001,634
Otras cuentas por pagar 34,307 143
Total pasivo 19,850,962 3,506,025
PATRIMONIO NETO 3,503,575,331 252,748,595

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de

variacion del patrimonio neto correspondientes al

ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

Consolidado AXA World Funds AXA World Funds
Asian High Yield Bonds Asian Short Duration
Bonds
EUR uUsD UsbD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 31,525,760,060 * 31,072,312 168,978,800
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 152,908,341 - -
Intereses sobre la cartera de inversién (nota 2I) 473,755,901 2,830,509 10,725,344
Intereses sobre cuentas de tesoreria 104,266 - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 7,761,913 260 18,349
Dividendos sobre CFD 9,983,546 -
Ingresos por swaps 10,416,591 -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) 2,207 -
Otros ingresos 448,753 - -
Total ingresos 655,381,518 2,830,769 10,743,693
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias** 18,788 -
Dividendo abonado sobre CFD en corto 14,436,565 - -
Gasto en swaps 10,775,571 875 99,722
Comisiones de comercializacion (nota 4) 3,641,523 - 1,300
Comisiones de gestién (nota 5) 182,183,056 100,578 1,071,894
Comisiones de rentabilidad (nota 6) 5,267,947 - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) 104,296 -
Comisiones Redex (nota 7) 99,503 - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 55,054,900 58,539 351,223
Comisiones de transaccién (nota 11) 6,008,384 11,581 30,505
Comisiones de financiacién sobre CFD 2,961,450 - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 2,716,671 91 6,422
Otros gastos 4,127,318 - -
Total gastos 287,395,972 171,664 1,561,066
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 367,985,546 2,659,105 9,182,627
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 161,879,862 (129,453) (152,030)
- sobre operaciones de cambio al contado (47,562,591) 4,800 20,544
- sobre contratos a plazo sobre divisas 635,989,507 (14,339) 2,844,187
- sobre futuros (134,071,981) (66,261) (579,850)
- sobre swaps (36,695,345) 25,593 (348,150)
- sobre CFD 38,834,958 - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 618,374,410 (179,660) 1,784,701
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 1,524,296,490 (193,427) 4,541,965
- sobre contratos a plazo sobre divisas (21,328,599) (41,680) 1,349,430
- sobre futuros (21,753,688) (6,813) (47,977)
- sobre swaps (216,617) - 327,022
- sobre CFD 8,361,824 - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 2,475,719,366 2,237,525 17,137,768
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 3,665,808,867 17,935,393 110,869,581
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) (79,353,242) (25,916) (1,294,720)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 37,587,935,051 51,219,314 295,691,429

*El saldo inicial se consolidé al tipo de cambio vigente a 31 de diciembre de 2020. Con los tipos de cambio vigentes a 31 de diciembre de 2019 esta suma

ascendi6 a 32,484,938,015 EUR. Por favor refiérase a la nota 2b) para mas detalles.

**os importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

China Domestic Growth China Short Duration Chorus Equity Market

Equity Bonds Neutral

CNH CNH UsbD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 208,116,863 174,321,623 96,926,639
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 2,782,652 - -

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) - 8,358,177 -
Intereses sobre cuentas de tesoreria - -

Ingresos por préstamo de valores (nota 19) - - -
Dividendos sobre CFD - - 1,341,726
Ingresos por swaps - - R
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos - - -

Total ingresos 2,782,652 8,358,177 1,341,726
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias* - - -

Dividendo abonado sobre CFD en corto - - 2,185,274
Gasto en swaps - - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) - - -
Comisiones de gestion (nota 5) 1,538,538 1,276,410 515,724

Comisiones de rentabilidad (nota 6) 158,024
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 671,341 454,678 57,667
Comisiones de transaccioén (nota 11) 1,121,350 12,471 97,892
Comisiones de financiacion sobre CFD - - 441,772
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) - - -
Otros gastos 349,783 3,085 92,440
Total gastos 3,681,012 1,746,644 3,548,793
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO (898,360) 6,611,533 (2,207,067)
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 46,738,807 1,640,632 194,744
- sobre operaciones de cambio al contado (36,194) (65,508) 1,078,331
- sobre contratos a plazo sobre divisas (547) 8,301,612 2,380,214
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - 5,774,820
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 46,702,066 9,876,736 9,428,109
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) (7,955,011) (8,321,485) 1,529,442
- sobre contratos a plazo sobre divisas - (471,641) (2,449,441)
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - 1,548,833
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 37,848,695 7,695,143 7,849,876
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (110,102,149) 17,306,942 (48,543,218)
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) - (18,563) (2,195,440)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 135,863,409 199,305,145 54,037,857

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Chorus Multi Strategy

AXA World Funds

Chorus Systematic Macro

AXA World Funds
Defensive Optimal

(nota 1b) Income
usD usD EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 916,925,543 207,151,407 432,102,020
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) - - 1,468,325
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) - - 1,548,139
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 19) - - 58,535
Dividendos sobre CFD 10,873,701 - -
Ingresos por swaps 10,503 19,912 -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos 4,663 49 -
Total ingresos 10,888,867 19,961 3,074,999
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto 15,478,670 - -
Gasto en swaps - 404,576 3,533
Comisiones de comercializacion (nota 4) - - 106,655
Comisiones de gestion (nota 5) 7,054,998 3,309,324 3,322,258
Comisiones de rentabilidad (nota 6) 916,267 82 -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 558,663 285,461 813,572
Comisiones de transaccioén (nota 11) 615,256 165,513 66,450
Comisiones de financiacion sobre CFD 3,181,728 - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) - - 20,487
Otros gastos 1,290,057 134,457 2,785
Total gastos 29,095,639 4,299,413 4,335,740
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO (18,206,772) (4,279,452) (1,260,741)
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 5,218,138 (25,857) (5,449,367)
- sobre operaciones de cambio al contado 31,139,672 19,160,968 1,122,922
- sobre contratos a plazo sobre divisas 25,057,219 20,027,321 (622,674)
- sobre futuros - - (10,027,974)
- sobre swaps (43,330,646) (18,235,865) (1,742,834)

- sobre CFD 41,741,922 - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 59,826,305 20,926,567 (16,719,927)
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 14,044,291 8,774,016 13,304,064
- sobre contratos a plazo sobre divisas (17,086,069) (8,634,601) 3,058,285
- sobre futuros - - (458,490)
- sobre swaps 5,905,163 850,017 (379,921)
- sobre CFD 8,682,326 - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 53,165,244 17,636,547 (2,456,730)
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (487,772,374) 214,029,456 (66,934,994)
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) - - (398,543)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 482,318,413 438,817,410 362,311,753

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
64 = INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

Emerging Markets Euro Emerging Markets Short Euro 10 + LT
Denominated Bonds Duration Bonds
(nota 1b)
EUR usD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO - 1,058,928,478 64,042,541
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) - - -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) 1,154,389 39,692,529 575,919
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 6,465 291,128 2,129
Dividendos sobre CFD - - -
Ingresos por swaps - - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos 174 - -
Total ingresos 1,161,028 39,983,657 578,048
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps - - 36,708
Comisiones de comercializacion (nota 4) 40 227,232 14,332
Comisiones de gestion (nota 5) 53,748 5,611,603 310,866
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 50,936 1,737,230 129,052
Comisiones de transaccioén (nota 11) 3,959 151,444 16,748
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 2,263 101,895 745
Otros gastos - - -
Total gastos 110,946 7,829,404 508,451
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 1,050,082 32,154,253 69,597
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (2,406,505) (28,606,240) 2,401,808
- sobre operaciones de cambio al contado (134,445) (3,174,350) (6,217)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 482,202 34,656,663 -
- sobre futuros - - 426,431
- sobre swaps - - (19,805)
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (2,058,748) 2,876,073 2,802,217
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 715,362 1,967,713 2,653,179
- sobre contratos a plazo sobre divisas 15,108 (4,745,548) -
- sobre futuros - - 208,017
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante (278,196) 32,252,491 5,733,010
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 46,569,220 (238,317,250) 12,098,941
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) (243) (5,110,553) (1,068)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 46,290,781 847,753,166 81,873,424

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Euro 5-7 Euro 7-10 Euro Aggregate Short

Duration

EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 525,149,765 236,969,007 238,793,191
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - - -

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) 3,944,953 2,143,613 1,297,909

Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -

Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 132,134 51,592 22,535

Dividendos sobre CFD - - -
Ingresos por swaps - - R
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos - - -
Total ingresos 4,077,087 2,195,205 1,320,444
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -

Gasto en swaps 278,722 140,139 122,875
Comisiones de comercializacion (nota 4) 68,073 31,373 6,425

Comisiones de gestion (nota 5) 1,528,174 684,472 542,313
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -

Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 784,806 381,723 316,005
Comisiones de transaccioén (nota 11) 122,296 55,270 40,751
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 46,247 18,057 7,887
Otros gastos - - -
Total gastos 2,828,318 1,311,034 1,036,256
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 1,248,769 884,171 284,188
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 14,403,910 3,351,311 1,931,897
- sobre operaciones de cambio al contado 28,481 (28,706) (30,410)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (362) - (167)
- sobre futuros 70,825 1,675,143 56,213
- sobre swaps 194,752 30,101 93,145
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 14,697,606 5,027,849 2,050,678
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) (3,393,591) 4,737,375 (481,028)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (76) - (36)
- sobre futuros 588,095 95,763 (97,617)
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 13,140,803 10,745,158 1,756,185
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (58,124,876) 34,460,176 (25,981,592)
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) (887,203) (796,056) (28,314)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 479,278,489 281,378,285 214,539,470

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Euro Bonds |l Euro Bonds SRI (nota 1b) Euro Buy and Maintain

Credit

EUR EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 615,217,232 - 440,838,478
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - - -

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) 5,624,225 494,085 5,379,906

Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -

Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 128,426 2,111 114,578

Dividendos sobre CFD - - -

Ingresos por swaps - - 90,818

Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos - - -
Total ingresos 5,752,651 496,196 5,585,302
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -

Gasto en swaps 341,556 60,458 -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 5,047 - -
Comisiones de gestion (nota 5) 3,257,553 282,077 573,963

Comisiones de rentabilidad (nota 6)
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -

Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 1,233,916 47,519 325,416
Comisiones de transaccioén (nota 11) 93,181 11,077 51,060
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 44,949 739 40,102
Otros gastos - - -
Total gastos 4,976,202 401,870 990,541
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 776,449 94,326 4,594,761
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 12,414,652 397,377 127,383
- sobre operaciones de cambio al contado (65,266) (17,209) 140,475
- sobre contratos a plazo sobre divisas - - 2,495,685
- sobre futuros 1,799,460 208,967 (1,492,701)
- sobre swaps 173,659 (73,920) 420,816
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 14,322,505 515,215 1,691,658
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 13,694,212 3,687,786 8,421,277
- sobre contratos a plazo sobre divisas - - 972,257
- sobre futuros (32,663) 2,265 (29,242)
- sobre swaps - - (420,930)
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 28,760,503 4,299,592 15,229,781
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (17,859,207) 128,908,433 200,928,575
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) (753,277) - -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 625,365,251 133,208,025 656,996,834

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Euro Credit Plus Euro Credit Short Euro Credit Total Return

Duration

EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 706,029,887 3,729,261,933 127,641,344

INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - - -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) 14,103,433 27,258,140 3,462,358
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 207,766 352,592 81,892

Dividendos sobre CFD - - -

Ingresos por swaps - R R

Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -

Otros ingresos - - 4,082
Total ingresos 14,311,199 27,610,732 3,548,332
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - - -

Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -

Gasto en swaps 666,688 1,135,278 613,639
Comisiones de comercializacion (nota 4) 153,245 129,750 9,434

Comisiones de gestion (nota 5) 3,591,585 8,185,988 370,405
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -

Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -

Comisiones Redex (nota 7) - - -

Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 1,315,268 4,821,607 235,863
Comisiones de transaccioén (nota 11) 129,047 500,744 -
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 72,718 123,407 28,662
Otros gastos - - -
Total gastos 5,928,551 14,896,774 1,258,003
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 8,382,648 12,713,958 2,290,329
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 10,373,212 (13,407,368) 4,903,426
- sobre operaciones de cambio al contado (4,608) (226,721) (61,541)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (383,832) 446,182 17,029
- sobre futuros (375,487) (2,883,370) (1,588,941)
- sobre swaps 3,899,810 6,328,005 3,120,230
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 13,509,095 (9,743,272) 6,390,203
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 24,919,163 6,559,865 3,504,116
- sobre contratos a plazo sobre divisas (24,586) (662,187) 42,564
- sobre futuros (88,430) (2,990,110) (1,281,425)
- sobre swaps - (4,586,278) -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 46,697,890 1,291,976 10,945,787
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 256,296,656 (413,032,749) 40,354,118
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) (893,449) (570,361) (156)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 1,008,130,984 3,316,950,799 178,941,093

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds
Euro Government Bonds Euro Inflation Bonds

AXA World Funds
Euro Sustainable Credit

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 655,912,325 207,533,867 382,228,570
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - - -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) 3,143,370 (1,534,104) 5,738,235
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 96,135 12,286 129,142

Dividendos sobre CFD - - -

Ingresos por swaps - R R

Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -

Otros ingresos - - -

Total ingresos 3,239,505 (1,521,818) 5,867,377
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - - -

Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -

Gasto en swaps - - 358,333
Comisiones de comercializacion (nota 4) 12,719 40,360 22,508
Comisiones de gestion (nota 5) 1,451,152 471,680 378,052
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - 2,874 -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 1,078,252 334,194 545,658
Comisiones de transaccioén (nota 11) 123,997 41,662 75,549
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 33,647 4,300 45,200
Otros gastos - - -
Total gastos 2,699,767 895,070 1,425,300
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 539,738 (2,416,888) 4,442,077
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 3,876,130 1,436,025 4,050,515
- sobre operaciones de cambio al contado (7,714) (1,059,690) (3,983)
- sobre contratos a plazo sobre divisas - 784,169 -
- sobre futuros 227,446 94,235 (809,222)
- sobre swaps - 394,572 1,890,387
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 4,095,862 1,649,311 5,127,697
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 30,082,339 5,834,171 6,319,949
- sobre contratos a plazo sobre divisas - 103,337 -
- sobre futuros 86,990 31,254 (272,600)
- sobre swaps - (78,785) (1,432,778)
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 34,804,929 5,122,400 14,184,345
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 79,068,806 (1,395,753) 91,548,583
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) - - (2,870,744)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 769,786,060 211,260,514 485,090,754

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds = 69



AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

European High Yield Framlington All China Framlington American

Bonds Evolving Trends Growth

EUR usD UsbD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 121,718,848 31,552,199 113,087,039
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - 354,524 449,638

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) 4,496,944 - -

Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -

Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 41,338 - 605

Dividendos sobre CFD - - -
Ingresos por swaps - - R
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos - - -
Total ingresos 4,538,282 354,524 450,243
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 8,507 - 132,325
Comisiones de gestion (nota 5) 268,213 300,715 1,035,530
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -

Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 171,594 107,059 234,644
Comisiones de transaccioén (nota 11) 12,755 28,845 37,496
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 14,468 - 212
Otros gastos - - -
Total gastos 475,537 436,619 1,440,207
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 4,062,745 (82,095) (989,964)
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (4,968,262) 1,455,070 20,967,228
- sobre operaciones de cambio al contado (81,790) 83,381 (21,230)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 845,633 (90) 201,969

- sobre futuros - - -

- sobre swaps - - -

- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (4,204,419) 1,538,361 21,147,967
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) (1,220,212) 16,413,089 14,728,831
- sobre contratos a plazo sobre divisas (1,153,958) - 183,780
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante (2,515,844) 17,869,355 35,070,614
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (20,367,951) 21,669,790 (6,318,218)
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) - - -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 98,835,053 71,091,344 141,839,435

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Framlington Asia Select Framlington Clean Framlington Digital

Income (nota 1b) Economy Economy

usD usD UsbD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 52,036,093 129,570,400 331,741,228
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 1,578,696 1,645,630 2,178,604

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) - - -
Intereses sobre cuentas de tesoreria - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 19) - 16,703 945
Dividendos sobre CFD - - -
Ingresos por swaps - - R
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -

Otros ingresos 5,062 - 16,870
Total ingresos 1,583,758 1,662,333 2,196,419
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps - - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) - 902 63,139
Comisiones de gestion (nota 5) 224,916 905,283 5,641,126
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 101,450 298,902 1,422,806
Comisiones de transaccioén (nota 11) - 25,869 -
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -

Comisiones de préstamo de valores (nota 19) - 5,846 331
Otros gastos 33,658 - 155,285
Total gastos 360,024 1,236,802 7,282,687
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 1,223,734 425,531 (5,086,268)
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 11,092,655 (596,026) 6,492,524
- sobre operaciones de cambio al contado 232,386 188,361 171,399
- sobre contratos a plazo sobre divisas (807) 7,953,421 40,699,821
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 11,324,234 7,545,756 47,363,744
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) (7,017,007) 66,828,243 272,030,200
- sobre contratos a plazo sobre divisas - (376,965) (240,585)
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 5,530,961 74,422,565 314,067,091
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (57,566,150) 92,821,316 459,655,773
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) (904) (211,040) -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO - 296,603,241 1,105,464,092

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Framlington Emerging

AXA World Funds
Framlington Euro

AXA World Funds
Framlington Europe

Markets Opportunities

usD EUR EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 251,304,081 222,751,287 870,980,075
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 2,988,292 3,691,517 15,539,510
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) - - -
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 46,297 64,682 848,535
Dividendos sobre CFD - - -
Ingresos por swaps - - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos 34,134 - -
Total ingresos 3,068,723 3,756,199 16,388,045
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps - - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 26,755 7,312 339,304
Comisiones de gestion (nota 5) 990,792 1,589,389 1,578,805
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - 2,208 10,302
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 646,432 454,624 1,049,153
Comisiones de transaccioén (nota 11) - 47,041 109,395
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 16,204 22,639 296,987
Otros gastos 772,480 - -
Total gastos 2,452,663 2,123,213 3,383,946
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 616,060 1,632,986 13,004,099
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 3,654,797 225,361 9,364,001
- sobre operaciones de cambio al contado (6,219,399) (12,064) (1,116,330)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 22,798 (2,364) (27,601)
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (2,541,804) 210,933 8,220,070
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 49,508,017 (3,512,493) (30,283,231)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 298,464 - -
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 47,880,737 (1,668,574) (9,059,062)
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (30,100,162) (45,032,686) (68,713,246)
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) - (5,328) (9,816,928)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 269,084,656 176,044,699 783,390,839

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Framlington Europe ex-UK Framlington Europe Framlington Europe

MicroCap Microcap Opportunities

EUR EUR EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 33,443,358 187,995,378 449,810,906
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 346,150 1,025,865 8,182,881

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) - - -
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 10,375 37,808 69,066
Dividendos sobre CFD - - -
Ingresos por swaps - - R
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -

Otros ingresos - 130,977 -
Total ingresos 356,525 1,194,650 8,251,947
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps - - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) - - 5,246

Comisiones de gestion (nota 5) 536,684 2,026,294 1,517,497
Comisiones de rentabilidad (nota 6) 1,051,425 1,609,715 -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - 2,042 3,349
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 124,542 394,882 709,363
Comisiones de transaccioén (nota 11) 63,567 74,938 43,884
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 3,631 13,233 24,173
Otros gastos - - -
Total gastos 1,779,849 4,121,104 2,303,512
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO (1,423,324) (2,926,454) 5,948,435
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 4,280,467 7,827,470 (8,876,260)
- sobre operaciones de cambio al contado 34,816 (1,248,820) (349,937)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (2,220) (6,700) (15,545)

- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -

- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 4,313,063 6,571,950 (9,241,742)
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 18,908,396 29,834,761 (3,239,595)
- sobre contratos a plazo sobre divisas - - -
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -

- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 21,798,135 33,480,257 (6,532,902)
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 33,810,199 (38,257,509) (36,337,211)
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) - - (2,839,108)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 89,051,692 183,218,126 404,101,685

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Framlington Europe Real Framlington Europe Framlington Eurozone
Estate Securities Small Cap
EUR EUR EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 720,305,043 800,277,268 915,170,014
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 15,677,636 7,650,605 15,066,941

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) - - -
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 246,523 248,568 791,525
Dividendos sobre CFD - - -
Ingresos por swaps - - R
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -

Otros ingresos 740 - -
Total ingresos 15,924,899 7,899,173 15,858,466
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps - - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 22,320 12,806 59,166

Comisiones de gestion (nota 5) 5,898,050 3,811,773 7,130,302
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) 7,864 11,905 18,234
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 1,227,717 1,062,834 1,708,137
Comisiones de transaccioén (nota 11) 55,648 129,856 145,841
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 86,283 86,999 277,034
Otros gastos 1,410,534 - -
Total gastos 8,708,416 5,116,173 9,338,714
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 7,216,483 2,783,000 6,519,752
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (5,894,846) 3,586,828 (38,311,607)
- sobre operaciones de cambio al contado (3,501,319) (10,468,313) (46,731)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (412,727) (16,479) (8,554)

- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -

- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (9,808,892) (6,897,964) (38,366,892)
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) (63,983,478) 28,990,398 59,875,787
- sobre contratos a plazo sobre divisas (494,796) - -

- sobre futuros - - -

- sobre swaps - - -

- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante (67,070,683) 24,875,434 28,028,647
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (63,131,864) (116,992,720) 368,315,112
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) (618,121) (2,618,069) (2,888)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 589,484,375 705,541,913 1,311,510,885

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Framlington Eurozone RI

AXA World Funds
Framlington Evolving

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Fintech

Trends

EUR usD UsbD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 209,429,013 120,860,143 111,464,478
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 4,023,654 935,274 839,676
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) - - -
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 15,618 10,309 2,074
Dividendos sobre CFD - - -
Ingresos por swaps - - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos - 19,217 99,030
Total ingresos 4,039,272 964,800 940,780
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps - - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) - 104,111 -
Comisiones de gestion (nota 5) 1,547,113 2,011,500 713,353
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) 3,418 677 -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 512,302 462,317 241,754
Comisiones de transaccioén (nota 11) 48,133 35,652 19,478
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 5,466 3,608 726
Otros gastos - - -
Total gastos 2,116,432 2,617,865 975,311
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 1,922,840 (1,653,065) (34,531)
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (3,319,898) 10,932,939 5,981,527
- sobre operaciones de cambio al contado (10,480) (110,355) 139,694
- sobre contratos a plazo sobre divisas (1,828) 5,206,013 5,872,235
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (3,332,206) 16,028,597 11,993,456
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 8,244,263 59,399,054 27,567,125
- sobre contratos a plazo sobre divisas - 1,071,515 (893,702)
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 6,834,897 74,846,101 38,632,348
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 23,807,875 145,459,499 1,385,518
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) - - -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 240,071,785 341,165,743 151,482,344

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Framlington Global Framlington Global Real Framlington Global

Convertibles Estate Securities Small Cap

EUR EUR UsbD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 728,279,065 276,092,951 220,441,890
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 4,793 6,260,793 1,872,642

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 3,683,548 - 13,500

Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -

Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 404,105 8,328 9,748

Dividendos sobre CFD - - -

Ingresos por swaps - R R

Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -

Otros ingresos - - -

Total ingresos 3,992,446 6,269,121 1,895,890
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - - -

Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -

Gasto en swaps

Comisiones de comercializacion (nota 4) 17,758 78,765 5,875

Comisiones de gestion (nota 5) 4,311,978 2,473,182 2,059,480
Comisiones de rentabilidad (nota 6) 4,370 - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - 451 -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 1,366,798 498,464 460,026
Comisiones de transaccioén (nota 11) 185,057 58,180 22,493
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 141,437 2,915 3,412
Otros gastos - 276,232 -
Total gastos 6,027,398 3,388,189 2,551,286
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO (2,034,952) 2,880,932 (655,396)
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 59,422,370 (2,824,645) (10,034,137)
- sobre operaciones de cambio al contado (8,789,512) (1,389,287) (2,281,424)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 39,047,479 (115,519) 8,459

- sobre futuros - - -

- sobre swaps - - -

- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 89,680,337 (4,329,451) (12,307,102)
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 39,804,616 (31,683,805) 69,078,292
- sobre contratos a plazo sobre divisas (784,216) (1,238,883) 9,317

- sobre futuros - - -

- sobre swaps - - -

- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 126,665,785 (34,371,207) 56,125,111
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 22,119,814 21,643,878 65,085,065
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) - (257,907) -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 877,064,664 263,107,715 341,652,066

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Framlington Human

AXA World Funds
Framlington Hybrid

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Italy

Capital Resources (nota 1b)

EUR UsD EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 237,896,234 71,129,562 352,302,771
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 2,526,136 212,480 3,189,499
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) - 38,509 -
Intereses sobre cuentas de tesoreria - 11,045 -
Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 63,368 1,242 214,922
Dividendos sobre CFD - - -
Ingresos por swaps - - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos - - -
Total ingresos 2,589,504 263,276 3,404,421
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps - 63,340 -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 69,743 971 43,954
Comisiones de gestion (nota 5) 2,963,826 55,949 1,216,368
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) 1,757 - 17,514
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 450,696 18,426 509,545
Comisiones de transaccioén (nota 11) 46,517 4,224 101,172
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 22,179 435 75,223
Otros gastos - 65 -
Total gastos 3,554,718 143,410 1,963,776
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO (965,214) 119,866 1,440,645
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 3,277,287 (1,905,138) (4,922,363)
- sobre operaciones de cambio al contado (1,638,490) (1,503,145) (8,251)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (2,030) (16,258) -
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - (1,455,665) -
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 1,636,767 (4,880,206) (4,930,614)
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 1,512,360 (2,105,910) 8,549,186
- sobre contratos a plazo sobre divisas - - -
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 2,183,913 (6,866,250) 5,059,217
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (40,037,970) (64,263,312) (44,776,154)
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) (1,280) - -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 200,040,897 - 312,585,834

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Framlington Longevity Framlington Robotech Framlington Switzerland
Economy
usD usD CHF
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 150,557,925 928,574,597 214,115,435
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 2,617,034 5,809,171 3,288,028

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) - - -
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 4,938 17,451 139,831
Dividendos sobre CFD - - -
Ingresos por swaps - - R
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos - - -
Total ingresos 2,621,972 5,826,622 3,427,859
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 40,526 177,898 -

Comisiones de gestion (nota 5) 3,451,980 12,410,643 2,743,383
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) 858 - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 604,415 2,508,520 513,248
Comisiones de transaccioén (nota 11) 35,834 97,635 54,239
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 1,728 6,108 48,941
Otros gastos - - -
Total gastos 4,135,341 15,200,804 3,359,811
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO (1,513,369) (9,374,182) 68,048
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 7,636,598 49,554,777 13,056,232
- sobre operaciones de cambio al contado 827,570 304,474 (190,412)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 11,220,132 17,159,564 156

- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -

- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 19,684,300 67,018,815 12,865,976
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 52,667,895 425,647,657 3,449,879
- sobre contratos a plazo sobre divisas (2,361) 4,569,752 -

- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -

- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 70,836,465 487,862,042 16,383,903
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 167,834,784 192,637,681 13,012,875
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) - - (22,043)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 389,229,174 1,609,074,320 243,490,170

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Framlington Talents Framlington UK Framlington Women

Global Empowerment

EUR GBP UsbD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 135,692,107 249,445,181 116,506,845
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 1,105,754 4,765,331 1,248,177

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) - - -
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 29,346 3,409 5,442
Dividendos sobre CFD - - -
Ingresos por swaps - - R
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -

Otros ingresos 355 89,942 18,543
Total ingresos 1,135,455 4,858,682 1,272,162
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 10,890 - 2,063

Comisiones de gestion (nota 5) 944,651 1,309,442 709,634
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) 503 - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 254,565 433,735 193,531
Comisiones de transaccioén (nota 11) - 22,431 3,508
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 10,271 1,193 1,905
Otros gastos 61,199 98,697 3,000
Total gastos 1,282,079 1,865,498 913,641
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO (146,624) 2,993,184 358,521
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 11,049,412 (14,361,961) (462,006)
- sobre operaciones de cambio al contado 221,038 (32,429) (114,743)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (2,296) 3,654 3,989,814

- sobre futuros - - -

- sobre swaps - - -

- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 11,268,154 (14,390,736) 3,413,065
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 4,766,027 2,776,253 19,755,475
- sobre contratos a plazo sobre divisas - 36 (659,609)
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 15,887,557 (8,621,263) 22,867,452
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (23,573,188) 86,536,415 (1,780,615)
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) - (316,950) (225,187)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 128,006,476 327,043,383 137,368,495

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Global Buy and Maintain Global Credit Bonds [l Global Emerging Markets

Credit Bonds

usD UsbD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 246,120,142 86,145,845 239,400,669
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - - -

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) 7,243,806 2,556,097 16,171,147

Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -

Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 27,537 2,402 73,534

Dividendos sobre CFD - - -
Ingresos por swaps - - R
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -

Otros ingresos - - 1,112
Total ingresos 7,271,343 2,558,499 16,245,793
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -

Gasto en swaps - 13,806 174,042
Comisiones de comercializacion (nota 4) - 5,321 81,858
Comisiones de gestion (nota 5) 434,250 391,654 1,406,533

Comisiones de rentabilidad (nota 6)
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -

Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 231,523 149,781 484,090

Comisiones de transaccioén (nota 11) 32,150 16,418 56,117

Comisiones de financiacién sobre CFD - - -

Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 9,638 841 25,737

Otros gastos - - -

Total gastos 707,561 577,821 2,228,377

INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 6,563,782 1,980,678 14,017,416

Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 1,197,596 5,380,089 1,892,754

- sobre operaciones de cambio al contado (1,559,753) 733,890 (1,680,773)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 22,091,914 5,073,668 12,253,855

- sobre futuros 170,116 (91,671) 1,166,415

- sobre swaps - 22,072 (480,959)
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 21,899,873 11,118,048 13,151,292

Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 22,441,121 3,057,717 8,074,723

- sobre contratos a plazo sobre divisas (4,716,551) 78,414 (35,617)
- sobre futuros (99,738) 3,446 (19,000)
- sobre swaps - - 203,817

- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 46,088,487 16,238,303 35,392,631
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 190,651,004 (34,703,896) 128,016,353

Dividendos pagados y por pagar (nota 18) (452,226) - (143,961)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 482,407,407 67,680,252 402,665,692

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
80 = INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds
Global Factors - Global Flexible Property

AXA World Funds
Global Green Bonds

Sustainable Equity

usD usD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 607,140,939 556,542,375 224,330,404
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 14,990,725 5,808,094 -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) - 4,837,941 4,432,376
Intereses sobre cuentas de tesoreria - 116,530 -
Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 241,963 19,225 -

Dividendos sobre CFD - - -
Ingresos por swaps - - R
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos - - -
Total ingresos 15,232,688 10,781,790 4,432,376
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -

Gasto en swaps - 24,634 158,139
Comisiones de comercializacion (nota 4) - 12,990 23,312
Comisiones de gestion (nota 5) 1,471,647 2,655,920 1,815,603
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) 2,812 - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 652,145 836,397 718,305
Comisiones de transaccioén (nota 11) 67,517 69,407 38,003
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 84,687 6,729 -
Otros gastos 26,725 165,391 -
Total gastos 2,305,533 3,771,468 2,753,362
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 12,927,155 7,010,322 1,679,014
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (2,944,317) (8,214,952) 1,708,037
- sobre operaciones de cambio al contado 2,589,491 (627,064) (3,392,454)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 19,736,163 16,098,720 11,877,465
- sobre futuros - (6,437,787) 1,183,910
- sobre swaps - (550,305) (66,511)
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 19,381,337 268,612 11,310,447
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 99,165,554 4,269,215 4,872,207
- sobre contratos a plazo sobre divisas (4,025,318) (4,375,266) (17,515)
- sobre futuros - (1,518,714) 534,495
- sobre swaps - 535,566 -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 127,448,728 6,189,735 18,378,648
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 311,988,626 (88,426,059) 414,455,695
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) (913,902) (1,727,858) (725,963)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 1,045,664,391 472,578,193 656,438,784

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Global High Yield Bonds

USD

AXA World Funds
Global Income Generation

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 1,175,791,455 406,726,597 1,733,625,006

INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - 2,640,968 -

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) 61,431,535 8,990,848 7,464,985

Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -

Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 164,118 10,960 898,380

Dividendos sobre CFD - - -

Ingresos por swaps - - -

Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -

Otros ingresos - 16,476 2,563

Total ingresos 61,595,653 11,659,252 8,365,928

GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - - -

Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -

Gasto en swaps - - -

Comisiones de comercializacion (nota 4) 144,455 51,757 167,022

Comisiones de gestion (nota 5) 5,486,524 4,850,831 7,625,643

Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -

Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -

Comisiones Redex (nota 7) - - 96,629

Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 1,899,957 902,292 3,580,009

Comisiones de transaccioén (nota 11) 152,404 - 397,140

Comisiones de financiacién sobre CFD - - -

Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 57,441 3,836 314,433

Otros gastos - 8,294 -
Total gastos 7,740,781 5,817,010 12,180,876

INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 53,854,872 5,842,242 (3,814,948)
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (32,071,321) (8,201,138) 49,861,616

- sobre operaciones de cambio al contado (1,205,561) (635,191) (49,213,528)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 63,024,648 10,454,314 98,480,441

- sobre futuros - 3,509,977 (15,900,153)
- sobre swaps - - 3,419,161

- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 29,747,766 5,127,962 86,647,537

Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 45,682,942 (9,621,370) 3,304,929

- sobre contratos a plazo sobre divisas (10,026,039) 305,454 19,037,787

- sobre futuros - 932,857 (5,178,631)
- sobre swaps - - 228,179

- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 119,259,541 2,587,145 100,224,853

Ingresos de las suscripciones/reembolsos (2,444,762) 17,579,323 680,115,467

Dividendos pagados y por pagar (nota 18) (3,711,170) (6,080,948) (11,471)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 1,288,895,064 420,812,117 2,513,953,855

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

AXA World Funds
Global Inflation Short

AXA World Funds

AXA World Funds
Global Multi Credit

Redex Duration Bonds (nota 1b)
EUR usD UsbD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 414,389,208 692,946,785 64,069,191
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) - - -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) 128,698 3,527,522 1,412,212
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 105,462 - -
Dividendos sobre CFD - - -
Ingresos por swaps - - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos - 8,985 -
Total ingresos 234,160 3,536,507 1,412,212
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps - - 119,711
Comisiones de comercializacion (nota 4) 18 28,203 -
Comisiones de gestion (nota 5) 1,238,557 1,800,509 143,443
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - 36,095
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 535,622 1,254,518 102,778
Comisiones de transaccioén (nota 11) 37,622 76,049 43,897
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 36,912 - -
Otros gastos - - -
Total gastos 1,848,731 3,159,279 445,924
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO (1,614,571) 377,228 966,288
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 12,853,975 5,060,335 320,254
- sobre operaciones de cambio al contado (7,659,396) 7,170,324 3,349,576
- sobre contratos a plazo sobre divisas 13,160,378 36,640,210 455,600
- sobre futuros (19,680,810) (285,766) 124,915
- sobre swaps - 568,538 57,152
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (1,325,853) 49,153,641 4,307,497
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) (3,079,143) 35,963,992 (1,169,219)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (82,842) (8,328,867) 151,803
- sobre futuros (2,512,266) (407,982) -
- sobre swaps - 418,349 -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante (8,614,675) 77,176,361 4,256,369
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (161,954,697) 205,724,486 (68,325,560)
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) - (34,926) -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 243,819,836 975,812,706 -

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Global Optimal Income Global Short Duration Global Strategic Bonds
Bonds

EUR usD UsbD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 1,679,610,918 66,739,349 513,941,428
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 11,928,115 - -

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) 3,653,870 1,592,766 26,423,577

Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -

Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 554,591 494 215,648

Dividendos sobre CFD - - -
Ingresos por swaps - - R
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -

Otros ingresos 300 - -
Total ingresos 16,136,876 1,593,260 26,639,225
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -

Gasto en swaps 14,917 - 4,316,286
Comisiones de comercializacion (nota 4) 563,455 2,274 274,401
Comisiones de gestion (nota 5) 14,670,654 270,873 5,258,273
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) 13,081 - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 3,021,169 174,828 1,622,325
Comisiones de transaccioén (nota 11) 122,204 49,656 103,426
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 194,107 173 75,477
Otros gastos 12,964 - 18,710
Total gastos 18,612,551 497,804 11,668,898
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO (2,475,675) 1,095,456 14,970,327
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (15,936,102) 96,534 3,463,570
- sobre operaciones de cambio al contado 8,666,686 206,053 745,720
- sobre contratos a plazo sobre divisas 2,329,116 4,172,556 54,130,375
- sobre futuros (70,411,156) - (16,115,012)
- sobre swaps (6,430,309) - 8,862,879
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (81,781,765) 4,475,143 51,087,532
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 92,088,314 3,854,128 75,867,929
- sobre contratos a plazo sobre divisas 23,608,061 (667,344) (11,476,840)
- sobre futuros (3,690,025) - (4,572,990)
- sobre swaps (1,140,839) - (592,202)
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 26,608,071 8,757,383 125,283,756
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (189,362,923) 16,622,746 915,172,012
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) (2,282,599) (7,520) (3,833,030)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 1,514,573,467 92,111,958 1,550,564,166

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Global Sustainable ManTRA CORE V [l Multi Asset Inflation Plus

Aggregate (nota 1b) (nota 1b)

EUR EUR EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 420,756,410 13,377,299 40,206,367
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - 798 90,719

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) 7,395,873 - 15,575

Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -

Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 61,165 - -

Dividendos sobre CFD - - -

Ingresos por swaps - - 63,456

Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos - - -

Total ingresos 7,457,038 798 169,750
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - 18,788 -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps 260,031 - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 10,764 - 15

Comisiones de gestion (nota 5) 1,775,489 13,822 59,144
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -

Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 577,918 1,819 23,214
Comisiones de transaccioén (nota 11) 59,430 13,893 27,966
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 21,408 - -
Otros gastos - - 69
Total gastos 2,705,040 48,322 110,408
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 4,751,998 (47,524) 59,342
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 12,319,364 (12,333) (31,000)
- sobre operaciones de cambio al contado (6,214,234) (1,525) 182,969
- sobre contratos a plazo sobre divisas 24,845,517 - 1,055
- sobre futuros (3,673,098) (600,214) 48,750
- sobre swaps 922,632 - 218,704
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 28,200,181 (614,072) 420,478
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) (11,837,118) (8,322) (2,062,098)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (871,607) - -
- sobre futuros (740,573) 52,019 (180,566)
- sobre swaps (408,046) - (794,192)
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 19,094,835 (617,899) (2,557,036)
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (8,652,164) (12,759,400) (37,649,331)
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) (88,847) - -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 431,110,234 - -

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de

variacion del patrimonio neto correspondientes al

ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds
Multi Asset Optimal

Impact (nota 1b)

AXA World Funds
Optimal Absolute

AXA World Funds
Optimal Income

EUR EUR EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO - 94,458,122 762,160,305
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 119,241 103,282 7,161,495
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 152,362 176,873 2,508,798
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 19) - 9,837 296,109
Dividendos sobre CFD - - -
Ingresos por swaps - - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - 2,207
Otros ingresos - - 1,184
Total ingresos 271,603 289,992 9,969,793
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps 6,792 - 6,290
Comisiones de comercializacion (nota 4) 6 124 339,457
Comisiones de gestion (nota 5) 192,707 929,083 6,165,564
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - 372 1,691,539
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - 539 7,576
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 44,948 120,892 1,233,936
Comisiones de transaccioén (nota 11) 2,886 7,861 167,701
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) - 3,443 103,638
Otros gastos - - 222
Total gastos 247,339 1,062,314 9,715,923
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 24,264 (772,322) 253,870
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 5,839 1,198,701 19,240,204
- sobre operaciones de cambio al contado (171,107) (564,610) (657,483)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 1,007,009 93,296 (1,111,345)
- sobre futuros 190,418 47,996 2,977,765
- sobre swaps (11,609) - (3,758,154)
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 1,020,550 775,383 16,690,987
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 4,885,407 (715,738) (16,243,904)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 331,593 78,813 2,097,185
- sobre futuros 10,642 143,502 (910,076)
- sobre swaps - - (704,071)
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 6,272,456 (490,362) 1,183,991
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 62,060,602 (49,345,630) (145,199,914)
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) - - (569,457)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 68,333,058 44,622,130 617,574,925

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
86 = INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Selectiv’ Infrastructure US Corporate Bonds US Credit Short

Duration I1G

usD UsbD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 105,903,986 24,348,686 286,491,876
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 814,165 - -

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) 871,209 908,997 7,243,903

Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -

Ingresos por préstamo de valores (nota 19) - - 4,071

Dividendos sobre CFD - - -
Ingresos por swaps - - R
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos - - -
Total ingresos 1,685,374 908,997 7,247,974
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -

Gasto en swaps 6,653 - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) - 456 16,017

Comisiones de gestion (nota 5) 1,231,373 34,863 892,053
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -

Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 151,664 46,848 435,447
Comisiones de transaccién (nota 11) 55,246 128 40,725
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) - - 1,425
Otros gastos - - -
Total gastos 1,444,936 82,295 1,385,667
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 240,438 826,702 5,862,307
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 969,092 1,364,281 (184,914)
- sobre operaciones de cambio al contado 367,495 (398) 7,968
- sobre contratos a plazo sobre divisas 2,253,858 2,030,922 6,360,176
- sobre futuros (1,072,104) - -
- sobre swaps (133,060) - -
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 2,385,281 3,394,805 6,183,230
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) (2,137,840) 827,111 3,898,477
- sobre contratos a plazo sobre divisas (134,244) 45,683 (896,774)
- sobre futuros (525,738) - -
- sobre swaps 128,799 - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante (43,304) 5,094,301 15,047,240
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (4,133,693) (4,564,040) (31,569,791)
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) (246) (741) (4,540)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 101,726,743 24,878,206 269,964,785

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
US Dynamic High Yield US Enhanced High Yield US High Yield Bonds
Bonds Bonds

usD usD UsbD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 318,728,174 101,786,637 2,582,384,601
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - - -

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l) 39,794,878 10,265,295 188,226,982

Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -

Ingresos por préstamo de valores (nota 19) 83,245 - 210,403

Dividendos sobre CFD - - -

Ingresos por swaps 2,959,139 9,566,965 -

Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -

Otros ingresos - 17,144 4,250

Total ingresos 42,837,262 19,849,404 188,441,635

GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias* - - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -

Gasto en swaps - 2,815,432 -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 76,629 - 33,852
Comisiones de gestion (nota 5) 3,087,081 1,502,481 17,098,183
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - 3,611 -
Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8) - - -
Comisiones Redex (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 744,353 373,802 4,945,470
Comisiones de transaccioén (nota 11) 48,129 381,939 423,684
Comisiones de financiacién sobre CFD - - -
Comisiones de préstamo de valores (nota 19) 29,136 - 73,641
Otros gastos - - -
Total gastos 3,985,328 5,077,265 22,574,830
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 38,851,934 14,772,139 165,866,805
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (7,724,006) 1,031,686 (25,804,820)
- sobre operaciones de cambio al contado 24,594 (5,348) 82,507
- sobre contratos a plazo sobre divisas 3,919,502 8,156,208 84,192,908
- sobre futuros - - -
- sobre swaps (952,650) 66,538 -
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (4,732,560) 9,249,084 58,470,595
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 36,005,230 4,291,205 118,636,824
- sobre contratos a plazo sobre divisas 419,281 (1,676,423) (6,627,274)
- sobre futuros - - -
- sobre swaps 1,686,835 2,132,899 -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante 72,230,720 28,768,904 336,346,950
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 350,562,920 190,393,891 613,200,614
Dividendos pagados y por pagar (nota 18) (868,660) (4,054,176) (28,356,834)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 740,653,154 316,895,256 3,503,575,331

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO

153,424,743

INGRESOS

Dividendos (nota 2k)

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2l)

Intereses sobre cuentas de tesoreria

8,810,964

Ingresos por préstamo de valores (nota 19)

Dividendos sobre CFD

Ingresos por swaps

Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5)

Otros ingresos

5,153

Total ingresos

8,816,117

GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias*

Dividendo abonado sobre CFD en corto

Gasto en swaps

Comisiones de comercializacion (nota 4)

20,780

Comisiones de gestion (nota 5)

Comisiones de rentabilidad (nota 6)

975,424

Gastos de reclamacion de retenciones (nota 8)

Comisiones Redex (nota 7)

Comision Aplicada por Servicios (nota 9)

Comisiones de transaccioén (nota 11)

Comisiones de financiacién sobre CFD

Comisiones de préstamo de valores (nota 19)

Otros gastos

Total gastos

1,327,148

INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO

7,488,969

Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f)

(2,755,799)

- sobre operaciones de cambio al contado

58,876

- sobre contratos a plazo sobre divisas

9,363,860

- sobre futuros

- sobre swaps

- sobre CFD

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio

6,666,937

Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f)

2,149,613

- sobre contratos a plazo sobre divisas

(282,178)

- sobre futuros

- sobre swaps

- sobre CFD

Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al periodo resultante

16,023,341

Ingresos de las suscripciones/reembolsos

86,236,856

Dividendos pagados y por pagar (nota 18)

(2,936,345)

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO

252,748,595

*Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre

descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Estadisticas - Patrimonio neto total

AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds
AXA World Funds - China Domestic Growth Equity
AXA World Funds - China Short Duration Bonds
AXA World Funds - Chorus Equity Market Neutral
AXA World Funds - Chorus Multi Strategy (nota 1b)
AXA World Funds - Chorus Systematic Macro

AXA World Funds - Defensive Optimal Income

AXA World Funds - Emerging Markets Euro
Denominated Bonds (nota 1b)

AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration
Bonds

AXA World Funds - Euro 10 + LT

AXA World Funds - Euro 5-7

AXA World Funds - Euro 7-10

AXA World Funds - Euro Aggregate Short Duration
AXA World Funds - Euro Bonds

AXA World Funds - Euro Bonds SRI (nota 1b)
AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit
AXA World Funds - Euro Credit Plus

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration
AXA World Funds - Euro Credit Total Return

AXA World Funds - Euro Government Bonds

AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

AXA World Funds - European High Yield Bonds

AXA World Funds - Framlington All China Evolving
Trends

AXA World Funds - Framlington American Growth

AXA World Funds - Framlington Asia Select Income
(nota 1b)

AXA World Funds - Framlington Clean Economy
AXA World Funds - Framlington Digital Economy
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets
AXA World Funds - Framlington Euro Opportunities
AXA World Funds - Framlington Europe

AXA World Funds - Framlington Europe ex-UK
MicroCap

AXA World Funds - Framlington Europe Microcap
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate
Securities

AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap
AXA World Funds - Framlington Eurozone

AXA World Funds - Framlington Eurozone RI

AXA World Funds - Framlington Evolving Trends
AXA World Funds - Framlington Fintech

AXA World Funds - Framlington Global Convertibles

Divisa

usb
usb
CNH
CNH
usb
usb
usb
EUR
EUR

usSD

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
uSD

usb
usb

uSD
uSD
uSD
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
usb
usb
EUR

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de

2020
51,219,314
295,691,429
135,863,409
199,305,145
54,037,857
482,318,413
438,817,410
362,311,753
46,290,781

847,753,166

81,873,424
479,278,489
281,378,285
214,539,470
625,365,251
133,208,025
656,996,834

1,008,130,984
3,316,950,799
178,941,093
769,786,060
211,349,420
485,090,754
98,835,053
71,091,344

141,839,435

297,614,651
1,107,984,232
269,084,656
176,044,699
783,390,839
89,051,692

183,218,126
404,101,685
589,484,375

705,541,913
1,311,510,885
240,071,785
341,165,743
151,482,344
877,064,664

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de

2019
31,072,312
168,978,800
208,116,863
174,321,623
96,926,639
916,925,543
207,151,407
432,102,020

1,058,928,478

64,042,541
525,149,765
236,969,007
238,793,191
615,217,232
440,838,478
706,029,887

3,729,261,933
127,641,344
655,912,325
207,533,867
382,228,570
121,718,848
31,552,199

113,087,039
52,036,093

129,570,400
331,741,228
251,304,081
222,751,287
870,980,075

33,443,358

187,995,378
449,810,906
720,305,043

800,277,268
915,170,014
209,429,013
120,860,143
111,464,478
728,279,065

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de

2018
28,253,345
127,638,110
157,577,386
163,369,356

1,333,613,087

347,546,657

946,489,656

29,147,993
671,465,659
258,402,022
197,723,357
521,885,099
247,628,800
707,106,691

3,574,571,366
124,728,305
607,433,808
162,165,536
396,904,528
82,422,168

77,123,725
44,187,788

11,292,552
270,759,956
226,085,177
235,223,480
708,339,070

203,923,958
397,450,214
552,151,069

757,600,393
859,412,191
169,324,193
53,606,545
16,600,564
1,007,712,668
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Estadisticas - Patrimonio neto total

AXA World Funds - Framlington Global Real Estate
Securities

AXA World Funds - Framlington Global Small Cap
AXA World Funds - Framlington Human Capital

AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources
(nota 1b)

AXA World Funds - Framlington Italy

AXA World Funds - Framlington Longevity Economy
AXA World Funds - Framlington Robotech

AXA World Funds - Framlington Switzerland

AXA World Funds - Framlington Talents Global

AXA World Funds - Framlington UK

AXA World Funds - Framlington Women Empowerment
AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit
AXA World Funds - Global Credit Bonds

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds
AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity
AXA World Funds - Global Flexible Property

AXA World Funds - Global Green Bonds

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Income Generation

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration
Bonds

AXA World Funds - Global Multi Credit (nota 1b)

AXA World Funds - Global Optimal Income

AXA World Funds - Global Short Duration Bonds

AXA World Funds - Global Strategic Bonds

AXA World Funds - Global Sustainable Aggregate

AXA World Funds - ManTRA CORE V (nota 1b)

AXA World Funds - Multi Asset Inflation Plus (nota 1b)

AXA World Funds - Multi Asset Optimal Impact
(nota 1b)

AXA World Funds - Optimal Absolute

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds - US Corporate Bonds

AXA World Funds - US Credit Short Duration IG
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds
AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds
AXA World Funds - US High Yield Bonds

AXA World Funds - US Short Duration High Yield
Bonds

Divisa

EUR

usb
EUR
usb

EUR
usb
usb
CHF
EUR
GBP
usb
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
usb

uSD
EUR
uSD
uSD
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de
2020

263,107,715

341,652,066
200,040,897

312,585,834
389,229,174
1,609,074,320
243,490,170
128,006,476
327,043,383
137,368,495
482,407,407
67,680,252
402,665,692
1,045,664,391
472,578,193
657,946,057
1,288,895,064
420,812,117
2,513,953,855
243,819,836
975,812,706

1,514,573,467
92,111,958
1,550,564,166
431,110,234

68,333,058

44,622,130
617,574,927
101,726,743

24,878,206
269,964,785
740,653,154
316,895,256

3,503,575,331
252,748,595

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de

2019
276,092,951

220,441,890
237,896,234
71,129,562

352,302,771
150,557,925
928,574,597
214,115,435
135,692,107
249,445,181
116,506,845
246,120,142
86,145,845
239,400,669
607,140,939
556,542,375
224,330,404
1,175,791,455
406,726,597
1,733,625,006
414,389,208
692,946,785

64,069,191
1,679,610,918
66,739,349
513,941,428
420,756,410
13,377,299
40,206,367

94,458,122
762,160,305
105,903,986

24,348,686
286,491,876
318,728,174
101,786,637

2,582,384,601
153,424,743

AXA World Funds

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de

2018
218,207,500

171,136,231
278,304,705
63,370,588

310,542,992
91,711,698
831,923,920
132,590,786
130,234,242
177,040,172
17,845,380
246,807,989
85,959,849
91,364,704
211,822,081
380,911,793
107,748,508
940,116,802
295,550,423
2,097,779,771
867,195,813
1,066,567,111

29,292,858
1,093,115,702
121,963,729
395,478,962
422,428,082
7,520,764
36,217,974

95,508,409
679,169,078
114,260,864

13,452,524
279,245,061
214,335,013

29,182,340

2,437,764,589

99,041,607
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2018

A Capitalizacién EUR Hedged 1,595.183 110.15 107.01 98.03
A Capitalizacién USD 4,460.026 121.75 116.24 103.32
A Reparto mensual AUD Hedged 346.942 94.70 99.40 95.82
A Reparto mensual CNH Hedged 1,741.883 98.82 101.37 96.63
A Reparto mensual HKD Hedged 1,817.740 95.65 99.12 95.46
A Reparto mensual USD 3,843.662 95.30 99.02 94.68
F Capitalizacion GBP Hedged - - 112.98 101.56
F Capitalizacion USD 7,308.043 125.02 118.59 104.73
| Capitalizacion USD 112,360.144 125.74 119.11 105.04
M Capitalizacién USD 272,000.809 128.60 121.15 106.25
AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

A Capitalizacién CHF Hedged 1,070.200 105.54 101.65 95.77
A Capitalizacién EUR Hedged 83,253.461 112.45 108.13 101.49
A Capitalizacién USD 176,050.190 126.38 119.51 108.80
A Reparto mensual AUD Hedged 38,159.055 100.47 - -
A Reparto mensual EUR Hedged 4,114.532 100.30 - -
A Reparto mensual HKD Hedged 150,183.759 99.33 98.99 95.81
A Reparto mensual SGD Hedged 29,511.056 100.52 - -
A Reparto mensual USD 755,520.296 100.79 100.61 96.56
E Capitalizacion EUR Hedged 2,487.920 106.36 102.54 96.41
E Reparto trimestral EUR Hedged 3,023.988 92.58 92.58 91.04
F Capitalizacion CHF Hedged 12,941.126 102.94 - -
F Capitalizacion EUR Hedged 57,649.135 112.62 107.90 100.83
F Capitalizacion USD 12,127.086 129.30 121.79 110.41
F Reparto USD 53,403.270 102.75 100.30 95.69
G Capitalizacion USD 193,978.273 119.35 111.99 101.16
| Capitalizacion EUR Hedged 253,659.953 115.88 110.79 103.42
| Capitalizaciéon GBP Hedged 159.331 123.05 116.79 107.64
| Capitalizaciéon USD 564,765.136 130.27 122.53 110.94
| Reparto EUR Hedged 26,041.599 98.39 98.12 -
M Capitalizacién EUR Hedged 69,750.000 105.75 100.58 -
M Capitalizacién USD 117,945.016 135.93 127.15 114.49
AXA World Funds - China Domestic Growth Equity

A Capitalizacion CNH 1,224.735 151.36 121.51 93.97
A Capitalizacién USD 380.102 162.27 121.51 95.27
| Capitalizacion CNH 1,099.867 154.81 123.00 94.14
| Capitalizacion EUR 109,872.189 154.50 124.80 95.09
| Capitalizaciéon USD 157.925 165.98 123.00 95.44
AXA World Funds - China Short Duration Bonds

A Capitalizacion EUR Hedged 748.338 100.32 99.73 97.14
A Capitalizacién USD 3,867.376 114.18 102.74 98.20
A Reparto mensual CNH 1,544.740 100.51 100.94 99.35
A Reparto mensual HKD 1,973.052 97.01 91.68 92.18
F Capitalizacion USD 217.732 116.09 103.94 98.85
F Reparto trimestral GBP 1,683.658 99.45 - -
| Capitalizacion CNH 1,524.987 115.90 111.10 104.06
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

AXA World Funds - China Short Duration Bonds (continuacion)

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2018

| Capitalizacion EUR 14,746.202 113.80 110.90 103.42
| Capitalizacion USD 238,022.001 116.63 104.28 99.03
AXA World Funds - Chorus Equity Market Neutral

IX Reparto trimestral EUR Hedged PF 349,260.839 101.14 96.08 -
IX Reparto trimestral USD PF 106,166.338 101.44 97.86 -
Z| Capitalizacion EUR Hedged PF 200.000 104.19 96.03 -
Z| Capitalizacion USD PF 225.000 107.54 97.81 -
AXA World Funds - Chorus Multi Strategy (nota 1b)

A Capitalizacion EUR Hedged PF 10,179.812 93.08 91.37 93.62
A Capitalizacion USD PF 2,214.300 101.37 98.02 97.38
EX Capitalizacion USD 50.000 105.99 100.22 -
F Capitalizacion EUR Hedged PF 39,678.707 95.89 93.30 94.71
F Capitalizacion USD PF 9,883.995 104.17 100.28 98.74
| Capitalizacion CHF Hedged PF - - 92.74 94.35
| Capitalizacion EUR Hedged PF 3,844.671 96.49 93.68 94.89
| Capitalizacion USD PF 27,400.360 104.69 100.71 98.97
| Reparto EUR Hedged PF - - 93.72 94.92
| Reparto USD PF - - 100.86 99.14
IX Reparto trimestral EUR Hedged PF 1,714,935.893 96.76 93.63 94.60
IX Reparto trimestral USD PF 964,492.037 104.48 100.15 98.15
M Capitalizacion USD PF 31,530.780 108.24 103.27 100.26
Z| Capitalizacion CHF Hedged PF - - 93.19 94.66
Z| Capitalizacion EUR Hedged PF 1,087,594.147 97.35 94.29 95.31
Z| Capitalizacion USD PF 315,510.292 105.73 101.36 99.41
Z| Reparto EUR Hedged PF - - 94.20 95.30
Z| Reparto USD PF - - 101.37 99.42
AXA World Funds - Chorus Systematic Macro

EX Capitalizacion USD 131.000 98.39 - -
G Capitalizacion EUR Hedged PF 97,000.001 95.15 99.90 -
G Capitalizacion USD PF 56,224.899 96.82 100.22 -
| Capitalizacion EUR Hedged PF 200.000 94.78 99.83 -
| Capitalizacion USD PF 222.520 96.62 100.32 -
IX Reparto EUR Hedged PF 2,406,279.747 95.45 99.87 -
IX Reparto USD PF 1,434,579.373 97.17 100.37 -
Z| Capitalizacion EUR Hedged PF 200.000 94.91 99.85 -
Z| Capitalizacion USD PF 222.520 96.74 100.34 -
AXA World Funds - Defensive Optimal Income

A Capitalizacion EUR 3,292,989.941 70.85 70.64 67.72
A Capitalizacion USD Hedged 2,310.097 106.43 104.49 97.28
A Reparto EUR 972,212.892 49.96 50.22 48.41
E Capitalizacion EUR 302,997.019 65.09 65.22 62.84
F Capitalizacion EUR 154,166.865 81.05 80.41 76.70
F Capitalizacion USD Hedged 9,616.269 109.18 106.75 98.90
| Capitalizacion EUR 433,090.095 108.81 107.74 102.58
ZF Capitalizacion EUR 202.844 110.45 -
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

AXA World Funds - Emerging Markets Euro Denominated Bonds (nota 1b)

Nimero de

acciones a

31 de diciembre de 2020

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2018

A Capitalizacion EUR 209.878 101.58 - -
E Reparto trimestral EUR 181.917 118.09 - -
F Capitalizacién CHF Hedged 216.000 105.27 - -
F Capitalizacién EUR 1,851.599 101.91 - -
G Capitalizacién EUR 14,000.000 101.89 - -
| Capitalizacién EUR 115,798.604 101.65 - -
M Capitalizaciéon EUR 321,596.976 102.12 - -
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds

A Capitalizaciéon CHF Hedged 54,958.332 109.33 107.76 102.56
A Capitalizaciéon EUR Hedged 415,134.206 113.46 111.54 105.67
A Capitalizaciéon SGD Hedged 291.250 118.69 115.26 106.77
A Capitalizaciéon USD 455,389.881 132.23 127.75 117.39
A Reparto EUR Hedged 90,703.211 85.65 86.94 85.59
A Reparto mensual AUD Hedged 339.315 99.62 100.79 97.09
A Reparto mensual HKD Hedged 49,895.722 93.00 93.70 90.75
A Reparto trimestral GBP Hedged 9,334.809 91.06 92.04 89.43
A Reparto trimestral SGD Hedged 889.870 96.02 96.67 92.58
A Reparto trimestral USD 105,396.265 98.02 98.14 93.67
A Reparto USD 30,976.343 98.97 98.92 94.41
E Capitalizacién EUR Hedged 307,391.294 114.78 113.07 107.31
E Reparto trimestral EUR Hedged 233,654.402 85.97 87.49 86.13
F Capitalizacién CHF Hedged 62,853.192 110.92 108.88 103.20
F Capitalizacién EUR Hedged 749,230.724 115.00 112.60 106.24
F Capitalizacién GBP Hedged - - 105.08 97.84
F Capitalizacién USD 364,351.744 136.40 131.25 120.13
F Reparto EUR Hedged 488,121.787 86.74 87.98 86.65
F Reparto trimestral GBP Hedged 7,056.054 96.70 97.81 94.98
F Reparto USD 50,170.311 101.36 101.30 96.66
| Capitalizacién CHF Hedged 100,053.869 111.63 109.39 103.53
| Capitalizacion EUR Hedged 985,768.722 122.14 119.41 112.51
| Capitalizacién GBP Hedged - - 116.05 107.90
| Capitalizacién SGD 305.010 109.12 105.43 -
| Capitalizacion USD 1,220,020.778 138.08 132.68 121.26
| Reparto EUR Hedged 265,103.077 86.50 87.71 86.39
| Reparto trimestral GBP Hedged 1,651.758 88.53 89.61 87.12
| Reparto USD 98,111.404 99.28 99.22 94.69
M Capitalizaciéon EUR Hedged 190,204.652 114.24 111.08 104.07
U Capitalizacion USD 145,024.814 113.69 109.83 100.92
U Reparto trimestral USD 2,241.811 103.82 103.95 99.22
AXA World Funds - Euro 10 + LT

A Capitalizacion EUR 147,067.615 284.79 255.03 221.27
A Reparto EUR 7,675.620 222.47 199.22 173.50
E Capitalizacion EUR 29,297.241 274.88 246.77 214.65
F Capitalizacion EUR 171.303 123.28 110.11 -
| Capitalizacion EUR 95,375.454 278.80 248.70 214.94
| Reparto EUR 1,483.996 196.05 175.52 152.84
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

AXA World Funds - Euro 10 + LT (continuacion)

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2018

M Capitalizacion EUR 11,384.800 292.18 259.85 223.91
AXA World Funds - Euro 5-7

A Capitalizacion EUR 139,043.350 173.04 168.84 161.43
A Reparto EUR 343,486.816 136.98 133.65 127.96
E Capitalizacion EUR 169,180.852 166.84 163.20 156.42
F Capitalizacion EUR 5,481.761 120.20 116.99 111.57
| Capitalizacion EUR 82,033.567 177.39 172.41 164.20
| Reparto EUR 2,222,088.307 124.51 121.40 116.23
M Capitalizacion EUR 471,374.214 185.68 179.93 170.84
ZF Capitalizacion EUR 1,136.121 105.63 102.70 97.83
ZF Reparto EUR 4,021.105 104.32 101.72 97.37
AXA World Funds - Euro 7-10

A Capitalizacion EUR 308,327.757 199.00 189.36 176.21
A Reparto EUR 15,988.962 157.09 149.48 139.33
E Capitalizacion EUR 62,442.151 191.69 182.87 170.60
F Capitalizacion EUR 2,683.145 137.88 130.88 121.49
| Capitalizacion EUR 321,378.555 201.77 191.25 177.28
| Reparto EUR 354,893.240 142.64 135.69 126.47
M Reparto EUR 687,385.581 130.50 124.14 115.69
AXA World Funds - Euro Aggregate Short Duration

A Capitalizacion EUR 42,943.445 140.98 139.98 138.14
A Reparto EUR 88,644.349 106.61 105.85 104.46
E Capitalizacion EUR 9,271.517 135.83 135.20 133.76
F Capitalizacion EUR - - 106.75 105.08
| Capitalizacion EUR 966,039.126 145.76 144.16 141.71
| Reparto EUR - - 103.70 101.96
M Capitalizacion EUR 329,420.246 152.60 150.48 147.48
M Reparto EUR 62,907.955 106.48 105.41 103.64
AXA World Funds - Euro Bonds

A Capitalizacion EUR 5,334,703.298 63.95 61.09 57.58
A Reparto EUR 119,964.670 36.16 34.54 32.55
BX Capitalizacion EUR 13,734.194 1,867.19 1,784.37 1,682.71
BX Reparto EUR 6,532.333 308.37 294.69 277.90
E Capitalizacion EUR 22,613.178 58.81 56.45 53.47
F Capitalizacion EUR 738,864.119 69.20 65.86 61.86
F Reparto EUR 18,756.285 110.30 105.20 99.14
| Capitalizacion EUR 453,292.008 174.99 166.24 155.85
M Capitalizacion EUR 44,052.353 183.19 173.51 162.17
M Reparto EUR 1,005,447.920 109.67 104.59 98.55
AXA World Funds - Euro Bonds SRI (nota 1b)

A Capitalizacion EUR 260,361.127 102.66 -
A Reparto EUR 200.000 99.94 -
F Capitalizacion EUR 200.000 103.03 -
| Capitalizacion EUR 164,092.668 103.17 -
| Reparto EUR 200.000 99.98 -
SP Capitalizacion EUR 865,566.626 103.39 -
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2018

A Capitalizacion EUR 36,285.227 106.58 104.43 99.33
| Capitalizacion EUR 4,806,142.763 114.04 111.40 105.63
M Capitalizacion EUR 943,225.677 111.36 108.63 102.88
AXA World Funds - Euro Credit Plus

A Capitalizacion EUR 7,782,632.978 20.21 19.44 18.13
A Reparto EUR 5,604,925.778 13.05 12.60 11.81
E Capitalizacion EUR 809,327.538 17.79 17.28 16.28
E Reparto trimestral EUR 18,275.989 112.87 109.64 103.32
F Capitalizacion EUR 1,267,026.828 21.66 20.75 19.28
F Reparto EUR 36,860.777 13.66 13.19 12.37
| Capitalizacion EUR 2,636,356.352 188.53 180.16 167.01
| Reparto EUR 422,958.275 107.53 103.85 97.38
| Reparto JPY Hedged 115,034.113 10,902.62 10,512.95 9,848.65
M Capitalizacion EUR 7,526,085.209 23.76 22.62 20.90
ZF Capitalizacion EUR 3,252.408 110.31 105.51 97.91
ZF Reparto EUR 16,121.751 106.97 103.32 96.89
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

A Capitalizacion CHF Hedged 15,118.165 102.18 102.77 102.14
A Capitalizacion EUR 2,683,078.881 129.69 130.04 128.69
A Capitalizacion USD Hedged - - 105.84 101.69
A Reparto EUR 182,475.435 97.82 98.08 97.06
A Reparto trimestral USD Hedged 219.868 101.06 - -
E Capitalizacion EUR 258,947.708 122.93 123.76 122.96
F Capitalizacion EUR 713,430.124 119.87 119.83 118.23
| Capitalizacion CHF Hedged 11,611.196 99.54 99.64 98.56
| Capitalizacion EUR 7,497,444.429 137.73 137.43 135.33
| Capitalizacion USD Hedged 1,795.369 114.05 112.06 107.14
| Reparto EUR 718,393.115 101.87 102.03 100.86
M Capitalizacion EUR 1,633,630.737 142.85 142.19 139.67
X Capitalizacion CHF Hedged 303,894.345 100.22 100.19 99.00
X Capitalizacion EUR 13,668,392.469 101.44 101.12 99.47
X Capitalizacion USD Hedged 161,061.614 108.33 106.32 101.56
X Reparto EUR 632,705.517 99.61 99.76 98.61
AXA World Funds - Euro Credit Total Return

A Capitalizacion EUR 143,799.465 123.94 115.74 104.65
A Reparto EUR 190.271 112.30 105.63 96.31
E Capitalizacion EUR 31,268.833 120.47 113.06 102.74
F Capitalizacion EUR 145,134.814 117.19 109.00 98.16
G Capitalizacion EUR 161,858.356 116.26 107.72 96.65
| Capitalizacion EUR 311,771.575 128.07 118.89 106.86
M Capitalizacion EUR 610,104.261 133.71 123.57 110.57
AXA World Funds - Euro Government Bonds

A Capitalizacion EUR 473,557.800 151.39 144.51 135.49
A Reparto EUR 15,736.366 102.67 - -
E Capitalizacion EUR 45,795.436 147.36 141.01 132.55
F Capitalizacion EUR 104,206.874 154.61 147.29 137.81
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Nimero de
acciones a

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

31 de diciembre de 2020 local) a local) a local) a

31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de

AXA World Funds - Euro Government Bonds (continuacion)

2020

2019

2018

| Capitalizacion EUR 1,142,615.000 157.49 149.74 139.85
M Capitalizacién EUR 1,287,294.000 113.83 108.01 100.67
Z| Capitalizacion EUR 3,288,220.183 105.57 -
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

A Capitalizacién EUR 99,927.642 145.35 141.13 132.57
A Reparto EUR 45,150.677 124.69 121.07 113.73
E Capitalizacion EUR 120,803.439 140.06 136.33 128.39
F Capitalizacion EUR 164,329.595 114.72 111.17 104.22
F Reparto EUR 12,961.174 112.51 109.02 102.21
| Capitalizacion EUR 571,892.786 146.09 141.36 132.35
| Capitalizacion EUR Redex 54,208.318 89.42 88.96 86.01
| Reparto EUR 59,256.168 121.00 117.09 109.74
M Capitalizacién EUR 385,930.000 151.10 145.85 136.20
AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

A Capitalizacion EUR 135,231.453 162.70 159.32 150.66
A Reparto EUR 2,106.824 124.18 121.98 115.87
E Capitalizacion EUR 45,230.039 149.77 147.76 140.78
F Capitalizacion EUR 7,334.762 169.08 164.99 155.47
| Capitalizacion EUR 509,543.520 173.31 168.80 158.76
| Reparto EUR 38,438.381 127.41 125.13 118.85
M Capitalizacion EUR 778,756.730 150.57 146.21 137.10
M Reparto EUR 2,263,881.461 107.93 105.99 100.66
AXA World Funds - European High Yield Bonds

A Capitalizacion EUR 29,195.674 139.10 141.97 129.43
E Capitalizacion EUR 11,657.908 133.53 136.98 125.50
F Capitalizacion EUR 183,480.169 106.70 108.26 98.11
| Capitalizacion EUR 43,325.253 148.12 149.99 135.66
M Capitalizacion EUR 413,017.476 112.99 113.85 102.46
M Capitalizacién GBP Hedged 112,626.105 163.37 164.16 146.02
AXA World Funds - Framlington All China Evolving Trends

A Capitalizacién USD 2,424.510 154.29 105.33 -
G Capitalizacion USD 51,455.922 156.65 105.46 -
| Capitalizacion SGD 178,391.478 150.95 103.77 -
| Capitalizacion USD 150,028.361 156.04 105.43 -
M Capitalizacién USD 178,129.949 105.94 -
AXA World Funds - Framlington American Growth

A Capitalizacion EUR 77,293.575 569.97 456.97 333.66
A Capitalizacion EUR Hedged 715.010 280.39 211.10 161.87
A Capitalizacion GBP - - 425.19 328.86
A Capitalizacién USD 16,040.410 479.48 352.67 262.24
E Capitalizacion EUR 32,165.732 524.27 423.49 311.53
E Capitalizacion EUR Hedged 4,246.617 264.51 200.51 154.84
F Capitalizacion EUR 1,094.001 619.90 493.29 357.49
F Capitalizacion USD 5,717.334 521.14 380.45 280.78
| Capitalizacion EUR Hedged 12,197.428 368.23 274.30 208.17
| Capitalizacion USD 335.658 349.72 254.70 187.53
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

AXA World Funds - Framlington American Growth (continuacion)

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2018

M Capitalizacién USD 268,988.000 180.56 130.72 95.67
AXA World Funds - Framlington Asia Select Income (nota 1b)

A Capitalizacién EUR - - 119.81 100.12
A Capitalizacién USD - - 126.26 107.45
A Reparto mensual USD - - 103.53 -
| Capitalizacion HKD - - 130.72 110.68
| Capitalizacion SGD - - 122.96 105.02
| Capitalizacion USD - - 130.11 -
M Capitalizacién USD - - 109.60 91.80
AXA World Funds - Framlington Clean Economy

A Capitalizacion EUR Hedged 262,550.781 164.13 116.67 97.96
A Capitalizacién USD 7,163.473 160.25 110.84 -
E Capitalizaciéon EUR Hedged 1,526.222 151.19 108.27 -
F Capitalizacion EUR Hedged 296.920 166.64 117.57 97.99
F Capitalizacion GBP Hedged 13,799.944 155.52 110.04 -
G Capitalizacion GBP Hedged 151,616.287 105.44 - -
G Capitalizacion USD 66,922.000 161.30 110.22 -
| Capitalizacion EUR Hedged 170,807.268 167.51 117.89 98.00
| Capitalizacién USD 439,854.799 177.82 121.78 98.15
| Reparto EUR Hedged 350,724.912 151.78 107.08 -
| Reparto USD 112,022.030 160.12 109.98 -
M Capitalizacion USD 100,000.000 115.23 -
AXA World Funds - Framlington Digital Economy

A Capitalizacion CHF Hedged 73,135.401 173.33 117.01 92.12
A Capitalizacion EUR Hedged 1,192,652.521 196.20 132.03 103.61
A Capitalizacion SGD Hedged 58,924.227 186.29 124.17 95.39
A Capitalizacién USD 690,204.360 213.75 140.77 107.20
A Reparto CHF Hedged 3,628.177 172.92 116.75 91.92
A Reparto EUR Hedged 45,442.246 175.42 118.11 92.66
A Reparto trimestral USD 9,911.904 196.20 129.22 98.38
BR Capitalizacion USD Hedged 658,072.678 119.00 100.99 -
E Capitalizacion EUR Hedged 59,388.598 192.98 130.56 103.00
F Capitalizacion CHF Hedged 15,327.604 158.39 106.15 82.96
F Capitalizacion EUR Hedged 163,259.635 200.64 134.13 104.47
F Capitalizacion GBP Hedged 31,385.572 193.65 129.57 99.78
F Capitalizacion USD 120,574.787 218.97 143.13 108.16
F Reparto EUR Hedged 7,707.127 200.62 134.08 104.44
G Capitalizacion CHF Hedged 192,666.371 184.30 122.90 95.57
G Capitalizacion EUR Hedged 93,850.810 203.95 135.66 105.15
G Capitalizacion USD 173,176.467 201.55 131.09 98.56
| Capitalizacion CHF Hedged 9,365.626 177.68 118.81 92.62
| Capitalizacion EUR Hedged 321,656.561 202.19 134.85 104.77
| Capitalizacion USD 306,118.726 220.68 143.91 108.47
M Capitalizacion USD 300,000.000 108.95 - -
U Capitalizacién USD 43,032.423 171.74 113.11 86.12
ZF Capitalizacion CHF Hedged 181,621.959 153.73 102.76 -
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

AXA World Funds - Framlington Digital Economy (continuacion)

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de

2020

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2018

ZF Capitalizacion EUR Hedged 154,995.825 154.18 102.74 -
ZF Capitalizacion GBP Hedged 76,474.594 154.08 102.86 -
ZF Capitalizacion USD 440,300.645 220.70 143.91 108.48
ZF Reparto CHF Hedged 12,465.654 149.66 100.05 -
ZF Reparto EUR Hedged 14,354.961 154.64 103.10 -
ZF Reparto trimestral GBP Hedged 2,881.676 207.17 138.14 106.11
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets

A Capitalizacién EUR 215,975.595 156.53 142.10 113.46
A Capitalizacién GBP - - 167.62 141.77
A Capitalizacién USD 6,912.943 129.19 107.58 87.47
E Capitalizacion EUR 23,205.559 141.26 129.21 103.94
F Capitalizacion EUR 38,153.337 190.93 172.05 136.34
F Capitalizacion USD 21.014 142.33 117.66 94.96
| Capitalizacion EUR Hedged 51,640.436 136.44 115.11 95.56
| Capitalizaciéon USD 216,379.154 169.53 139.81 112.56
M Capitalizacién EUR 765,534.818 180.00 160.83 126.39
AXA World Funds - Framlington Euro Opportunities

A Capitalizacion EUR 474,412.200 65.44 65.14 51.69
A Reparto EUR 31,343.864 47.33 47.29 37.94
E Capitalizacion EUR 16,962.856 57.69 57.86 46.26
F Capitalizacion EUR 1,785,240.012 77.95 77.02 60.66
F Reparto EUR - - 51.57 41.34
M Capitalizacién EUR 15,708.260 215.03 210.69 164.55
AXA World Funds - Framlington Europe

A Capitalizacion EUR 196,925.980 271.21 274.19 211.41
A Reparto EUR 12,115.670 119.41 121.10 94.46
E Capitalizacion EUR 202,203.170 247.98 252.59 196.22
F Capitalizacion EUR - - 297.69 227.82
| Capitalizacion EUR 91,020.388 269.15 269.42 205.70
M Capitalizacion EUR 575,520.151 220.35 219.25 166.39
M Reparto EUR 3,847,356.844 137.00 138.77 108.03
AXA World Funds - Framlington Europe ex-UK MicroCap

A Capitalizacién EUR PF 93,600.402 143.90 108.30 -
F Capitalizacion EUR PF 503,107.173 150.23 112.21 -
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap

A Capitalizacion EUR PF 145,198.285 305.67 240.69 196.46
F Capitalizacion EUR PF 377,666.565 367.61 287.40 232.25
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities

A Capitalizacion EUR 371,009.155 74.36 75.89 60.53
A Reparto EUR 8,352.614 64.34 65.93 53.19
E Capitalizacion EUR 11,300.102 65.81 67.68 54.39
F Capitalizacion EUR 1,631,715.569 86.18 87.31 69.13
M Capitalizacion EUR 518,882.145 164.13 164.89 129.46
M Reparto EUR 1,140,245.289 131.06 134.13 108.05
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2018

A Capitalizacion EUR 700,385.779 243.96 265.15 203.23
A Capitalizacion USD Hedged 89,605.187 180.03 191.40 142.47
A Reparto EUR 216,169.428 190.65 208.81 161.84
A Reparto trimestral HKD Hedged 35,747.246 135.02 149.29 115.29
A Reparto trimestral USD Hedged 35,190.807 138.56 153.50 117.65
E Capitalizacion EUR 12,998.907 217.40 238.09 183.88
F Capitalizacion EUR 115,110.184 273.79 295.36 224.70
F Capitalizacion USD Hedged 14,293.082 189.51 199.97 147.75
F Reparto EUR 37,600.994 212.43 232.59 180.10
| Capitalizacion EUR 918,155.247 284.27 305.96 232.23
| Capitalizacion EUR Hedged 192,792.760 268.15 285.53 220.65
| Capitalizacion USD Hedged 21,659.299 140.50 147.90 109.03
AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap

A Capitalizacion EUR 348,962.193 190.48 182.84 145.10
A Reparto EUR 116,159.027 187.95 180.42 143.55
E Capitalizacion EUR 14,144.250 174.94 168.77 134.60
F Capitalizacion EUR 116,785.567 225.10 214.26 168.59
F Reparto EUR 6,952.545 204.49 194.64 154.74
| Capitalizacion EUR 803,308.449 347.56 329.86 258.80
| Reparto EUR 150,020.143 118.29 -
M Reparto EUR 1,549,726.445 187.13 177.85 141.25
ZF Reparto EUR 911.455 119.90 114.06 90.66
AXA World Funds - Framlington Eurozone

A Capitalizacion EUR 1,432,427.156 270.14 274.57 216.74
A Reparto EUR 52,657.987 126.52 128.57 102.49
E Capitalizacion EUR 39,422.020 247.42 253.24 201.40
F Capitalizacion EUR 20,105.066 295.61 297.92 233.42
F Reparto EUR 542.340 147.61 149.90 119.36
| Capitalizacion EUR 3,003,799.215 271.28 272.87 213.28
| Reparto EUR 180.110 122.43 124.31 98.98
M Capitalizacion EUR 361,555.297 241.28 241.24 187.43
AXA World Funds - Framlington Eurozone RI

A Capitalizacion EUR 33,601.111 176.35 174.92 138.42
A Reparto EUR 1,768.580 107.73 -
E Capitalizacion EUR 200.001 100.79 - -
F Capitalizacion EUR 1,200,680.366 190.09 187.14 146.99
M Capitalizacion EUR 38,299.397 148.76 145.23 113.11
AXA World Funds - Framlington Evolving Trends

A Capitalizacion EUR 144,453.749 257.54 214.74 158.35
A Capitalizacion EUR Hedged 560,624.927 141.70 110.25 85.47
A Capitalizacion USD 10,127.716 242.55 184.20 138.64
E Capitalizacion EUR 112,253.032 247.77 207.62 153.87
F Capitalizacion EUR 20,236.547 272.87 225.82 165.28
F Capitalizacion USD 2,344.124 257.11 193.80 144.78
| Capitalizacion EUR 203,855.992 277.50 229.10 167.29
| Capitalizacion USD 103,724.732 362.23 272.37 202.99
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

AXA World Funds - Framlington Evolving Trends (continuacion)

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2018

| Reparto EUR Hedged 81.327 298.78 230.19 177.02
M Capitalizacién EUR 73,380.044 110.61 - -
M Capitalizacién USD 167,218.284 217.85 162.84 120.63
U Capitalizacién USD 157.695 166.42 126.39 -
AXA World Funds - Framlington Fintech

A Capitalizacién EUR Hedged 7,042.614 155.74 123.93 96.94
A Capitalizacién USD 6,900.507 143.76 111.43 -
F Capitalizacion EUR Hedged 2,500.302 158.08 124.89 96.97
| Capitalizacion EUR Hedged 159.241 158.86 125.17 96.98
| Capitalizacion USD 172,207.159 168.34 129.20 97.13
| Reparto EUR Hedged 500,001.000 128.46 101.25 -
| Reparto USD 302,026.370 135.94 104.33 -
AXA World Funds - Framlington Global Convertibles

A Capitalizacion EUR PF 424,085.478 144.84 124.20 114.57
A Capitalizacion USD Hedged PF 158,378.147 150.86 127.32 114.14
E Capitalizaciéon EUR PF 30,649.029 140.07 120.71 111.91
F Capitalizacion CHF Hedged PF 38,510.951 145.23 124.22 114.36
F Capitalizacion EUR PF 735,888.834 183.26 156.20 143.23
F Capitalizacion USD Hedged PF 16,583.210 157.99 132.56 118.00
| Capitalizacion CHF Hedged PF 154,366.245 130.73 111.53 102.45
| Capitalizacion EUR 561,056.504 120.83 102.85 -
| Capitalizacion EUR PF 3,282,410.984 144.75 123.08 112.59
| Capitalizaciéon USD 15,152.483 145.43 113.56 105.90
| Capitalizacion USD Hedged 20,142.750 134.51 112.75 100.29
| Reparto EUR PF 618,089.712 133.94 113.90 104.20
| Reparto GBP Hedged 9,121.199 121.15 102.75 93.00
| Reparto USD Hedged 193.708 136.83 114.57 101.85
AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities

A Capitalizacion EUR 444,646.082 139.23 158.94 127.57
A Capitalizacién USD 5,482.002 151.52 158.67 129.70
A Reparto EUR 124,849.947 130.08 149.20 120.25
A Reparto mensual USD 677.281 96.56 103.84 87.44
E Capitalizacion EUR 113,060.362 129.45 148.51 119.79
F Capitalizacion EUR 32,678.159 157.05 177.75 141.47
F Capitalizacion USD 11,564.610 136.36 141.58 114.74
F Reparto EUR 21,538.448 112.66 129.24 104.11
| Capitalizacion EUR 96,854.069 158.25 178.59 141.72
| Capitalizacion USD 1,066,829.857 112.57 116.55 94.19
| Reparto GBP Hedged 56,778.051 142.81 165.24 131.51
M Capitalizacién EUR 224,370.792 170.28 190.84 150.38
AXA World Funds - Framlington Global Small Cap

A Capitalizacion EUR 471,169.302 229.95 209.49 174.48
A Capitalizacion EUR Hedged 970.934 135.96 116.48 101.93
A Capitalizacién USD 10,761.553 215.66 180.24 152.88
A Reparto EUR 70,336.511 118.84 108.26 90.17
E Capitalizacion EUR 4,718.850 220.98 202.32 169.36
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

AXA World Funds - Framlington Global Small Cap (continuacion)

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2018

F Capitalizacion EUR 19,190.875 246.11 222.32 183.60
F Capitalizacion EUR Hedged 1,240.770 155.11 131.89 114.40
F Capitalizacion USD 159.361 230.77 191.25 160.85
| Capitalizacion EUR 64,658.368 251.37 226.41 186.44
| Capitalizacion USD 6,791.185 235.58 194.64 163.23
M Capitalizacién EUR 546,094.793 120.69 -
M Capitalizacién USD 348,510.294 249.31 204.57 170.36
U Capitalizacién USD 246.840 121.72 101.73 86.29
AXA World Funds - Framlington Human Capital

A Capitalizacién CHF 1,497.722 120.97 118.89 101.84
A Capitalizacién EUR 985,123.693 150.50 147.18 121.60
A Reparto EUR 73,674.225 103.35 101.07 84.25
E Capitalizacion EUR 99,389.298 165.75 162.90 135.26
F Capitalizacion EUR 28,135.552 168.27 163.15 133.66
| Capitalizacion EUR 103,170.478 215.21 208.07 169.96
| Reparto EUR 1,632.159 189.65 184.07 153.31
ZF Capitalizacion EUR 2,381.888 105.03 101.63 83.10
ZF Reparto EUR 234.050 101.09 98.13 81.74
AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources (nota 1b)

A Capitalizacién EUR PF - - 69.46 63.17
E Capitalizaciéon EUR PF - - 63.79 58.45
F Capitalizacion EUR PF - - 77.11 69.60
F Capitalizacion USD PF - - 64.90 59.66
| Capitalizacion EUR PF - - 88.85 80.01
| Capitalizacion USD PF - - 65.26 59.85
M Capitalizacién EUR PF - - 93.16 83.39
AXA World Funds - Framlington Italy

A Capitalizacion EUR 197,613.144 218.43 217.08 173.49
A Reparto EUR 1,956.934 193.97 192.77 155.97
E Capitalizacion EUR 30,976.987 192.88 193.13 155.51
F Capitalizacion EUR 6,647.958 258.62 255.11 202.35
F Reparto EUR - - 213.08 172.28
| Capitalizacion EUR 782,991.692 111.72 109.94 87.00
M Capitalizacién EUR 876,874.998 198.28 193.95 152.56
AXA World Funds - Framlington Longevity Economy

A Capitalizacion EUR 85,936.285 298.77 287.70 234.78
A Capitalizacion EUR Hedged 1,336,864.936 111.17 100.57 86.16
A Capitalizacién SGD 207.607 170.15 152.92 128.86
A Capitalizacién USD 65,850.613 286.07 252.71 210.03
E Capitalizacion EUR 26,188.682 278.90 269.91 221.37
F Capitalizacion EUR 33,829.370 336.98 321.74 260.35
F Capitalizacion EUR Hedged 108,294.243 137.89 - -
F Capitalizacion GBP Hedged 556.041 119.10 107.65 -
F Capitalizacion USD 2,347.351 319.70 280.07 230.82
| Capitalizacion USD 633,307.008 124.41 108.66 -
M Capitalizacion EUR 145,409.997 204.18 193.03 154.66
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

AXA World Funds - Framlington Robotech

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2018

A Capitalizacién CHF 20,557.152 180.11 136.38 101.67
A Capitalizacién CHF Hedged 27,035.468 171.22 121.17 91.88
A Capitalizacién EUR 1,565,108.520 192.09 145.48 104.62
A Capitalizacién EUR Hedged 1,086,791.282 172.52 121.99 92.36
A Capitalizacién USD 1,065,839.483 219.59 151.48 111.18
A Reparto EUR 137,321.804 181.39 137.36 98.78
A Reparto trimestral USD 58,745.453 190.75 131.58 96.58
BR Capitalizacién USD Hedged 199,470.125 112.94 100.67 -
E Capitalizacion EUR 106,172.638 186.53 142.33 103.13
E Capitalizacion EUR Hedged 21,794.314 168.21 119.82 91.40
F Capitalizacion CHF 11,196.793 168.65 126.76 93.79
F Capitalizacion CHF Hedged 19,916.849 145.73 102.33 77.04
F Capitalizacion EUR 193,392.413 180.22 135.47 96.69
F Capitalizacion EUR Hedged 353,406.791 161.03 112.99 84.92
F Capitalizacion GBP 64,359.407 206.23 146.54 110.36
F Capitalizacion USD 293,073.853 239.99 164.31 119.70
F Reparto EUR 31,248.800 184.41 138.62 98.94
F Reparto GBP 15,977.641 200.95 142.79 107.54
G Capitalizacion CHF Hedged 17,795.561 182.54 127.56 95.53
G Capitalizacion EUR Hedged 6,211.746 182.85 127.74 95.52
G Capitalizacion USD 26,701.344 244.80 166.79 120.90
| Capitalizacion CHF 269.145 208.95 156.67 115.64
| Capitalizacion EUR 596,782.884 205.59 154.19 109.79
| Capitalizacion GBP 373.867 220.65 156.42 117.51
| Capitalizaciéon USD 635,851.578 242.32 165.52 120.29
U Capitalizacién USD 29,585.882 161.42 111.35 81.83
ZF Capitalizacion CHF 93,896.279 147.42 110.52 -
ZF Capitalizacion CHF Hedged 152,178.455 159.14 111.50 -
ZF Capitalizacion EUR 45,622.232 150.24 112.67 -
ZF Capitalizacion EUR Hedged 62,915.435 160.68 112.47 -
ZF Capitalizacion GBP 40,028.493 153.69 108.94 -
ZF Capitalizacion GBP Hedged 26,547.596 156.05 109.38 -
ZF Capitalizacion USD 320,528.272 167.10 114.13 -
ZF Reparto EUR 2,260.068 153.70 115.26 -
ZF Reparto GBP 1,042.332 154.29 109.37 -
AXA World Funds - Framlington Switzerland

A Capitalizacién CHF 1,283,387.301 81.97 76.31 58.06
A Capitalizacién EUR 663,602.044 75.91 70.31 51.61
A Reparto CHF 98,255.773 75.90 70.65 53.76
A Reparto EUR 159,574.701 71.25 65.99 48.44
F Capitalizacion CHF 535,803.612 97.03 89.65 67.71
F Reparto CHF 53,762.818 89.67 83.23 63.07
M Capitalizacién CHF 56,300.000 128.65 117.87 88.28
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

AXA World Funds - Framlington Talents Global

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2018

A Capitalizacién EUR 80,912.240 532.19 465.56 377.43
A Capitalizacién USD 1,418.452 170.22 136.61 112.79
E Capitalizacion EUR 3,393.814 470.05 414.30 338.40
F Capitalizacion EUR 63,221.275 604.55 524.92 422.37
F Capitalizacion USD 814.008 190.07 151.41 124.07
M Capitalizacién EUR 200,615.892 221.03 190.21 151.70
S Capitalizacion USD 4,000.000 142.28 114.48 94.75
AXA World Funds - Framlington UK

A Capitalizacién EUR 24,648.986 118.77 132.01 96.89
F Capitalizacion GBP 54,600.023 142.45 148.78 114.81
G Capitalizacion GBP 27,466,051.197 1.45 1.51 1.16
| Capitalizacion GBP 312,378.050 140.62 146.51 112.79
| Reparto EUR 10,750.958 104.93 116.45 86.28
| Reparto GBP 350,626.887 105.10 110.42 86.66
L Capitalizacién GBP 135,207,723.379 1.44 1.50 1.15
AXA World Funds - Framlington Women Empowerment

A Capitalizacion EUR 88,906.673 135.70 124.92 99.77
A Capitalizacion EUR Hedged 4,925.016 123.10 106.50 89.32
A Capitalizacién USD 2,637.700 156.27 131.97 107.34
E Capitalizacion EUR 5,683.065 131.87 122.30 98.41
F Capitalizacion EUR 5,719.566 139.67 127.61 101.16
F Capitalizacion EUR Hedged 187.391 120.95 103.82 -
F Capitalizacion GBP 1,092.000 146.33 126.56 106.27
F Capitalizacion USD 738.310 160.82 134.81 108.83
F Reparto GBP 428.911 126.45 109.57 92.51
G Capitalizacion USD 162.932 163.94 136.74 109.83
| Capitalizacion EUR 140,510.698 140.96 128.48 101.60
| Capitalizacion EUR Hedged 13,534.345 128.63 110.15 -
| Capitalizacion GBP 238.470 147.77 127.50 106.80
| Capitalizaciéon USD 192,877.150 141.09 117.97 -
| Reparto EUR Hedged 349,980.002 119.97 103.12 -
| Reparto USD 110,519.405 127.54 107.05 -
AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

A Capitalizacion EUR Hedged 2,999.375 112.19 105.42 97.37
| Capitalizacion AUD Hedged 273.471 123.48 114.60 103.37
| Capitalizacion CHF Hedged 1,651,003.608 123.30 115.71 107.01
| Capitalizacion EUR Hedged 452,889.402 127.95 119.77 110.20
| Capitalizacion GBP Hedged 857,363.939 136.86 127.38 115.90
| Capitalizacion USD 165.250 144.53 132.99 118.82
| Reparto trimestral GBP Hedged - - 100.59 93.73
| Reparto trimestral JPY Hedged 199,511.006 10,532.32 10,089.97 9,523.56
AXA World Funds - Global Credit Bonds

A Capitalizacion EUR Hedged 52,143.314 110.55 103.09 94.89
A Capitalizacién USD 7,616.735 142.31 130.30 116.36
E Capitalizacion EUR Hedged 11,048.887 114.95 107.68 99.58
F Capitalizacion EUR Hedged 182.011 113.83 105.70 96.90
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

AXA World Funds - Global Credit Bonds (continuacion)

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de

2018

| Capitalizacion CHF Hedged 38,308.863 127.83 118.80 109.26
| Capitalizacion EUR Hedged 201,958.271 150.90 139.93 128.10
| Capitalizacion USD 12,084.371 169.83 154.67 137.39
M Capitalizacion EUR Hedged 76,665.000 136.09 125.67 114.39
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

A Capitalizacion EUR 3,403.826 100.55 - -
A Capitalizacion EUR Hedged 162,624.440 198.54 190.27 169.01
A Capitalizacion USD 32,659.157 274.49 257.81 222.18
A Reparto EUR 5,355.804 100.23 - -
A Reparto EUR Hedged 13,614.224 106.97 106.81 99.46
E Capitalizacion EUR Hedged 23,305.340 179.93 174.11 156.21
E Reparto trimestral EUR Hedged 19,260.401 91.26 91.61 85.31
F Capitalizacion EUR Hedged 44,393.734 220.20 210.11 185.70
F Capitalizacion USD 585.940 371.89 347.56 298.02
F Reparto EUR Hedged - - 105.66 98.38
F Reparto USD - - 212.80 191.96
| Capitalizacion EUR Hedged 177,190.343 204.23 194.34 171.46
| Capitalizacion USD 450,630.562 221.57 206.77 177.07
M Capitalizacion EUR Hedged 1,109,972.763 138.25 130.78 114.63
AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity

A Capitalizacion EUR 300,144.179 134.85 132.07 102.00
A Capitalizacion EUR Hedged 19,436.712 124.28 114.51 92.85
A Reparto EUR 138,796.372 130.14 128.78 100.69
F Capitalizacion EUR 7,751.410 135.65 132.59 102.19
F Capitalizacion EUR Hedged 6,691.582 136.13 125.04 101.20
F Capitalizacion GBP 888.454 110.45 102.20 -
F Capitalizacion USD 4,510.500 142.94 - -
F Reparto EUR 27,911.391 130.19 128.80 100.69
| Capitalizacion CHF 46,982.323 105.00 102.99 -
| Capitalizacion CHF Hedged 214,538.364 169.56 155.81 126.35
| Capitalizacion EUR 1,419,545.414 223.82 218.44 168.12
| Capitalizacion EUR Hedged 2,394.175 152.46 139.99 113.10
| Capitalizacion GBP 28,562.578 207.63 191.82 156.39
| Capitalizacion GBP Hedged 368,751.173 156.76 144.29 115.26
| Capitalizacion USD 696,326.424 206.85 185.21 145.16
| Reparto EUR 300,021.834 104.59 103.47 -
| Reparto GBP 45,679.798 133.84 125.32 103.75
M Capitalizacion EUR 484,250.000 98.91 -
M Capitalizacion EUR Hedged 1,229,575.076 126.85 - -
M Capitalizacion USD 853.161 193.36 172.84 135.21
AXA World Funds - Global Flexible Property

A Capitalizacion EUR Hedged 456,115.685 107.19 110.12 97.63
A Capitalizacion USD 23,596.161 120.83 121.73 104.74
A Reparto EUR Hedged 162,454.192 93.52 98.51 89.80
E Capitalizacion EUR Hedged 5,620.712 102.50 106.05 94.73
E Reparto trimestral EUR Hedged 7,572.253 88.30 93.88 86.23
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Nimero de Valor liquidativo por Valor liquidativo por Valor liquidativo por
Participacion (moneda Participacion (moneda

31 de diciembre de 2020 local) a local) a local) a

acciones a Participacion (moneda

AXA World Funds - Global Flexible Property (continuacion)

31 de diciembre de
2020

31 de diciembre de
2019

31 de diciembre de
2018

F Capitalizacion EUR Hedged 37,947.714 111.62 113.80 100.24
F Capitalizacion USD 13,646.081 125.99 126.04 107.71
F Reparto EUR Hedged 10,225.573 95.58 99.90 90.37
| Capitalizacion EUR 105,025.171 116.95 127.29 106.59
| Capitalizacion EUR Hedged 720,712.681 113.07 115.20 101.22
| Capitalizacion GBP Hedged 560,846.966 110.83 112.70 97.94
| Capitalizacion USD 132,695.547 127.40 127.22 108.49
| Reparto EUR Hedged 395,066.324 96.67 100.79 91.06
M Capitalizacion EUR Hedged 801,049.942 117.36 118.69 103.69
M Reparto trimestral USD 29,833.484 111.68 -
AXA World Funds - Global Green Bonds

A Capitalizacion EUR 2,658,517.336 110.84 105.28 99.09
A Reparto EUR 299,753.609 103.40 - -
E Capitalizacion EUR 82,614.861 108.00 103.10 97.53
F Capitalizacion CHF Hedged 490,977.106 108.57 103.17 97.29
F Capitalizacion EUR 214,872.214 111.61 105.70 99.18
F Capitalizacion USD Hedged 14,015.899 121.84 113.55 103.44
G Capitalizacion EUR 391,933.517 105.24 99.37 -
| Capitalizacion EUR 616,709.929 113.35 107.20 100.44
| Capitalizacion USD Hedged 7,534.424 126.35 117.58 107.04
| Reparto EUR 933,387.731 108.41 103.21 97.71
M Capitalizacion EUR 307,434.987 115.72 109.00 101.73
AXA World Funds - Global High Yield Bonds

A Capitalizacion CHF Hedged 15,393.600 126.14 123.54 114.15
A Capitalizacion EUR Hedged 606,558.953 92.00 89.93 82.82
A Capitalizacion SGD Hedged 21,257.284 123.82 119.61 107.63
A Capitalizacion USD 312,330.415 153.27 147.09 131.35
A Reparto EUR Hedged 1,035,618.986 25.83 26.27 25.22
A Reparto mensual HKD Hedged 1,881.506 93.46 94.89 90.69
A Reparto mensual SGD Hedged 369.968 94.95 97.16 92.74
A Reparto mensual USD 50,772.503 95.99 97.52 92.39
A Reparto USD 390,527.114 70.61 70.69 65.81
E Capitalizacion EUR Hedged 83,528.869 83.89 82.60 76.61
E Reparto trimestral EUR Hedged 54,469.953 84.68 86.44 82.99
F Capitalizacion CHF Hedged 216.000 103.93 - -
F Capitalizacion EUR Hedged 74,798.970 101.59 98.61 90.19
F Capitalizacion USD 45,488.816 169.37 161.56 143.42
F Reparto EUR Hedged 41,156.471 33.60 34.16 32.83
F Reparto USD 32,187.101 82.25 82.32 76.64
| Capitalizacion CHF Hedged 276,722.492 134.04 130.21 119.42
| Capitalizacion EUR Hedged 1,768,890.016 215.21 208.67 190.50
| Capitalizacion GBP Hedged 302.920 134.09 129.67 116.97
| Capitalizacion USD 513,131.031 290.70 276.78 245.23
| Reparto EUR Hedged 1,565.650 84.01 85.40 82.08
| Reparto trimestral EUR Hedged 90,102.720 92.12 94.06 90.28
| Reparto USD 1,736.854 101.53 101.59 -
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Nimero de Valor liquidativo por Valor liquidativo por Valor liquidativo por

acciones a Participacion (moneda Participacion (moneda Participacion (moneda

AXA World Funds - Global High Yield Bonds (continuacion)

31 de diciembre de
2020

31 de diciembre de
2019

31 de diciembre de 2020 local) a local) a local) a

31 de diciembre de
2018

M Capitalizacion EUR Hedged 2,423,061.403 135.02 130.20 118.25
AXA World Funds - Global Income Generation

A Capitalizacion EUR 1,382,616.817 114.19 113.23 102.05
A Capitalizaciéon USD Partially Hedged 5,320.651 119.90 113.92 101.44
A Reparto mensual USD Partially Hedged 11,382.886 108.20 105.54 96.22
A Reparto trimestral EUR 2,436,975.522 94.99 96.77 89.24
E Capitalizacion EUR 71,025.821 106.53 106.16 96.15
E Reparto trimestral EUR 30,557.231 92.37 94.59 87.67
F Capitalizacion EUR 20,233.024 111.59 109.93 98.43
F Capitalizacion USD Partially Hedged 233.817 114.36 107.88 95.46
| Capitalizacion EUR 124,467.852 131.20 129.14 115.53
| Reparto mensual USD Partially Hedged 10,212.176 108.28 104.87 94.94
AXA World Funds - Global Inflation Bonds

A Capitalizacion CHF Hedged 146,244.989 154.08 143.34 137.99
A Capitalizacion CHF Hedged Redex 38,082.712 79.84 80.42 81.72
A Capitalizacion EUR 2,581,339.833 164.93 153.00 146.43
A Capitalizacion EUR Redex 253,864.238 79.64 79.99 81.21
A Capitalizacion GBP Hedged 31,825.421 166.80 153.59 144.99
A Capitalizacion SGD Hedged 5,117.270 116.98 107.16 100.35
A Capitalizacion USD Hedged 937,761.700 211.99 193.32 179.67
A Capitalizacion USD Hedged Redex 33,655.067 94.52 93.49 91.78
A Reparto EUR 669,936.822 107.65 99.86 95.95
E Capitalizacion EUR 187,704.068 153.77 143.56 138.28
E Capitalizacion EUR Redex - - 80.13 81.55
E Reparto trimestral EUR 20,921.120 111.78 104.36 100.96
F Capitalizacion CHF Hedged 117,665.189 115.35 107.15 102.88
F Capitalizacion EUR 245,124.828 128.07 118.49 113.12
F Capitalizacion EUR Redex 32,673.327 87.47 87.55 88.49
F Capitalizacion GBP Hedged 6,273.421 130.69 120.06 112.99
F Capitalizacion USD Hedged 82,428.504 143.95 130.81 121.19
F Reparto EUR 85,623.806 102.83 95.14 91.42
F Reparto EUR Redex 81,086.558 83.82 84.00 85.47
| Capitalizacion CHF Hedged 1,022,057.966 161.24 149.42 143.19
| Capitalizacion CHF Hedged Redex 30,945.341 83.48 83.69 84.96
| Capitalizacion EUR 5,383,707.417 173.19 160.02 152.53
| Capitalizacion EUR Redex 1,253,571.334 82.43 82.54 83.51
| Capitalizacion GBP Hedged 85,979.197 173.88 159.50 149.98
| Capitalizacion USD Hedged 1,512,399.271 140.38 127.42 117.91
| Capitalizacion USD Hedged Redex 253,670.541 100.81 99.45 97.60
| Reparto AUD Hedged 274,681.432 116.09 106.45 100.10
| Reparto EUR 271,900.499 109.43 101.11 97.15
| Reparto trimestral GBP Hedged 69,118.131 121.80 111.87 106.30
| Reparto USD Hedged 267,624.451 120.85 109.71 102.35
M Capitalizacion EUR 32,422.525 118.14 108.83 103.43
ZF Capitalizacion EUR 1,395,432.873 110.69 102.30 97.55
ZF Reparto EUR 503,103.515 108.09 99.89 95.99
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2018

A Capitalizacién CHF Hedged 957.545 94.52 96.13 97.04
A Capitalizacién EUR 241,415.674 95.41 96.76 97.21
A Capitalizacién USD Hedged 964.920 101.10 100.98 98.45
E Capitalizacion EUR - - 95.88 96.94
F Capitalizacion CHF Hedged 231.900 95.13 96.50 97.13
F Capitalizacion EUR 599,402.653 95.99 97.10 97.31
F Reparto EUR 257,368.295 95.02 96.12 97.10
| Capitalizacion CHF Hedged 351,477.884 95.42 96.67 97.19
| Capitalizacion EUR 1,001,126.744 96.32 97.29 97.37
| Capitalizaciéon GBP Hedged 96,683.006 98.65 99.09 97.89
| Capitalizacion USD Hedged 8,800.864 102.02 101.51 98.58
ZF Capitalizacion EUR 234.000 99.05 100.09 -
AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds

A Capitalizacién CHF Hedged 10,467.466 98.52 96.73 96.02
A Capitalizacién EUR Hedged 452,910.423 100.50 98.52 97.31
A Capitalizacién USD 130,149.734 112.01 107.94 103.48
A Reparto EUR Hedged 306,548.016 96.25 94.21 93.81
A Reparto USD 16,078.270 106.60 102.72 99.24
E Capitalizacion EUR Hedged 42,160.650 98.28 96.71 96.01
E Reparto trimestral EUR Hedged 9,706.111 95.55 94.13 94.36
F Capitalizacion CHF Hedged 24,012.195 98.70 96.74 95.85
F Capitalizacion EUR Hedged 715,629.454 100.73 98.43 97.02
F Capitalizacion GBP Hedged - - 101.32 98.64
F Capitalizacion USD 66,922.018 113.11 108.77 104.07
F Reparto CHF Hedged 7,618.936 95.43 93.62 93.56
F Reparto EUR Hedged 154,165.971 98.32 96.24 95.81
F Reparto USD 7,535.766 106.87 102.83 99.34
| Capitalizacion CHF Hedged 494,750.499 100.20 98.04 97.01
| Capitalizacion EUR Hedged 3,432,520.032 102.33 99.82 98.29
| Capitalizaciéon GBP Hedged 220,587.131 107.57 104.25 101.44
| Capitalizaciéon USD 528,635.371 113.89 109.37 104.50
| Reparto CHF Hedged 241.099 95.08 93.25 93.28
| Reparto EUR Hedged 1,921.890 96.63 94.46 94.11
| Reparto trimestral GBP Hedged 41,789.580 100.20 97.42 96.18
| Reparto USD 3,986.842 106.96 102.92 99.41
M Capitalizacién EUR Hedged 1,222,803.062 103.54 100.93 99.11
ZF Capitalizacion EUR Hedged 15,474.738 101.12 98.70 97.22
AXA World Funds - Global Multi Credit (nota 1b)

A Capitalizacién EUR Hedged PF - - 104.57 99.06
A Capitalizacion USD PF - - 108.71 100.08
F Capitalizacion USD PF - - 109.25 100.22
| Capitalizacion EUR Hedged PF - - 103.28 -
| Capitalizacion USD PF - - 109.40 100.25
M Reparto EUR Hedged PF - - 100.31 -
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

AXA World Funds - Global Optimal Income

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2018

A Capitalizacion EUR 4,154,435.727 156.28 152.07 135.01
A Reparto EUR 1,506,313.456 132.93 130.76 117.20
AX Capitalizacion EUR 177.061 120.24 117.48 104.73
BX Capitalizacion EUR 48,137.968 718.83 699.80 621.62
BX Reparto EUR 29,245.786 240.50 236.70 212.27
E Capitalizacion EUR 674,254.182 150.28 146.96 131.13
F Capitalizacion EUR 65,582.423 163.89 158.52 139.90
F Reparto EUR 13,303.775 135.53 132.51 118.06
| Capitalizacion EUR 2,726,553.429 164.72 159.18 140.35
| Capitalizacion USD Hedged 449.089 118.50 112.55 96.42
M Capitalizacion EUR 544,306.556 110.89 106.52 93.36
ZF Capitalizacion EUR 180.278 125.02 -
AXA World Funds - Global Short Duration Bonds

A Capitalizacion EUR Hedged 15,362.410 101.58 99.44 96.92
A Capitalizacion USD - - 106.61 100.79
E Capitalizacion EUR 4,953.800 100.13 98.47 96.28
E Reparto EUR Hedged 798.509 101.10 -
F Capitalizacion EUR Hedged 509,243.500 102.94 100.43 -
G Capitalizacion EUR Hedged 29,258.283 104.54 101.54 98.20
| Capitalizacion CHF Hedged 36,742.422 102.17 99.68 96.99
| Capitalizacion EUR Hedged 4,693.359 103.75 100.98 97.80
| Capitalizacion USD 5,460.742 112.95 108.18 101.67
| Reparto GBP Hedged 3,641.720 105.17 102.95 -
M Capitalizacion EUR Hedged 121,794.123 104.89 101.67 98.05
AXA World Funds - Global Strategic Bonds

A Capitalizacion CHF Hedged 1,069.489 106.08 101.88 96.84
A Capitalizacion EUR 874.946 97.56 - -
A Capitalizacion EUR Hedged 1,494,026.367 126.32 120.89 114.30
A Capitalizacion GBP Hedged 3,431.487 135.59 128.81 120.30
A Capitalizacion USD 450,621.926 142.56 134.38 123.39
A Reparto EUR 2,014.007 97.42 - -
A Reparto mensual USD 137,880.456 102.73 100.33 -
A Reparto trimestral EUR Hedged 337,055.536 104.05 101.09 97.30
A Reparto USD 88,155.419 106.04 101.39 94.73
E Capitalizacion EUR Hedged 299,938.767 120.85 116.34 110.60
E Reparto trimestral EUR Hedged 60,398.654 99.89 97.07 93.44
F Capitalizacion CHF Hedged 9,713.987 107.67 102.91 97.37
F Capitalizacion EUR Hedged 726,215.842 130.75 124.70 117.43
F Capitalizacion GBP Hedged 4,201.202 140.39 132.98 123.68
F Capitalizacion USD 124,586.008 147.79 138.68 126.77
| Capitalizacion CHF Hedged 220,856.281 109.13 104.10 98.36
| Capitalizacion EUR Hedged 2,952,778.909 132.58 126.17 118.69
| Capitalizacion GBP Hedged 868.152 122.70 115.80 107.46
| Capitalizacion USD 183,793.041 149.72 140.30 128.07
| Reparto trimestral EUR Hedged 2,512,505.138 99.12 96.18 92.56
| Reparto trimestral GBP Hedged 35,126.174 110.81 106.82 101.55
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

AXA World Funds - Global Strategic Bonds (continuacion)

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2018

| Reparto USD 631,311.180 101.55 - -
M Capitalizacion EUR Hedged 7,116.687 111.58 105.71 98.91
M Reparto EUR Hedged 359,955.034 98.64 95.68 92.14
M Reparto trimestral EUR Hedged 47,063.000 102.41 - -
U Capitalizacion USD 250,028.008 114.86 108.26 -
U Reparto trimestral USD 111,870.856 111.45 106.59 -
AXA World Funds - Global Sustainable Aggregate

A Capitalizacion EUR 520,947.175 33.34 31.92 30.54
A Capitalizacion USD Hedged 110,016.180 47.74 44.93 41.75
A Reparto EUR 42,798.258 30.37 29.28 28.29
A Reparto USD Hedged 40,363.654 30.53 28.94 27.14
E Capitalizacion EUR 10,622.895 141.77 136.40 131.19
E Capitalizacion USD Hedged 29,011.559 43.97 41.63 38.88
F Capitalizacion EUR 3,955.027 158.96 151.71 144.75
F Capitalizacion USD Hedged - - 47.82 44.31
| Capitalizacion EUR 2,476,595.616 159.59 152.10 144.92
| Capitalizacion USD Hedged 1,931.437 189.46 177.45 164.13
| Reparto USD Hedged 66,002.894 116.28 110.29 103.40
M Capitalizacion EUR 17,651.900 121.98 115.79 109.89
AXA World Funds - ManTRA CORE V (nota 1b)

A Capitalizacion EUR - - 99.39 95.63
| Capitalizacion EUR - - 100.31 95.84
M Capitalizacion EUR - - 100.84 95.97
AXA World Funds - Multi Asset Inflation Plus (nota 1b)

A Capitalizacion EUR - - 102.21 95.55
A Reparto EUR - - 103.90 -
E Reparto EUR - - 102.58 96.75
F Capitalizacion EUR - - 103.59 96.36
G Capitalizacion EUR - - 102.43 94.94
| Capitalizacion EUR - - 104.11 96.65
AXA World Funds - Multi Asset Optimal Impact (nota 1b)

A Capitalizacion EUR 8,919.026 110.89 -
E Capitalizacion EUR 200.000 101.49 -
F Capitalizacion EUR 200.000 111.25 -
| Capitalizacion EUR 604,664.619 111.30 -
AXA World Funds - Optimal Absolute

A Capitalizacion EUR PF 3,578.435 91.05 91.01 93.08
A Capitalizacion USD Hedged PF 2,848.344 101.80 100.27 99.55
A Reparto EUR PF 830.341 92.05 92.00 94.07
AX Capitalizacion EUR PF 497,274.263 88.07 88.39 90.77
E Capitalizacion EUR PF - - 87.78 90.22
F Capitalizacion EUR PF 1,960.778 96.72 96.09 97.68
AXA World Funds - Optimal Income

A Capitalizacion EUR PF 1,839,915.042 201.11 196.97 176.30
A Reparto EUR PF 253,146.119 118.63 118.04 107.36
E Capitalizacion EUR PF 221,833.428 183.60 180.92 162.93

110 = INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

AXA World Funds - Optimal Income (continuacion)

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2018

F Capitalizacion EUR PF 32,495.365 219.76 214.56 191.28
F Reparto EUR PF 35,539.469 129.52 128.19 116.03
| Capitalizacion EUR PF 1,055,461.512 156.20 151.89 135.17
M Capitalizacién EUR PF 1,439.597 133.99 129.76 115.14
AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

A Capitalizacién CHF Hedged 205.340 105.98 106.41 93.05
A Capitalizacién EUR 100,996.314 105.67 105.80 -
A Reparto EUR 24,608.001 105.45 105.59 -
AX Capitalizacion EUR 771,707.136 108.11 107.98 93.77
| Capitalizacion EUR 45,472.087 110.25 109.41 94.39
AXA World Funds - US Corporate Bonds

A Capitalizacion EUR Hedged 2,176.194 113.77 104.04 93.90
A Capitalizacién USD 15,795.812 126.41 113.32 99.24
E Capitalizacion EUR Hedged 1,050.145 111.52 102.47 92.97
| Capitalizacion EUR Hedged 17.949 116.55 105.95 95.10
| Capitalizaciéon USD 191.299 129.30 115.29 100.42
| Reparto USD 233.700 120.19 109.99 98.77
M Capitalizacién EUR Hedged 155,057.919 117.96 106.98 95.70
AXA World Funds - US Credit Short Duration IG

A Capitalizacion EUR Hedged 187,258.057 103.33 101.35 99.29
A Capitalizacién USD 390,056.215 116.08 112.03 106.50
E Capitalizaciéon EUR Hedged 5,947.395 100.48 98.93 97.29
F Capitalizacién CHF Hedged - - 100.01 -
F Capitalizacion EUR Hedged 5,053.135 105.72 103.34 100.91
F Capitalizacion USD 156,587.855 118.73 114.24 108.28
| Capitalizacion CHF Hedged 37,678.282 103.60 101.41 99.34
| Capitalizaciéon EUR Hedged 242,192.816 107.06 104.54 101.92
| Capitalizacion USD 1,021,401.580 120.19 115.42 109.19
| Reparto EUR Hedged 668.000 86.15 86.03 86.33
M Capitalizacién EUR Hedged 138,730.233 104.57 101.85 99.00
M Capitalizacion USD 7,056.155 116.41 111.52 105.23
U Capitalizacién USD 30,625.594 108.44 104.91 -
U Reparto USD 1,624.459 104.62 102.96 -
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds

A Capitalizacion EUR Hedged 10,719.628 133.54 122.66 107.28
A Capitalizacién USD 289,796.091 149.92 135.11 114.71
E Capitalizaciéon EUR Hedged 2,752.723 119.30 110.11 96.77
F Capitalizacion EUR Hedged 325,589.595 120.12 109.61 95.33
F Capitalizacion USD 371,004.399 136.58 122.36 103.26
| Capitalizacion CHF Hedged 197,239.454 132.47 - -
| Capitalizacion EUR Hedged 72,629.891 140.39 127.73 110.82
| Capitalizacion USD 3,253,536.407 162.57 145.36 122.44
U Capitalizacién USD 46,888.423 124.16 111.89 94.99
U Reparto trimestral USD 192,295.948 102.63 99.73 91.72
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2018

A Capitalizacién EUR Hedged 185.023 111.92 106.69 96.47
A Capitalizacién USD 205,418.092 111.45 - -
A Reparto mensual EUR Hedged 200.000 102.89 - -
A Reparto mensual USD 235.000 103.23 - -
F Capitalizacion EUR Hedged 183.326 112.77 107.14 96.50
F Capitalizacion USD 1,259.258 111.81 - -
G Capitalizacion USD 815,621.719 110.47 101.83 -
G Reparto GBP Hedged 364,399.267 100.33 100.29 -
| Capitalizacion EUR Hedged 381,851.887 113.77 107.54 96.51
| Capitalizacion EUR Hedged PF 2,175.835 113.33 107.24 96.55
| Capitalizaciéon GBP Hedged 178.500 108.58 - -
| Capitalizacion USD 603,272.700 120.09 111.13 96.81
| Capitalizacion USD PF 4,061.514 119.16 110.68 96.84
| Reparto GBP Hedged 85,844.122 99.14 - -
L Reparto GBP Hedged 182.000 100.50 - -
Ul Capitalizacion EUR Hedged 85,826.578 101.19 - -
Ul Capitalizacion USD 49,223.010 101.32 - -
AXA World Funds - US High Yield Bonds

A Capitalizacién CHF Hedged 17,237.890 138.44 133.03 123.31
A Capitalizacién EUR Hedged 231,718.319 211.28 202.54 187.05
A Capitalizacién USD 455,947.619 193.32 181.85 163.04
A Reparto CHF Hedged 13,175.000 80.88 81.11 78.72
A Reparto EUR Hedged 78,253.648 89.90 89.91 86.99
A Reparto mensual AUD Hedged 18,543.708 98.39 98.33 93.06
A Reparto mensual USD 209,474.560 98.11 96.85 90.84
A Reparto USD 53,098.513 90.46 89.00 83.47
BR Capitalizaciéon USD Hedged 352,753.424 84.04 100.98 -
E Capitalizaciéon EUR Hedged 29,948.496 203.30 195.84 181.79
F Capitalizacion CHF Hedged 9,572.667 145.93 139.38 128.59
F Capitalizacion EUR Hedged 373,858.124 235.73 224.64 206.25
F Capitalizacion USD 158,029.990 267.36 249.99 222.80
F Reparto trimestral GBP Hedged 35,570.430 90.42 90.45 86.34
| Capitalizacion CHF Hedged 410,819.385 122.15 116.38 107.09
| Capitalizacion EUR Hedged 1,635,447.283 242.87 230.81 211.68
| Capitalizacion GBP Hedged 11,574.760 142.84 135.36 122.49
| Capitalizaciéon USD 7,027,209.130 275.08 256.72 228.36
| Reparto EUR Hedged 144,789.001 97.46 97.32 94.18
| Reparto GBP Hedged 1,091,913.615 101.44 100.97 -
| Reparto mensual USD 1,600,276.888 103.16 101.67 95.34
| Reparto trimestral EUR Hedged 485,842.688 85.18 85.56 82.75
| Reparto trimestral USD 268,145.286 101.71 - -
| Reparto USD 416,991.065 98.68 97.05 91.01
M Capitalizacién EUR Hedged 32,129.266 124.22 117.53 107.24
M Capitalizacién USD 280,477.132 141.40 131.31 116.22
T Reparto mensual USD 1,657,523.550 88.33 88.88 85.03
U Capitalizaciéon USD 224.500 109.54 103.04 -
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

AXA World Funds - US High Yield Bonds (continuacion)

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2020

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2020

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2019

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2018

U Reparto trimestral USD 224.500 102.59 101.20 -
ZF Capitalizacién USD 11,781.674 104.35 - -
AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds

A Capitalizaciéon EUR Hedged 72,402.781 104.46 104.19 100.10
A Capitalizaciéon USD 158,676.369 115.88 113.59 105.90
A Reparto mensual USD 87,294.617 99.13 100.73 97.03
A Reparto USD 14,527.445 99.13 100.58 96.93
E Capitalizacién EUR Hedged 27,961.395 102.56 102.72 99.02
E Capitalizacion USD 8,767.042 114.06 112.20 104.96
E Reparto trimestral EUR Hedged 7,790.877 89.42 92.34 91.67
F Capitalizacién EUR Hedged 8,553.243 101.87 101.43 -
F Capitalizacién GBP Hedged 5,812.387 107.71 106.74 101.00
F Capitalizacién USD 117,737.807 113.96 111.43 103.62
| Capitalizacion EUR Hedged 19,366.866 101.91 101.25 -
| Reparto trimestral GBP Hedged 190.764 93.30 95.93 94.07
| Reparto USD 5,133.073 99.48 100.94 97.27
M Capitalizaciéon EUR Hedged 69,095.000 106.81 105.43 100.20
M Capitalizacién USD 63,866.096 116.61 111.87 103.16
U Capitalizacion USD 18,578.865 103.58 101.73 -
U Reparto trimestral USD 3,699.403 99.02 100.54 -
UA Capitalizacién USD 2,592.845 107.95 105.50 -
UA Reparto USD 217.000 104.14 - -
UF Capitalizacién EUR Hedged 40,672.339 103.67 102.87 98.25
UF Capitalizacién USD 30,237.233 112.10 109.28 101.32
UF Reparto trimestral GBP Hedged 183.800 93.97 96.62 94.79
Z| Capitalizacion EUR Hedged 446,861.621 105.53 104.60 99.84
Z| Capitalizacion GBP Hedged 94,045.107 110.49 109.02 102.91
ZI Capitalizacion USD 162,370.254 117.45 114.39 105.96
ZI Reparto EUR Hedged 23,911.524 89.54 92.24 91.67
ZI Reparto trimestral EUR Hedged 76,458.057 89.85 92.81 92.19
ZI Reparto trimestral GBP Hedged 212,092.818 93.40 95.96 94.15
Z| Reparto USD 348,787.031 99.33 100.78 97.12
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AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en HKD

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

China Aoyuan Group Ltd 4.8%
18/02/2021 200,000

200,006

0.39

China Evergrande Group
4.25% 14/02/2023 4,000,000 507,433 0.99

China Aoyuan Group Ltd 6.2%
24/03/2026 200,000

205,606

0.40

507,433 0.99

Renta fija en IDR

China Aoyuan Group Ltd
6.35% 08/02/2024 200,000

209,572

0.41

China Evergrande Group
6.25% 28/06/2021 200,000

194,888

0.38

PT Wijaya Karya 7.7%
31/01/2021 8,000,000,000 546,039 1.07

China Evergrande Group 7.5%
28/06/2023 300,000

259,395

0.51

546,039 1.07

Renta fija en INR

China Evergrande Group
8.25% 23/03/2022 600,000

565,236

1.10

China Evergrande Group
8.75% 28/06/2025 200,000

166,394

0.32

Indian Renew Energy Dev
7.125% 10/10/2022 10,000,000 137,459 0.27

137,459 0.27

Renta fija en USD

China Fortune Land

Development Cayman

Investment 6.9%

13/01/2023 200,000

174,518

0.34

Adani Green Energy UP Ltd

China Fortune Land

Development Cayman

Investment 7.125%

08/04/2022 200,000

187,532

0.37

China Fortune Land

Development Cayman

Investment 8.05%

13/01/2025 600,000

499,686

0.98

China Fortune Land

Development Cayman

Investment 8.6%

08/04/2024 200,000

173,304

0.34

China Fortune Land
Development Cayman
Investment 9% 31/07/2021 200,000

191,408

0.37

China Honggiao Group Ltd
7.125% 22/07/2022 800,000

766,200

1.51

China SCE Group Holdings Ltd
7% 02/05/2025 200,000

210,002

0.41

China SCE Group Holdings Ltd
7.45% 17/04/2021 200,000

202,430

0.40

CIFI Holdings Group 5.25%
13/05/2026 200,000

208,514

0.41

CIFI Holdings Group 5.95%
20/10/2025 200,000

215,054

0.42

CIFI Holdings Group 6.55%
28/03/2024 200,000

214,186

0.42

6.25% 10/12/2024 300,000 333,156 0.65
Adani Ports and Special 4.2%

04/08/2027 207,000 222,707 0.43
Adani Transmission Ltd 4.25%

21/05/2036 386,000 411,572 0.80
APL Realty Property Ltd 5.95%

02/06/2024 300,000 251,088 0.49
Bangkok Bank Pcl/Hk FRN

31/12/2099 400,000 419,396 0.82
Bank of East Asia Ltd FRN

31/12/2099 250,000 267,350 0.52
Bank of East Asia Ltd FRN

31/12/2099 500,000 529,865 1.03
Bank of East Asia Ltd FRN

31/12/2099 200,000 205,442 0.40
Bayan Resources Tbhk Pt

6.125% 24/01/2023 200,000 205,316 0.40
Bluestar Finance Holdings FRN

31/12/2099 500,000 498,565 0.97
CCCl Treasure Ltd FRN

31/12/2099 500,000 494,155 0.96
Central China Real Estate

7.65% 27/08/2023 200,000 206,444 0.40
Central Plaza Dev Ltd FRN

31/12/2099 200,000 198,250 0.39

CNAC Finbridge Co Ltd 3%
22/09/2030 400,000

378,544

0.74

Champion Sincerity Holdings
FRN 31/12/2099 200,000 209,048 0.41

DBS Group Holdings FRN
31/12/2099 500,000

509,455

0.99

China Aluminum International
Engineering Corporation FRN
31/12/2099 400,000 406,396 0.79

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Delta Merlin Dunia Textile
8.625% 12/03/2024 200,000

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Elect Global Inv Ltd FRN

Kaisa Group Holdings Ltd

31/12/2099 400,000 405,636 0.79 10.5% 15/01/2025 200,000 200,692 0.39
Excel Capital Global Ltd FRN Kaisa Group Holdings Ltd
31/12/2099 600,000 607,506 1.19 11.25% 16/04/2025 200,000 204,704 0.40
Fantasia Holdings Group Kaisa Group Holdings Ltd
11.875% 01/06/2023 231,000 247,771 0.48 11.95% 22/10/2022 200,000 213,218 0.42
Fantasia Holdings Group Kaisa Group Holdings Ltd
6.95% 17/12/2021 200,000 201,180 0.39 6.5% 07/12/2021 200,000 200,630 0.39
Fantasia Holdings Group Kaisa Group Holdings Ltd
9.25% 28/07/2023 400,000 403,856 0.79 8.5% 30/06/2022 500,000 513,515 1.00
Far East Horizon Ltd FRN Kaisa Group Holdings Ltd
31/12/2099 500,000 496,075 0.97 9.375% 30/06/2024 400,000 388,692 0.76
Fortune Star BVI Ltd 6.75% Kaisa Group Holdings Ltd
02/07/2023 200,000 210,844 0.41 9.75% 28/09/2023 200,000 203,580 0.40
Fortune Star BVI Ltd 6.85% Kasikornbank PCL HongKong
02/07/2024 300,000 318,789 0.62 FRN 31/12/2099 300,000 311,007 0.61
Gemdale Ever Prosperity KWG Group Holdings 6.3%
4.95% 26/07/2022 300,000 305,766 0.60 13/02/2026 200,000 203,662 0.40
Global Prime Capital 5.5% LMIRT Capital PTE Ltd 7.25%
18/10/2023 200,000 202,798 0.40 19/06/2024 400,000 403,748 0.79
Global Prime Capital 5.95% Logan Group Co Ltd 5.25%
23/01/2025 200,000 204,750 0.40 19/10/2025 200,000 208,394 0.41
Greenland Holding Group Manila Water Co Inc 4.375%
6.125% 22/04/2023 200,000 188,850 0.37 30/07/2030 200,000 202,719 0.40
Greenland Holding Group MCC Holding HK Corp Ltd FRN
6.75% 21/04/2022 200,000 196,150 0.38 31/12/2099 500,000 501,390 0.98
Greenland Holding Group Medco Energi International
7.25% 12/03/2022 400,000 393,952 0.77 6.75% 30/01/2025 200,000 210,708 0.41
Greenland Holding Group Medco Oak Tree PTE Ltd
7.25% 22/01/2025 200,000 187,506 0.37 7.375% 14/05/2026 200,000 214,714 0.42
Greentown China Holdings Melco Resorts Finance 5.75%
4.7% 29/04/2025 500,000 501,925 0.98 21/07/2028 200,000 213,300 0.42
Haimen Zhongnan Investment MGM China Holdings Ltd
Development International 5.25% 18/06/2025 200,000 208,280 0.41
{

10.875% 18/06/2022 400,000 418,250 0.82 MGM China Holdings Ltd
Hong Seng Ltd 9.875% 5.875% 15/05/2026 500,000 528,865 1.03
27/08/2022 400,000 405,624 0.79 Modernland Overseas PTE
Honghua Group Ltd 6.375% 6.95% 13/04/2024 200,000 71,742 0.14
01/08/2022 900,000 891,001 1.75 Nan Fung Treasury Iil 5%
Hopson Development Holdings 31/12/2099 300,000 307,839 0.60
7.5% 27/06/2022 200,000 204,594 0.40 )

Nanyang Commercial Bank
India Green Energy Holding FRN 31/12/2099 600,000 610,044 1.19

0y
5.375% 29/04/2024 250,000 265,430 0.52 Neerg Energy Ltd 6%
Jababeka International BV 13/02/2022 400,000 408,020 0.80
(v}

6.5% 05/10/2023 200,000 194,606 0.38 Network i2i Ltd FRN
JGC Ventures Pte Ltd 10.75% 31/12/2099 600,000 641,166 1.26
30/08/2021 200,000 72,556 0.14 New World Development MTN
Jinke Properties Group Ltd 4.125% 18/07/2029 200,000 209,246 0.41
8.375% 20/06/2021 500,000 508,725 0.99

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =115



AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio

nominal neto nominal neto

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

NWD Finance Bvi Ltd 4.8% Saka Energi Indonesia PT

31/12/2099 333,000 335,458 0.65 4.45% 05/05/2024 400,000 389,748 0.76

NWD Finance Bvi Ltd FRN Scenery Journey Ltd 11.5%

31/12/2099 200,000 212,384 0.41 24/10/2022 600,000 562,326 1.10

Peak RE Bvi Holding Ltd FRN Scenery Journey Ltd 13.75%

31/12/2099 207,000 216,284 0.42 06/11/2023 400,000 381,003 0.74

Periama Holdings LLC 5.95% Sino Ocean Land Treasure Il

19/04/2026 500,000 532,320 1.04 Ltd FRN 31/12/2099 500,000 421,484 0.82

Power Finance Corp Ltd 3.9% Softbank Group Corp FRN

16/09/2029 200,000 212,498 0.41 31/12/2099 200,000 195,900 0.38

Powerlong Real Estate 6.25% Studio City Finance Ltd 7.25%

10/08/2024 200,000 207,338 0.40 11/02/2024 250,000 260,522 0.51

Powerlong Real Estate 6.95% Sunac China Holdings Ltd

23/07/2023 200,000 209,490 0.41 6.5% 10/01/2025 300,000 309,450 0.60

Powerlong Real Estate 7.125% Sunac China Holdings Ltd

08/11/2022 200,000 209,334 0.41 6.65% 03/08/2024 500,000 518,975 1.01

Proven Glory Capital Ltd 4% Sunac China Holdings Ltd 7%

21/02/2027 200,000 205,788 0.40 09/07/2025 300,000 312,468 0.61

Proven Honour Capital 4.125% Sunac China Holdings Ltd

19/05/2025 300,000 315,258 0.62 7.875% 15/02/2022 300,000 308,250 0.60

PT Bank Tabungan Negara Theta Capital PTE Ltd 6.75%

Persero Tbk 4.2% 31/10/2026 200,000 190,072 0.37

23/01/2025 807,000 821,808 1.61 Theta Capital PTE Ltd 8.125%

Radiance Capital Inv 10.5% 22/01/2025 400,000 405,180 0.79

16/01/2022 600,000 610,500 119 Times China Holding Ltd 6.6%

Redsun Properties Group 02/03/2023 300,000 306,750 0.60

0

10.5% 03/10/2022 300,000 319,587 0.62 TMB Bank PCL Cayman

Redsun Properties Group 9.7% Islands Branch FRN

16/04/2023 200,000 211,686 0.41 31/12/2099 500,000 489,005 0.95

Redsun Properties Group Tongfang Aqua Ltd 6.8%

9.95% 11/04/2022 100,000 105,062 0.21 10/01/2022 300,000 287,250 0.56

Renew Power Ltd 6.45% Tower Bersama Infrastructure

27/09/2022 200,000 208,374 0.41 4.25% 21/01/2025 200,000 208,250 0.41

Renew Power Synthetic 6.67% Tsinghua Unigroup Ltd 5.375%

12/03/2024 200,000 212,148 0.41 31/01/2023 250,000 62,650 0.12

Ronshine China 11.25% Tuspark Ltd 6.95%

22/08/2021 200,000 208,382 0.41 18/06/2022 217,000 120,440 0.24

Ronshine China 6.75% Vedanta Resources Plc

05/08/2024 500,000 501,360 0.98 6.375% 30/07/2022 500,000 447,750 0.87

Ronshine China 8.1% Vedanta Resources Plc 8%

09/06/2023 200,000 206,956 0.40 23/04/2023 600,000 504,900 0.99

Ronshine China 8.75% Wanda Group Overseas 7.5%

25/10/2022 200,000 207,178 0.40 24/07/2022 650,000 634,127 1.25

Ronshine China 8.95% Wanda Properties Oversea

22/01/2023 200,000 209,362 0.41 6.875% 23/07/2023 333,000 340,389 0.66

Royal Capital BV FRN Wanda Properties Oversea

29/12/2049 200,000 204,636 0.40 6.95% 05/12/2022 200,000 204,402 0.40

Royal Capital BV FRN Wynn Macau Ltd 4.875%

31/12/2049 200,000 206,550 0.40 01/10/2024 300,000 305,169 0.60

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Renta fija en USD (continuacion)

Wynn Macau Ltd 5.5%

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
(continuacion)

Sri Lanka (Republic of) 5.75%

01/10/2027 300,000 311,874 0.61

Wynn Macau Ltd 5.5%

15/01/2026 200,000 208,544 0.41

Wynn Macau Ltd 5.625%

26/08/2028 200,000 210,875 0.41

Yango Justice International

10% 12/02/2023 500,000 540,300 1.05

Yango Justice International

7.5% 15/04/2024 250,000 256,680 0.50

Yango Justice International

7.5% 17/02/2025 200,000 205,304 0.40

Yango Justice International

9.25% 15/04/2023 200,000 212,904 0.42

Yanlord Land HK Co Ltd 6.8%

27/02/2024 250,000 263,775 0.51

Yestar Intl HId Co Ltd 6.9%

15/09/2021 300,000 153,000 0.30

Yichun Development

Investment HaiTong 4.2%

03/12/2022 200,000 200,000 0.39

Yuzhou Group Holdings Co Ltd

7.85% 12/08/2026 300,000 320,418 0.63

Yuzhou Properties Co Ltd 8.5%

04/02/2023 400,000 431,680 0.84

Yuzhou Properties Co Ltd

8.625% 23/01/2022 200,000 209,540 0.41

Zhenro Properties Group 5.6%

28/02/2021 200,000 200,504 0.39

Zhenro Properties Group 8.3%

15/09/2023 200,000 210,356 0.41

Zhenro Properties Group

8.35% 10/03/2024 200,000 210,784 0.41

Zhenro Properties Group

9.15% 06/05/2023 200,000 212,926 0.42

Zhongyuan Asset Management

4.2% 29/11/2022 400,000 309,088 0.60
45,741,452 89.31

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

Airport Authority HK FRN

31/12/2099 200,000 204,660 0.40
Airport Authority HK FRN

31/12/2099 200,000 203,160 0.40
Pakistan (Islamic Republic of)

6.875% 05/12/2027 300,000 313,824 0.61
Pakistan (Islamic Republic of)

8.25% 15/04/2024 200,000 218,600 0.43

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

18/04/2023 600,000 385,578 0.75

Sri Lanka (Republic of) 6.2%

11/05/2027 200,000 114,956 0.22

Sri Lanka (Republic of)

6.825% 18/07/2026 200,000 115,948 0.23

Sri Lanka (Republic of) 6.85%

03/11/2025 300,000 180,663 0.35

Sri Lanka (Republic of) 6.85%

14/03/2024 345,000 212,120 0.41

Sri Lanka (Republic of) 7.85%

14/03/2029 400,000 231,588 0.45
2,181,097 4.25

TOTAL VAI_.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 49,113,480 95.89

Total Cartera de inversion 49,113,480 95.89

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 1,351,128 2.64

Descubiertos bancarios (2,389) 0.00

Otros Activos Netos 757,095 1.47

TOTAL PATRIMONIO NETO 51,219,314 100.00

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Servicios financieros 32.68
Inmobiliarias 13.00
Bancos 8.51
Ingenieria y construccion 7.28
Metales y mineria 4.56
Industriales 4.50
Bienes de consumo, no ciclicos 3.89
Deuda soberana y de entidades supranacionales 3.45
Suministro de energia y agua 3.17
Comunicaciones 3.07
Materiales y productos de construccion 2.71
Tecnologia 2.63
Petréleo y gas 1.75
Trafico y transporte 1.23
Atencion sanitaria 1.16
Aparatos y componentes eléctricos 0.79
Entretenimiento 0.42
Servicios publicos 0.40
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.39
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.30

95.89

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

SO : o . Inversion . % d?' LEIEFED mer_ce_ldo -

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del

Neto Subfondo
Islas Caiman 1.92 3.74 1,916,145
China 21.07 41.15 21,071,897
Hong Kong 9.00 17.57 8,995,775
India 2.83 5.52 2,826,830
Indonesia 2.18 4.26 2,183,165
Japén 0.20 0.38 195,900
Macao 1.77 3.46 1,773,607
Mauricio 0.67 1.31 673,450
Pakistan 0.53 1.04 532,424
Filipinas 0.20 0.40 202,719
Singapur 2.74 5.34 2,736,811
Sri Lanka 1.24 2.42 1,240,853
Paises Bajos 0.61 1.18 605,792
Reino Unido 0.50 0.99 504,900
Estados Unidos 0.53 1.04 532,320
Islas Virgenes Britanicas 3.12 6.09 3,120,892
49.11 95.89 49,113,480
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Bluestar Finance Holdings FRN
31/12/2099

2,100,000

2,093,973

Bright Food Singapore 1.75%

Bluestar Finance Holdings FRN
31/12/2099

800,000

821,952

0.28

Boc Aviation Ltd 3.25%
29/04/2025

2,923,000

3,090,576

1.05

CCCl Treasure Ltd FRN
31/12/2099

1,300,000

1,279,811

0.43

CDB Financial Leasing FRN
28/09/2030

2,500,000

2,562,225

0.87

Central China Real Estate
7.65% 27/08/2023

600,000

619,332

0.21

China Aluminum International
Engineering Corporation FRN
31/12/2099

2,400,000

2,438,376

0.82

China Aoyuan Property Group
Ltd 7.95% 07/09/2021

800,000

817,352

0.28

China Evergrande Group 10%
11/04/2023

500,000

461,270

0.16

China Evergrande Group
8.25% 23/03/2022

500,000

471,030

0.16

China Fortune Land
Development Cayman
Investment 6.9%
13/01/2023

1,350,000

1,177,996

0.40

China Fortune Land
Development Cayman
Investment 6.92%
16/06/2022

1,739,000

1,582,247

0.54

China Fortune Land
Development Cayman
Investment 8.6%
08/04/2024

1,000,000

866,520

0.29

China Honggiao Group Ltd
7.125% 22/07/2022

900,000

861,975

0.29

China Minmetals Corp FRN
31/12/2099

1,900,000

1,929,830

0.65

China Railway Construction
Corporation Ltd FRN
31/12/2099

3,000,000

3,061,770

1.04

China SCE Group Holdings Ltd
5.875% 10/03/2022

1,200,000

1,220,832

0.41

China SCE Group Holdings Ltd
7% 02/05/2025

3,200,000

3,360,032

China State Construction
Finance FRN 31/12/2099

600,000

619,710

22/07/2025 1,500,000 1,881,226 0.64
1,881,226 0.64

Renta fija en HKD

China Evergrande Group

4.25% 14/02/2023 10,000,000 1,268,583 0.43
1,268,583 0.43

Renta fija en IDR

PT Wijaya Karya 7.7%

31/01/2021 16,000,000,000 1,092,079 0.37
1,092,079 0.37

Renta fija en INR

Indian Renew Energy Dev

7.125% 10/10/2022 70,000,000 962,210 0.33

962,210 0.33

Renta fija en USD

Adani Electricity Mumbai

3.949% 12/02/2030 1,500,000 1,595,970 0.54

Adani Green Energy UP Ltd

6.25% 10/12/2024 2,580,000 2,865,142 0.97

Adani Transmission Ltd 4%

03/08/2026 1,600,000 1,733,888 0.59

Adani Transmission Ltd 4.25%

21/05/2036 772,000 823,145 0.28

Anhui Transportation Holding

Co 4.875% 13/09/2021 300,000 307,263 0.10

ANZ Banking Group FRN

25/11/2035 1,500,000 1,532,256 0.52

Bangkok Bank Pcl/Hk FRN

31/12/2099 2,000,000 2,096,980 0.71

Bank of East Asia Ltd FRN

31/12/2099 750,000 794,798 0.27

Bank of East Asia Ltd FRN

31/12/2099 750,000 802,050 0.27

Bank of East Asia Ltd FRN

31/12/2099 1,200,000 1,232,652 0.42

BDO Unibank Inc 2.125%

13/01/2026 2,000,000 2,052,460 0.69

Bharti Airtel Ltd 4.375%

10/06/2025 2,333,000 2,545,466 0.86

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

China State Construction
International Holdings FRN
31/12/2099

500,000

503,445

Chinalco Capital Holding
4.25% 21/04/2022

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

3,000,000

3,049,590

1.03
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

Renta fija en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Chong Hing Bank Ltd FRN

Gemdale Ever Prosperity

26/07/2027 4,920,000 4,932,792 1.67 4.95% 26/07/2022 1,000,000 1,019,220 0.34
Chongging Energy Investment Global Prime Capital 5.5%
Group 5.625% 18/03/2022 1,816,000 1,610,846 0.54 18/10/2023 1,800,000 1,825,182 0.62
CIFI Holdings Group 5.25% Global Prime Capital 5.95%
13/05/2026 1,300,000 1,355,341 0.46 23/01/2025 320,000 327,600 0.11
CMB International Leasin Global Prime Capital 7.25%
1.875% 12/08/2025 1,073,000 1,062,764 0.36 26/04/2021 500,000 505,840 0.17
CMHI Finance BVI Co Ltd FRN Greenko Dutch 4.875%
31/12/2099 1,000,000 1,010,230 0.34 24/07/2022 1,500,000 1,517,310 0.51
CMHI Finance BVI Co Ltd FRN Greenko Solar Mauritius
31/12/2099 800,000 815,552 0.28 5.55% 29/01/2025 2,000,000 2,063,680 0.70
CNAC Finbridge Co Ltd 3% Greenland Holding Group
22/09/2030 2,000,000 1,892,720 0.64 6.125% 22/04/2023 1,500,000 1,416,375 0.48
CNAC Finbridge Co Ltd 4.625% Greenland Holding Group
14/03/2023 1,000,000 1,036,910 0.35 6.75% 21/04/2022 2,000,000 1,961,500 0.66
CNAC Finbridge Co Ltd FRN Greenland Holding Group
31/12/2099 1,500,000 1,484,085 0.50 7.25% 12/03/2022 500,000 492,440 0.17
Coastal Emerald Ltd FRN Greentown China Holdings
31/12/2099 1,800,000 1,830,312 0.62 4.7% 29/04/2025 4,000,000 4,015,400 1.36
Contempry Ruidng Develop Greentown China Holdings
1.875% 17/09/2025 1,000,000 1,010,890 0.34 5.65% 13/07/2025 2,500,000 2,596,425 0.88
Country Garden Holding Corp Gz Mtr Fin Bvi 1.507%
4.2% 06/02/2026 800,000 840,152 0.28 17/09/2025 2,500,000 2,471,825 0.84
Country Garden Holding Corp Haimen Zhongnan Investment
4.75% 17/01/2023 800,000 822,016 0.28 Development International
0y
DBS Group Holdings FRN 10.875% 18/06/2022 2,500,000 2,614,062 0.88
31/12/2099 3,200,000 3,260,512 1.10 Harvest Operations Corp 3%
DBS Group Holdings FRN 21/09/2022 3,000,000 3,129,210 1.06
31/12/2099 1,500,000 1,518,015 0.51 Hengjian International
Investment Ltd 1.875%
Dianjian Haiyu Ltd FRN
31/12/2099 1,000,000 1,033,190 0.35 23/06/2025 1,000,000 1,008,080 0.34
o . Hong Seng Ltd 9.875%
Dianjian Haiyu Ltd FRN
31/12/2099 1,500,000 1,509,990 0.51 27/08/2022 1,100,000 1,118,466 0.38
Eastern Creation Investment Il Honghua Group Ltd 6.375%
1% 10/09/2023 1,000,000 996,160 0.34 01/08/2022 3,600,000 3,564,000 1.21
. Huaneng Capital Ltd FRN
Excel Capital Global Ltd FRN
31/12/2099 200,000 202,502 0.07 31/12/2099 2,000,000 2,031,080 0.69
. Huarong Finance Co Ltd 4.75%
Far East Horizon Ltd 3.375%
18/02/2025 1,000,000 1,010,230 0.34 21/04/2027 300,000 335,370 0.11
. Huarong Finance Co Ltd FRN
Far East Horizon Ltd FRN
31/12/2099 1,500,000 1,488,225 0.50 31/12/2099 500,000 510,830 0.17
Huarong Finance Co Ltd FRN
Fortune Star BVI Ltd 5.95%
19/10/2025 1,800,000 1,890,378 0.64 31/12/2099 700,000 713314 0.24
Huarong Finance Il 4.625%
Fortune Star BVI Ltd 6.85%
02/07/2024 1,000,000 1,062,630 0.36 03/06/2026 1,400,000 1,869,474 053
. . Huarong Finance Il FRN
Gansu Highway Aviation 6.25%
02/08/2021 1,200,000 1,228,260 0.42 29/12/2049 1,100,000 1,101,793 0.37

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

ICBCIL Finance Co Ltd 1.75%

Network i2i Ltd FRN

25/08/2025 960,000 962,861 0.33 31/12/2099 500,000 534,305 0.18
India Green Energy Holding New Metro Global Ltd 5%
5.375% 29/04/2024 750,000 796,290 0.27 08/08/2022 1,000,000 1,012,710 0.34
Indonesia Asahan Aluminium NWD Finance Bvi Ltd 4.8%
4.75% 15/05/2025 1,700,000 1,885,079 0.64 31/12/2099 1,667,000 1,679,302 0.57
Jiangxi Railway Investment NWD Finance Bvi Ltd FRN
Group 4.85% 21/02/2022 1,600,000 1,651,472 0.56 31/12/2099 1,000,000 1,061,920 0.36
Johnson Electric Holding Overseas Chinese Town AS
4.125% 30/07/2024 1,000,000 1,069,090 0.36 FRN 31/12/2099 1,000,000 1,015,540 0.34
Joy Trsr Assets Holding 2.75% Pakuwon Prima 5%
17/11/2030 800,000 819,944 0.28 14/02/2024 1,800,000 1,853,802 0.63
Kaisa Group Holdings Ltd Peak RE Bvi Holding Ltd FRN
6.5% 07/12/2021 1,600,000 1,605,040 0.54 31/12/2099 1,293,000 1,350,991 0.46
Kaisa Group Holdings Ltd Periama Holdings LLC 5.95%
9.75% 28/09/2023 500,000 508,950 0.17 19/04/2026 3,000,000 3,193,920 1.08
Kasikornbank PCL HongKong Perusahaan Gas Negara
FRN 31/12/2099 2,000,000 2,073,380 0.70 5.125% 16/05/2024 2,400,000 2,662,344 0.90
KWG Group Holdings 6.3% Power Finance Corp Ltd 3.75%
13/02/2026 1,700,000 1,731,127 0.59 06/12/2027 2,500,000 2,641,725 0.89
Logan Group Co Ltd 5.25% Power Finance Corp Ltd 3.9%
19/10/2025 800,000 833,576 0.28 16/09/2029 800,000 849,992 0.29
Logan Property Holdings Powerlong Real Estate 6.25%
6.875% 24/04/2021 500,000 506,060 0.17 10/08/2024 1,100,000 1,140,359 0.39
Logan Property Holdings 7.5% Powerlong Real Estate 7.125%
27/08/2021 500,000 511,300 0.17 08/11/2022 800,000 837,336 0.28
Malayan Banking Bhd FRN Proven Glory Capital Ltd 4%
29/10/2026 1,723,000 1,756,478 0.59 21/02/2027 1,000,000 1,028,940 0.35
MCC Holding HK Corp Ltd FRN PT Bank Tabungan Negara
31/12/2099 400,000 401,112 0.14 Persero Thk 4.2%
MGM China Holdings Ltd 23/01/2025 2,993,000 3,047,922 1.03
5.25% 18/06/2025 686,000 714,400 0.24 PTTEP Treasury Center
(Y

Minejesa Capital BV 4.625% 2.587% 10/06/2027 1,400,000 1,463,476 0.49
10/08/2030 2,000,000 2,162,600 0.73 QIB Sukuk Ltd 1.95%
Minera Y Metalurgica del 27/10/2025 3,000,000 3,012,300 1.02
Boleo 3.25% 17/04/2024 5,000,000 5,329,200 1.79 QNB Finance Ltd 2.625%
Minmetals Bounteous Fin FRN 12/05/2025 3,500,000 3,693,165 1.25
31/12/2099 1,600,000 1,623,264 0.55 Radiance Capital Inv 10.5%
Minor International FRN 16/01/2022 225,000 228,938 0.08
31/12/2099 2,900,000 2,928,101 0.99 REC Ltd 3.375%
Mirae Asset Daewoo Co 25/07/2024 200,000 208,948 0.07
2.625% 30/07/2025 2,200,000 2,271,500 0.77 REC Ltd 3.875%

. 07/07/2027 2,200,000 2,355,496 0.80
Nanyang Commercial Bank
FRN 20/11/2029 2,250,000 2,326,680 0.79 REC Ltd 4.75% 19/05/2023 1,300,000 1,386,528 0.47
Nanyang Commercial Bank Redsun Properties Group
FRN 31/12/2099 4,000,000 4,066,960 1.38 10.5% 03/10/2022 1,200,000 1,278,348 0.43
Neerg Energy Ltd 6% Redsun Properties Group
13/02/2022 1,700,000 1,734,085 0.59 9.95% 11/04/2022 631,000 662,941 0.22

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Renew Power Ltd 6.45%

Tower Bersama Infrastructure

27/09/2022 1,700,000 1,771,179 0.60 4.25% 21/01/2025 2,000,000 2,082,500 0.70
Renew Power Pvt Ltd 5.875% Towngas Finance Ltd FRN
05/03/2027 300,000 319,332 0.11 31/12/2099 1,600,000 1,690,480 0.57
Ronshine China 8.1% Tsinghua Unigroup Ltd 5.375%
09/06/2023 400,000 413,912 0.14 31/01/2023 1,250,000 313,250 0.11
Ronshine China 8.75% Tuspark Ltd 6.95%
25/10/2022 455,000 471,330 0.16 18/06/2022 1,083,000 601,092 0.20
Ronshine China 8.95% Wanda Group Overseas 7.5%
22/01/2023 1,200,000 1,256,172 0.42 24/07/2022 1,500,000 1,463,370 0.49
Saka Energi Indonesia PT Wanda Properties Oversea
4.45% 05/05/2024 1,000,000 974,370 0.33 6.875% 23/07/2023 1,667,000 1,703,991 0.58
SDG | Finance 5.25% Wanda Properties Oversea
23/10/2021 1,123,000 1,150,120 0.39 6.95% 05/12/2022 800,000 817,608 0.28
Shanghai Port Group BV 1.5% Westpac Banking Corp FRN
13/07/2025 1,000,000 1,005,840 0.34 15/11/2035 1,500,000 1,547,115 0.52
Sichuan Railway Investment Wing Lung Bank Ltd FRN
Group 3.8% 27/06/2022 1,100,000 1,126,840 0.38 22/11/2027 800,000 819,024 0.28
Sino Ocean Land IV 5.25% Wynn Macau Ltd 4.875%
30/04/2022 431,000 447,585 0.15 01/10/2024 2,300,000 2,339,629 0.79
Sino Ocean Land IV FRN Wynn Macau Ltd 5.5%
31/07/2021 500,000 500,920 0.17 15/01/2026 1,500,000 1,564,080 0.53
Sino Ocean Land Treasure Il Wynn Macau Ltd 5.625%
Ltd FRN 31/12/2099 1,500,000 1,264,453 0.43 26/08/2028 218,000 229,854 0.08
Soar Wise Ltd FRN Xian Construction Invest 4%
31/12/2099 2,100,000 2,091,684 0.71 24/06/2022 200,000 204,210 0.07
St Engineering Rhq Ltd 1.5% Xingsheng BVI Co Ltd 3.375%
29/04/2025 1,200,000 1,233,636 0.42 25/07/2022 1,500,000 1,539,480 0.52
State Power Investment Yango Justice International
Corporation FRN 10% 12/02/2023 1,400,000 1,512,840 0.51
31/12/2099 800,000 841,824 0.28 ) )

Yango Justice International
Sunac China Holdings Ltd 7.5% 17/02/2025 200,000 205,304 0.07
6.5% 09/07/2023 600,000 622,602 0.21 ) )

Yango Justice International
Sunac China Holdings Ltd 9.25% 15/04/2023 329,000 350,227 0.12
6.65% 03/08/2024 400,000 415,180 0.14 ) )

Yango Justice International
Sunac China Holdings Ltd 9.5% 03/04/2021 1,000,000 1,014,880 0.34

0y
7.875% 15/02/2022 1,200,000 1,233,000 0.42 Yestar Intl Hid Co Ltd 6.9%
Sunac China Holdings Ltd 15/09/2021 600,000 306,000 0.10
0

7.95% 08/08/2022 1,000,000 1,040,640 0.35 Yuzhou Group Holdings Co Ltd
Sunny Express FRN 7.85% 12/08/2026 1,500,000 1,602,090 0.54
31/12/2099 2,000,000 2,033,900 0.69 Yuzhou Properties Co Ltd
TCL Technology Invest 1.875% 8.625% 23/01/2022 1,500,000 1,571,550 0.53
14/07/2025 2,275,000 2,277,343 0.77 )

Zhenro Properties Group
TMB Bank PCL Cayman 5.95% 18/11/2021 1,000,000 1,007,860 0.34
Islands Branch FRN

Zhenro Properties Group 8.3%
31/12/2099 2,200,000 2,151,622 0.73 15/09/2023 800,000 841,424 0.28
Tongfang Aqua Ltd 6.8% .

Zhenro Properties Group 8.7%
10/01/2022 1,000,000 957,500 0.32 03/08/2022 2,000,000 2,095,580 0.71

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Renta fija en USD (continuacion)

Zhenro Properties Group

9.15% 06/05/2023 200,000 212,926 0.07
Zhenro Properties Group 9.8%
20/08/2021 300,000 309,798 0.10
Zhongyuan Asset Management
4.2% 29/11/2022 2,500,000 1,931,800 0.65

Zhongyuan Sincere Investment
Holdings 3.75%
19/01/2021 1,600,000 1,602,672 0.54

Zhongyuan Sincere Investment
Holdings 4.25%
28/06/2024 1,200,000 1,249,560 0.42

260,873,067 88.22

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
Airport Authority HK FRN

31/12/2099 660,000 675,378 0.23

Airport Authority HK FRN

31/12/2099 800,000 812,640 0.27

Export Import Bank Thailnd

1.457% 15/10/2025 1,400,000 1,412,684 0.48

Qatar (State of) 3.4%

16/04/2025 1,500,000 1,656,855 0.56

Saudi Arabia (Kingdom of)

2.9% 22/10/2025 2,500,000 2,697,325 0.91

United States Treasury Notes

0.5% 15/03/2023 2,000,000 2,016,523 0.68
9,271,405 3.13

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 275,348,570 93.12
Total Cartera de inversion 275,348,570 93.12
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 18,388,137 6.22
Otros Activos Netos 1,954,722 0.66
TOTAL PATRIMONIO NETO 295,691,429 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Servicios financieros 31.25
Bancos 14.25
Ingenieria y construccion 8.78
Bienes de consumo, no ciclicos 4.92
Metales y mineria 4.74
Inmobiliarias 4.14
Industriales 3.83
Suministro de energia y agua 3.43
Petréleo y gas 3.17
Comunicaciones 2.86
Trafico y transporte 2.72
Deuda soberana y de entidades supranacionales 2.15
Alimentacion y bebidas 1.63
Titulos respaldados por hipotecas o activos 1.28
Aparatos y componentes eléctricos 1.01
Tecnologia 0.97
Servicios publicos 0.71
Comercio al por menor 0.63
Fondos de inversion abiertos 0.34
Materiales y productos de construccion 0.21
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.10

93.12

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

% del Valor de mercado en
8 Patrimonio la divisa del
LD Neto Subfondo

Australia 3.08 1.04 3,079,371

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos

Canada 3.13 1.06 3,129,210
Islas Caiman 14.58 4,93 14,575,534
China 85.16 28.81 85,156,996
Hong Kong 53.03 17.94 53,030,478
India 20.59 6.96 20,593,326
Indonesia 11.74 3.97 11,744,294
Corea, Republica de 2.27 0.77 2,271,500
Macao 4.85 1.64 4,847,963
Malasia 1.76 0.59 1,756,478
Mauricio 4.59 1.55 4,594,055
México 5.33 1.80 5,329,200
Filipinas 2.05 0.69 2,052,460
Katar 1.66 0.56 1,656,855
Arabia Saludita 2.70 0.91 2,697,325
Singapur 12.38 4.19 12,381,527
Tailandia 5.80 1.96 5,804,261
Paises Bajos 3.68 1.24 3,679,910
Reino Unido 1.23 0.42 1,233,636
Estados Unidos 5.21 1.76 5,210,443
Islas Virgenes Britanicas 30.52 10.33 30,523,748

275.34 93.12 275,348,570
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AXA World Funds - China Domestic Growth Equity

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en CNH)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O Acciones en CNY (continuacion)

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

China South Publishing &

Media Group Co Ltd 44,705 423,228 0.31
Acclones en CNY 820Lr1%qmg pepartment Store 20,700 594,283 0.44
AECC Aviation Power Co A 15,900 937,439 0-89  GNHTC Jinan Truck Co Ltd 11,700 365,653 0.27
é:gl%gr:ﬁh&gl Automeble 83,100 1,009,607 0.74 gzsv‘?gei”:ﬁ’gecm""’gy & 240,700 571,477 042
3232:!;?23?33"&?63 147,200 552,745 0.41  -COFCO Property Group Co 146,700 641,221 0.47
Anhui Wenergy Co Ltd 122,000 506,595 037 CSGHolding Coltd 59,600 436,946 0.32
Anhui Yingjia Distillery Co Ltd 20,000 693,395 051  Deppon Logistics Co Ltd A 37,500 472,735 035
Avic Electromechanical 45,900 522,087 0.3g DHC Software Co Ltd 53,900 444,418 033
Avicoptor Plo A 11700 795,860 oos Digital China Group Co Ltd 31,200 665,134 0.49
Beijing Capital Co Ltd 228,900 643,513 0.47 DongEEdiao Cold 18,900 726,792 0.53
Beijing Dabeinong Technology 104,100 998,971 0.74 Donefang Electric Corp Ltd 75,100 743,807 055
Beijing New Building Mater 33,000 1,312,930 0.97 East Money Information Co 84,760 2,610,222 1.92
Beijing Originwater Technology 20,800 158,070 012 NN Ecological Holdings Co 83,100 1121878 083
Beijing Wangfujing Department Faw Car Co Ltd 102,500 1,189,301 0.88
Store 16,400 530,787 0.39  GEM Co Ltd A 128,100 889,511 0.65
Better Life Commercial Chain 53,500 449,092 0.33 Goertek Inc A 48,600 1,801,785 1.33
BlueFocus Intelligent Cmnctns GRG Banking Equipment Co 49,500 525,172 0.39
Grp Co Ltd 58,900 351,068 026 Guangdong Tapai Group Co A 55,200 698,608 0.51
Bright Dairy & Food Co Ltd 20,700 334,361 025 o Liugong Machinery A 96.700 707016 P
By Health Co Ltd 35,100 842,072 L2 ———

Chang Chun Faway Autombile 89,356 891,215 0.66 International Airport 28,000 393,030 0.29
Changchun High & New Guangzhou Haige

Technology Industry 2,200 981,086 0.72 Communication 39,800 428,190 0.32
Chaozhou Three Circle Group Guoyuan Securities Co Ltd 161,340 1,436,068 1.06
CoLtd 16,900 625,371 0.46 Hangzhou Binjiang Real Estate 235,200 1,072,445 0.79
gge&%d“ Xingrong Environment 113,400 540,729 o040 _Hangzhou First Pv Material A 6,700 568,405 0.42
Chengtun Mining Group Co Ltd 110,500 1,005,502 0.74  _Hangzhou Iron & Steel Co 94,200 495,030 0.36
China Intl Marine Containers 88,500 1,317,862 0.97 _Hangzhou Robam Appliances A 15,200 615,766 0.45
China Meheco Co Ltd A 51,100 727,431 0.54 Han's Laser Technology Ind 26,100 1,108,413 0.82
China Merchants Energy 83,800 470,346 0.35 gsrﬁg Shenhuo Coal & Power 196100 999,639 074
mg;iﬂzg‘g‘:mjw’d 13,900 632,420 047  Hengtong Optic Electric Co 46,400 644,853 0.47
China National Medicines A 18,400 901,318 0.66 :'jzi”nsges"c‘i:o& dE'eCt”Ca' 40,000 572,507 o
China Oilfield Services Ltd 42,000 532,801 039 26,400 529157 030
ggir’;aLtR;i'way Hitech Industry 87,300 757968 o056 Huaan Securities Co Ltd A 178,400 1,417,783 1.04

. . Huabao Flavours & Fragranc

mgii:lesoumes seni 23,900 592,133 0.44 Colu 8,300 452,416 0.33
China Shipping Development 116,300 771,758 0.57  Huadong Medicine Co Ltd 27,900 736,135 0.54

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - China Domestic Growth Equity

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en CNH)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Acciones en CNY (continuacion) Acciones en CNY (continuacion)
Huafa Industrial Co Ltd 130,471 804,879 0.59 Offcn Education Technology 13,500 471,126 0.35
Huaibei Mining Holdings Offshore Oil Engineering 123,400 550,410 0.41
Co Ltd 71,400 793,694 0.58 Org Packaging Co Ltd 102,700 503,991 0.37
Hiubei Sanonda Co Ltd 95,100 738,775 054 Griental Energy Co Ltd A 69,000 695,044 0.51
Hubei Xingfa Chemicals Group
Co Ltd 161,000 1,764,113 1.30 Perfect World Co Ltd 16,350 479,143 0.35
s . Rainbow Department Store
Hubei Xinyangfeng Fertilizer 57,400 912,340 0.67 Co Ltd 72.900 553,281 0.41
Humanwell Healthcare Group 26,100 878,434 0.65 Sailun Jinyu Group Co Ltd 187,600 1.125.628 0.83
Infore Environment Technol 22,200 179,516 0.13 Sgis Songshan Co Ltd 141,400 509,794 0.44
Inspur Electronic Information 35,500 947,944 0.70 Shandong Hualu Hengsheng 11,700 433,531 0.32
Jiangling Motors Corp Ltd 42,600 873,463 064 Shandong Linglong Tyre Co A 50,000 1,746,897 1.29
Jiangsu Changjiang Electro 35,500 1,501,264 110 Shandong Sun Paper Industrial 45,600 653,666 0.48
Jiangsu Changshu Rural o
Commercial Bank 103,200 756,591 0.56 Shanghai Bailian Group Co Ltd 47,600 690,375 0.51
Jiangsu Linyang Energy Co Ltd 97,700 768,679 0.57 _Shanghai Jahwa United Co 9,200 317,408 0.23
Jiangsu Phoenix Publishing Shanghai Jinjiang International 13,400 685,946 0.50
Media A 72,456 455,620 0.34 Shanxi Xing hua cun Fen Wine
Jiangsu Zhongnan Construct 114,600 1,005,241 0.74  factory Co Lid 8,000 2,982,510 210
. ) Shanxi Xishan Coal &
Jiangsu Zhongtian Technolo 51,000 549,192 0.40 Electricity Power 150,880 845,348 0.62
Jiangxi Wannianging Cem 64,000 845,584 0.62 Shanying International
Jiangxi Zhengbang Tech 50,400 853,149 0.63 Holdings Co 145,800 437,411 0.32
Joincare Pharmaceutical Shenzhen Airport Co Ltd 51,900 421,225 0.31
Group A 39,900 551,347 041 ghenzhen Expressway Co Ltd 60,200 531,049 0.39
Juneyao Airlines Co Ltd 34,900 394,195 0.29 Shenzhen Gas Co Ltd 27,980 201,239 0.15
Kailuan Energy Chemical Co 117,600 670,570 0.49
Shenzhen Inovance
Kingfa Sci & Tech A 62,705 1,067,672 0.79 Technology 14,200 1,316,118 0.97
Lao Feng Xiang Co Ltd 15,900 715,991 0.53 Shenzhen lJinjia Color Printing 61,900 567,567 0.42
Lens Technology Co Ltd A 58,100 1,766,707 1.30 Shenzhen Mindray Bio-Medical
. Electronics Co Ltd 1,400 592,465 0.44
Lepu Medical Technology
(Beijing) Co Ltd 19,900 537,313 0.40 Shenzhen O Film Tech Co 36,600 479,205 0.35
Liaoning Wellhope Agri Tech Shenzhen Tagen Group Co 121,530 717,125 0.53
Joint Stock Co Ltd 63,500 745,618 0.55 .
Shenzhen Zhongjin Lingnan
Livzon Pharmaceutical Nfmt Co Ltd 142,700 683,276 0.50
Group Inc 23,260 938,814 069 gichuan Kelun Pharmaceutical 46,600 899,927 0.66
Long Yuan Construction Group Sichuan Languang
Co Lt 96,600 501,885 037 Development Co Ltd 218,800 1,006,360 0.74
Longi Green Energy Technology . .
Co Ltd 6,000 549,550 0.40 Sichuan Road & Bridge Co Ltd 156,200 699,814 0.52
Luxshare Precision Industrial 13,125 731,715 0.54  Sinolink Securities Co Ltd 79,700 1,288,163 0.95
Muyuan Food Co Ltd 11,300 865,482 0.64 Sinoma International Engin A 118,500 809,901 0.60
’ ’ ’ Sinoma Science &
Ningbo Huaxiang Electronic
Co Ltd 42,600 658,906 0.48 Technology A 78,600 1,888,008 1.39
Ningbo Shanshan Co Ltd 99,500 1,782,148 1.31 Soochow Securities Co Ltd 141,610 1,387,062 1.02
Spring Airlines Co Ltd 31,200 1,718,005 1.26

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - China Domestic Growth Equity

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en CNH)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Acciones en CNY (continuacion) Acciones en CNY (continuacion)
Sunwoda Electronic Co Ltd 13,500 411,850 0.30 Zhejiang Semir Garment
Suzhou Dongshan Precision 28,500 736,111 0.54 CoLd 103,300 1,028,237 0.76

Tangshan Jidong Cement Zhengzhou Coal Mining

Co Ltd 42,200 593,190 0.44 ~MachA 68,600 744,851 055
Tangshan Sanyou Chemical 104,000 1,058,966 078  Zhongjin Cold Corporation A 97,500 853,307 063
. Zhuzhou Kibing Group Co Lt A 39,900 507,350 0.37
Tasly Pharmaceutical Group
Co Ltd 50,700 744,905 0.55 Zibo Qixiang Tengda Chemical
- Co Ltd 91,500 759,893 0.56
Tianjin Zhonghuan
Semiconductor Co Ltd 45,200 1,144,995 0.84 135,151,768 99.48
Ti Mi lectroni 49,400 723,352 0.53
[anma Flcroeiectronies TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Tongkun Group Co Ltd 42,900 877,483 0.65 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Tongwei Co Ltd 42,900 1,638,195 121  NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
- REGULADO 135,151,768 99.48
Triangle Tyre Co Ltd 48,900 780,638 0.57
Tsingtao Brewery Co Ltd A 5,300 523,344 039 1otal Cartera de inversion 135,151,768 99.48
Unisplendour Co Ltd 22,280 452,620 0.33
i K Tresoria y equivalentes de
Weifu High Technology Group 37,800 870,798 0.64 tesoreria 1.151.707 0.85
Western Mining Co Ltd 71,000 873,180 0.64 Otros Passivos Netos (440,066) (033)
Wingtech Technology Co Ltd 7,100 698,262 0.51
TOTAL PATRIMONIO NETO 135,863,409 100.00
Wolong Electric Group Co Ltd 63,200 979,415 0.72
Wuhan Department Store
Group 45,700 528,892 0.39
Wuhu Sangqi Interactive 15,500 480,871 0.35
Wuxi Apptec Co Ltd A 3,320 444,319 0.33
Wuxi Rural Commercial Bank
Co Ltd 152,600 921,686 0.68
Xinhu Zhongbao Co Ltd 248,200 764,343 0.56
Xinjiang Tianshan Cement
Co Ltd 35,400 531,013 0.39
Yonyou Network Technology
Co Ltd 8,600 374,793 0.28
YTO Express Group Co Ltd A 54,700 624,899 0.46
Yunda Holding Co Ltd 30,900 481,929 0.35
Yunnan Aluminium Co Ltd 242,200 1,811,733 1.33
Yunnan Yuntianhua Co Ltd 152,800 921,376 0.68
Zhejiang Century Huatong
Group Co Ltd 52,240 368,976 0.27
Zhejiang China Commodities
City Group Co Ltd 119,500 654,101 0.48
Zhejiang Huayou Cobalt Co Ltd 37,500 2,954,128 2.16
Zhejiang Nhu Co Ltd 22,300 746,108 0.55
Zhejiang Runtu Co Ltd A 72,300 669,390 0.49
Zhejiang Sanhua Intelligent
Controls Co Ltd 15,200 372,208 0.27

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - China Domestic Growth Equity

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Productos quimicos 11.17
Metales y mineria 9.26
Tecnologia 8.31
Servicios financieros 7.57
Alimentacion y bebidas 7.44
Automoviles 6.73
Productos farmacéuticos y biotecnologia 6.27
Ingenieria y construccion 4.70
Magquinaria 3.68
Materiales y productos de construccion 3.62
Trafico y transporte 3.46
Aparatos y componentes eléctricos 3.08
Suministro de energia y agua 2.67
Atencion sanitaria 2.51
Comercio al por menor 1.63
Industria aeroespacial y de defensa 1.61
Industriales 1.54
Inmobiliarias 1.51
Productos para el hogar y bienes de equipo 1.26
Bancos 1.24
Petréleo y gas 1.07
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 1.04
Entretenimiento 0.97
Medios de comunicacion 0.91
Productos de higiene personal 0.85
Productos forestales y papel 0.80
Papel y embalaje 0.79
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.76
Internet, software y servicios de TI 0.61
Distribucion y comercio al por mayor 0.54
Hoteles, restaurantes y ocio 0.50
Comunicaciones 0.49
Productos y equipos de semiconductores 0.42
Servicios diversificados 0.35
Servicios y suministros comerciales 0.12

99.48

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos
% del Valor de mercado en
Patrimonio la divisa del
Neto Subfondo

135,151,768
20.80 99.48 135,151,768

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - China Short Duration Bonds

31 de diciembre de 2020 (en CNH)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

China Aoyuan Group Ltd 6.2%

24/03/2026 200,000 1,335,750 0.67
- China Evergrande Group 10%
Renta fija en CNH 11/04/2023 200,000 1,198,684 0.60
CNI Capital Ltd 3.97% .
China Fortune Land
01/11/2022 2,000,000 1,962,500 0.98 Development Cayman
Daimler International Finance Investment 6.9%
BV 3.45% 27/09/2022 2,000,000 2,018,820 1.01 13/01/2023 200,000 1,133,782 0.57
Far East Horizon Ltd 4.9% China Fortune Land
27/02/2021 2,000,000 1,998,288 1.00 Development Cayman
- _ K Investment 7.125%
Hyundai Capital Services Inc 08/04/2022 200,000 1,218,330 0.61
3.55% 21/09/2023 3,000,000 3,021,000 1.52
] N China State Construction
QNB Finance Ltd 3.8% International Holdings FRN
15/09/2025 3,000,000 3,032,676 152 31/15/2009 200,000 1,308,282 0.66
12,033,284 6.03 Chongaing Energy Investment
Group 5.625% 18/03/2022 203,000 1,169,833 0.59
Renta fija en CNY Chouzhou International
China Development Bank Investment Ltd 4.5%
3.91% 06/04/2022 4,000,000 4,032,060 2.02  30/05/2022 200,000 1,325,654 0.67
China National Building CMB International Leasin
Material 4.78% 23/04/2023 1,500,000 1,524,787 0.77 1.875% 12/08/2025 200,000 1,286,934 0.65
China National Petroleum Co CMHI Finance BVI Co Ltd FRN
FRN 12/04/2022 3,500,000 3,538,839 1.78  31/12/2099 200,000 1,324,589 0.66
Guangzhou Metro Gr 2.5% CNAC Finbridge Co Ltd 4.125%
27/05/2023 10,000,000 9,714,064 4.87  19/07/2027 300,000 2,012,571 1.01
State Development and Invest CNAC Finbridge Co Ltd FRN
3.79% 03/06/2023 5,000,000 5,020,716 2.52 31/12/2099 300,000 1,928,316 0.97
23,830,466 11.96 Dianjian Haiyu Ltd FRN
31/12/2099 200,000 1,307,984 0.66
Renta fija en EUR Elect Global Inv Ltd FRN
31/12/2099 400,000 2,635,275 1.32
Bright Food Singapore 1.75% N
22/07/2025 200,000 1,629,556 0.g2  Fortune Star BVI Ltd 5.95%
19/10/2025 200,000 1,364,569 0.68
1,629,556 0.82
Gansu Highway Aviation 6.25%
02/08/2021 200,000 1,329,929 0.67
Renta fija en USD -
Greenland Holding Group
21Vianet Group Inc 7.875% 6.125% 22/04/2023 200,000 1,226,892 0.62
15/10/2021 200,000 1,328,565 0.67 -
Hbis Group HK Co Ltd 3.75%
Bluestar Finance Holdings FRN 18/12/2022 500,000 3,234,325 1.62
31/12/2099 200,000 1,295,601 0.65
Hong Seng Ltd 9.875%
Bright Galaxy Intl Ltd 3.375% 27/08/2022 200,000 1,317,599 0.66
03/11/2021 400,000 2,620,931 1.32 )
Huarong Finance Il 5%
CDB Financial Leasing FRN 19/11/2025 500,000 3,659,920 1.84
28/09/2030 200,000 1,331,670 0.67 -
ICBCIL Finance Co Ltd 1.75%
Central Plaza Dev Ltd FRN 25/08/2025 200,000 1,303,202 0.65
31/12/2099 200,000 1,287,961 0.65 —
Jiangxi Railway Investment
China Aluminum International Group 4.85% 21/02/2022 200,000 1,341,129 0.67
Engineering Corporation FRN - -
31/12/2099 200,000 1,320,106 0.66  Kaisa Group Holdings Ltd
11.25% 16/04/2025 200,000 1,329,890 0.67

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - China Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en CNH)

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Renta fija en USD (continuacion)

Renta fija en USD (continuacion)

Kaisa Group Holdings Ltd

Yunnan Energy Investment Ltd

6.5% 07/12/2021 200,000 1,303,423 0.65 6.25% 29/11/2021 200,000 1,308,282 0.66
MCC Holding HK Corp Ltd FRN Yuzhou Group Holdings Co Ltd
31/12/2099 200,000 1,302,942 0.65 7.85% 12/08/2026 200,000 1,387,762 0.70
Meituan 2.125% Zhenro Properties Group
28/10/2025 200,000 1,322,367 0.66 7.35% 05/02/2025 200,000 1,346,808 0.68
Minmetals Bounteous Fin FRN Zhenro Properties Group
31/12/2099 200,000 1,318,222 0.66 9.15% 06/05/2023 200,000 1,383,306 0.69
Poly Real Estate Finance Zhuzhou City Construction
3.875% 25/03/2024 400,000 2,734,622 1.37 Development Group 5.7%
Powerlong Real Estate 6.25% 24/05/2022 200,000 1,341,350 0.67
10/08/2024 200,000 1,347,002 0.68 87,125,982 43.73
Redsun Properties Group
10.5% 03/10/2022 200,000 1,384,163 0.69 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en CNY
Ronshine China 7.35% Agricultural Development Bank
15/12/2023 200,000 1,324,784 0.66 of China 3.51%
Scenery Journey Ltd 11.5% 03/04/2024 10,000,000 10,053,129 5.04
24/10/2022 200,000 1,217,745 0.61 China Development Bank 3.1%
SDG | Finance 5.25% 21/11/2022 10,000,000 9,968,788 5.00
23/10/2021 200,000 1,330,709 0.67 China Development Bank

. ) 4.02% 17/04/2022 10,000,000 10,095,140 5.07
Sichuan Railway Investment
Group 3.8% 27/06/2022 200,000 1,331,034 0.67 Export Import Bank China

(v)
Sino Ocean Land IV 5.25% 4.37% 19/06/2023 10,000,000 10,244,458 5.13
30/04/2022 200,000 1,349,328 0.68 Portugal (Republic of) 4.09%
Sino Ocean Land Treasure Iil 03/06/2022 10,000,000 9,971,498 5.00
Ltd FRN 31/12/2099 200,000 1,095,295 0.55 The Philippines (Republic of)
0y
Soar Wise Ltd FRN 5% 23/03/2021 6,000,000 5,979,407 3.00
31/12/2099 200,000 1,294,185 0.65 56,312,420 28.24
Sunac China Holdings Ltd
6.5% 10/01/2025 300,000 2,010,388 1.01 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
Sunac China Holdings Ltd 7% Airport Authority HK FRN
09/07/2025 200,000 1,353,330 0.68 31/12/2099 200,000 1,329,604 0.67
TCL Technology Invest 1.875% 1,329,604 0.67
14/07/2025 425,000 2,763,920 1.39
Towngas Finance Ltd FRN TOTAL VAI:ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
31/12/2099 500,000 3,432,018 1.72 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Tuspark Ltd 6.95% NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
. 0
18/06/2022 200,000 721,161 036  REGULADO 182,261,312 91.45
Vanke Real Estate Hong-Kong . .
3.15% 12/05/2025 200,000 1,359,424 0.68 Total Cartera de inversion 182,261,312 91.45
Wanda Properties Oversea Tresoria y equivalentes de
6.95% 05/12/2022 200,000 1,327,928 0.67 tesoreria 13,686,418 6.87
Yango Justice International Descubiertos bancarios (486) 0.00
0y

7.5% 17/02/2025 200,000 1,333,788 067 Otros Activos Netos 3,357,901 1.68
Yestar Intl HId Co Ltd 6.9%
15/09/2021 200,000 662,658 0.33 TOTAL PATRIMONIO NETO 199,305,145 100.00
Yunnan Energy Investment Ltd
4.25% 14/11/2022 200,000 1,259,765 0.63

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - China Short Duration Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 28.24
Servicios financieros 24.75
Ingenieria y construccion 8.90
Inmobiliarias 4.99
Bancos 4.54
Metales y mineria 3.61
Petréleo y gas 3.07
Trafico y transporte 2.00
Automoviles 1.52
Comunicaciones 1.39
Materiales y productos de construccion 1.38
Bienes de consumo, no ciclicos 1.37
Aparatos y componentes eléctricos 1.32
Industriales 1.26
Alimentacion y bebidas 0.82
Tecnologia 0.66
Servicios publicos 0.65
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.65
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.33

91.45

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

% del
Patrimonio
Neto

Valor de mercado en
la divisa del
Subfondo

Islas Caiman 6,678,973
China 17.07 55.64 110,886,531
Hong Kong 3.60 11.73 23,377,521
Corea, Republica de 0.47 1.52 3,021,000
Filipinas 0.92 3.00 5,979,407
Portugal 1.53 5.00 9,971,498
Islas Virgenes Britanicas 3.44 11.21 22,346,382

28.06 91.45 182,261,312
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AXA World Funds - Chorus Equity Market Neutral

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en JPY

Japan (Government of) 0%

01/02/2021 530,000,000 5,133,831 9.50

Japan (Government of) 0%

01/03/2021 420,000,000 4,068,644 7.53

Japan (Government of) 0%

08/03/2021 520,000,000 5,037,520 9.32

Japan (Government of) 0%

10/02/2021 630,000,000 6,102,845 11.29

Japan (Government of) 0%

12/01/2021 320,000,000 3,099,517 5.74

Japan (Government of) 0%

12/01/2021 260,000,000 2,518,357 4.66

Japan (Government of) 0%

12/04/2021 320,000,000 3,100,323 5.74

Japan (Government of) 0%

18/01/2021 320,000,000 3,099,579 5.74

Japan (Government of) 0%

20/04/2021 1,000,000,000 9,688,895 17.93

Japan (Government of) 0%

25/01/2021 530,000,000 5,133,780 9.50

Japan (Government of) 0%

25/02/2021 550,000,000 5,328,147 9.86
52,311,438 96.81

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 52,311,438 96.81
Total Cartera de inversion 52,311,438 96.81
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 3,153,940 5.84
Descubiertos bancarios (391,015) (0.72)
Otros Passivos Netos (1,036,506) (1.93)
TOTAL PATRIMONIO NETO 54,037,857 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Chorus Equity Market Neutral

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose econdmico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 96.81
96.81

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

% del Valor de mercado en
Patrimonio la divisa del

o : o Inversion
Criterios de asignacion: Geograficos

Mill. USD Neto Subfondo
52.31 96.81 52,311,438
52.31 96.81 52,311,438
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AXA World Funds - Chorus Multi Strategy (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en JPY

Japan (Government of) 0%

01/03/2021 6,400,000,000 61,998,392 12.85

Japan (Government of) 0%

06/01/2021 2,200,000,000 21,308,751 4.42

Japan (Government of) 0%

08/03/2021 2,800,000,000 27,125,110 5.62

Japan (Government of) 0%

10/03/2021 6,900,000,000 66,846,027 13.86

Japan (Government of) 0%

12/01/2021 8,600,000,000 83,299,512 17.27

Japan (Government of) 0%

12/04/2021 3,200,000,000 31,003,225 6.43

Japan (Government of) 0%

20/04/2021 2,100,000,000 20,346,680 4.22

Japan (Government of) 0%

22/03/2021 6,400,000,000 62,004,591 12.86

Japan (Government of) 0%

25/01/2021 6,400,000,000 61,992,813 12.85

Japan (Government of) 0%

25/03/2021 2,400,000,000 23,251,024 4.82
459,176,125 95.20

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

United States Treasury Bill 0%

26/01/2021 20,000,000 19,999,350 4.15
19,999,350 4.15

TOTAL VAI:ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 479,175,475 99.35

Total Cartera de inversion 479,175,475 99.35

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 14,775,993 3.06

Descubiertos bancarios (1,605,709) (0.33)

Otros Passivos Netos (10,027,346) (2.08)

TOTAL PATRIMONIO NETO 482,318,413 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Chorus Multi Strategy (nota 1b)

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose econdmico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 99.35
99.35

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

% del Valor de mercado en
Patrimonio la divisa del

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD

Neto Subfondo
Japén 459.18 95.20 459,176,125
Estados Unidos 20.00 4.15 19,999,350
479.18 99.35 479,175,475
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AXA World Funds - Chorus Systematic Macro

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en JPY

Japan (Government of) 0%

01/02/2021 2,700,000,000 26,153,480 5.96

Japan (Government of) 0%

01/03/2021 6,400,000,000 61,998,392 14.13

Japan (Government of) 0%

08/03/2021 4,900,000,000 47,468,943 10.82

Japan (Government of) 0%

10/03/2021 1,800,000,000 17,438,094 3.97

Japan (Government of) 0%

12/01/2021 4,500,000,000 43,586,953 9.93

Japan (Government of) 0%

12/04/2021 3,200,000,000 31,003,225 7.07

Japan (Government of) 0%

18/01/2021 7,000,000,000 67,803,284 15.44

Japan (Government of) 0%

20/04/2021 3,200,000,000 31,004,465 7.07

Japan (Government of) 0%

22/03/2021 5,300,000,000 51,347,552 11.70

Japan (Government of) 0%

25/01/2021 1,000,000,000 9,686,377 2.21

Japan (Government of) 0%

25/02/2021 3,300,000,000 31,968,880 7.29
419,459,645 95.59

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

United States Treasury Bill 0%

26/01/2021 18,000,000 17,999,415 4.10
17,999,415 4.10

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 437,459,060 99.69

Total Cartera de inversion 437,459,060 99.69

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 13,115,912 2.99

Descubiertos bancarios (658,378) (0.15)

Otros Passivos Netos (11,099,184) (2.53)

TOTAL PATRIMONIO NETO 438,817,410 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracién de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Chorus Systematic Macro

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose econdmico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 99.69
99.69

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

% del Valor de mercado en
Patrimonio la divisa del

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD

Neto Subfondo
Japén 419.46 95.59 419,459,645
Estados Unidos 18.00 4.10 17,999,415
437.46 99.69 437,459,060
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR (continuacion)

AT&T Inc 0.25%

04/03/2026 288,000 290,598 0.08
Renta fija en EUR AT&T Inc 1.8% 05/09/2026 1,000,000 1,090,494 0.30
{
A2A SpA 3.625% AT&T Inc 2.6% 17/12/2029 357,000 423,981 0.12
13/01/2022 200,000 207,870 0.06 AT&T Inc FRN  31/12/2099 200,000 201,700 0.06
Abbott Ireland Financing 0.1% Atlas Copco AB 0.125%
19/11/2024 517,000 522,509 0.14 03/09/2029 193,000 195,001 0.05
Abbvie Inc 1.25% Auchan Holding SA 2.875%
18/11/2031 500,000 541,390 0.15 29/01/2026 200,000 221,782 0.06
Abertis Infraestructuras SA Australia Pacific Airport 1.75%
1.5% 27/06/2024 100,000 105,017 0.03 15/10/2024 275,000 287,966 0.08
ABN Amro Bank NV 7.125% Banco Bilbao Vizcaya
06/07/2022 1,100,000 1,217,777 0.34 Argentaria 1% 21/06/2026 1,000,000 1,053,040 0.29
ABN Amro Bank NV FRN Banco Bilbao Vizcaya
31/12/2099 200,000 212,960 0.06 Argentaria 1.125%
Adler Real Estate AG 1.5% 28/02/2024 200,000 206,696 0.06
17/04/2022 1,000,000 999,370 0.28 Banco Santander SA 0.3%
Aegon Bank 0.625% 04/10/2026 100,000 102,094 0.03
21/06/2024 600,000 617,970 0.17 Bank of America Corp FRN
AIB Group Plc 1.25% 04/05/2027 400,000 435,788 0.12
28/05/2024 500,000 519,610 0.14 Bank of America Corp FRN
AIB Group Plc FRN 09/05/2026 399,000 412,119 0.11
19/11/2029 500,000 508,714 0.14 Bank of Ireland FRN
Airbus SE 2.375% 08/07/2024 615,000 625,252 0.17
09/06/2040 103,000 123,573 0.03 Bankia SA 0.875%
25/03/2024 100,000 102,889 0.03
Alfa Laval Treasury
International 0.25% Bankia SA FRN  15/02/2029 400,000 431,410 0.12
25/06/2024 248,000 249,019 0.07 Bankinter SA 0.875%
Alliander NV 0.375% 08/07/2026 500,000 516,565 0.14
10/06/2030 110,000 113,782 0.03 Bankinter SA FRN
Altice France SA 2.5% 06/04/2027 400,000 409,120 0.11
15/01/2025 249,000 244,890 0.07 Banque Fédérative du Crédit
Amadeus Capital Markets Mutuel 0.125%
1.625% 17/11/2021 800,000 808,928 0.22 05/02/2024 1,000,000 1,011,670 0.28
Amcor UK Finance Plc 1.125% Banque Fédérative du Crédit
23/06/2027 100,000 105,737 0.03 Mutuel 0.125%
America Movil SAB de CV 30/08/2021 1,500,000 1,506,345 0.42
2.125% 10/03/2028 890,000 1,008,628 0.28 Banque Fédérative du Crédit
Anheuser Busch Inbev SA Mutuel 1.875%
1.125% 01/07/2027 400,000 428,024 0.12 04/11/2026 500,000 542,150 0.15
Banque Fédérative du Crédit
APRR SA 1.5% 17/01/2033 1,000,000 1,154,790 0.32 Mutuel 3% 11/09/2025 500,000 564,030 016
Arcelormittal 2.25%
Barclays Bank Plc 6.625%
17/01/2024 1,000,000 1,045,956 0.29 30/03/2022 800,000 864,832 024
Arkema SA FRN
Barclays Bank Plc FRN
31/12/2099 500,000 527,345 015 7,02/2028 300,000 306,960 0.08
Assicurazioni Generali FRN
Barclays Bank Plc FRN
08/06/2048 1,000,000 1,213,060 0.33 09/06,/2025 400,000 408,180 011
Astrazeneca Plc 0.75% o
Becton Dickinson & Co 1%
12/05/2024 500,000 514,050 0.14 15/12/2022 ’ 700,000 712,580 0.20
Becton Dickinson & Co
1.401% 24/05/2023 1,000,000 1,032,342 0.28

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracién de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Belfius Bank SA 0.75%

Coca Cola Hbc Finance Bv

12/09/2022 1,100,000 1,117,908 0.31 0.625% 21/11/2029 344,000 356,566 0.10
Blackstone Property Partners Coca Cola Hbc Finance Bv
Europe Holdings 0.5% 1.875% 11/11/2024 500,000 540,185 0.15
12/09/2023 717,000 724,572 0.20 )
Coentreprise de Transport
BMW Finance NV 0.125% d'Electricite SA 1.5%
13/07/2022 527,000 530,093 0.15 29/07/2028 500,000 552,540 0.15
BNP Paribas SA 1.125% Colgate-Palmolive Co 0.01%
22/11/2023 1,500,000 1,554,570 0.43 12/11/2021 214,000 214,633 0.06
BNP Paribas SA 2.375% Colgate-Palmolive Co 1.375%
17/02/2025 500,000 538,795 0.15 06/03/2034 200,000 232,824 0.06
BNP Paribas SA FRN Comcast Corp 0.75%
15/07/2025 400,000 406,452 0.11 20/02/2032 640,000 667,102 0.18
BP Capital Markets Plc Commerzbank AG 7.75%
1.104% 15/11/2034 800,000 849,264 0.23 16/03/2021 800,000 811,579 0.22
BP Capital Markets Plc FRN Compagnie de St Gobain
31/12/2099 177,000 193,932 0.05 0.625% 15/03/2024 1,000,000 1,025,740 0.28
BPCE SA 0.625% Compagnie Financiere et
26/09/2024 600,000 613,806 0.17 Industrielle 1% 19/05/2031 100,000 108,100 0.03
BPCE SA 0.625% Conti Gummi Finance B.V.
28/04/2025 300,000 309,378 0.09 2.125% 27/11/2023 59,000 62,420 0.02
BPCE SA 1.125% Contourglobal Power Holding
18/01/2023 800,000 821,384 0.23 3.375% 01/08/2023 300,000 305,550 0.08
British Telecommunication Cooperatieve Rabobank UA
FRN 18/08/2080 333,000 328,005 0.09 0.75% 29/08/2023 500,000 512,680 0.14
Caixabank 1.375% Cooperatieve Rabobank UA
19/06/2026 600,000 633,378 0.17 3.875% 25/07/2023 1,500,000 1,650,570 0.46
Caixabank FRN 10/07/2026 200,000 205,632 0.06 Cooperatieve Rabobank UA
Caixabank FRN 31/12/2099 1,000,000 1,028,250 0.28 FRN 31/12/2099 800,000 809,744 022
Covivio 2.375%
Carnival Corp 1.625%
22/02/2021 1,000,000 997,000 0.28 20/02/2028 400,000 443,884 0.12
Crédit Agricole London 0.5%
Cellnex Telecom SA 1.75%
23/10/2030 200,000 202,330 0.06 24/06/2024 1,000,000 1,020,080 0.28
. . Credit Agricole London 0.75%
China Construction Bank FRN
24/09/2021 1,000,000 1,000,520 0.8 05/12/2023 400,000 411,644 0.11
. Crédit Agricole SA 2%
Citigroup Inc 1.25%
10/04/2029 400,000 431,002 0.12 25/03/2029 400,000 442,768 0.12
Crédit Mutuel Arkea 3.375%
Citigroup Inc 2.375%
22/05/2024 342,000 370,584 0.10 11/03/2031 500,000 613,130 0.17
Crédit Mutuel Arkea FRN
CNH Industrial Capital 1.75%
25/03/2027 400,000 425,178 0.12 11/06/2029 100,000 106,489 0.03
CRH Funding 1.625%
CNP Assurances SA 2.75%
05/02/2029 100,000 115,331 0.03 05/05/2030 100,000 112,388 0.03
Daimler AG 0.75%
CNP Assurances SA FRN
31/12/2099 600,000 699,234 0.19 10709/2030 179,000 186,375 0.08
Coca Cola European Partners Daimler International Finance
(v}
1.5% 08/11/2027 183,000 199.210 0.05 BV 0.25% 06/11/2023 618,000 622,616 0.17
Danone SA 0.395%
10/06/2029 200,000 206,320 0.06

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Danone SA 0.571%

Energias de Portugal SA FRN

17/03/2027 200,000 208,774 0.06 30/04/2079 800,000 880,680 0.24

Deutsche Bank AG FRN Enexis Holding NV 0.625%

10/06/2026 66,000 69,774 0.02 17/06/2032 109,000 114,673 0.03

Deutsche Post AG 0.375% Engie SA 1.25%

20/05/2026 371,000 381,525 0.11 24/10/2041 1,000,000 1,125,150 0.31

Deutsche Telekom AG 0.5% Engie SAFRN 31/12/2099 1,000,000 1,027,090 0.28

05/07/2027 800,000 830,432 0.23 ENI SpA 0.625%

Deutsche Wohnen AG 1% 23/01/2030 1,067,000 1,104,601 0.30

30/04/2025 100,000 104,636 0.03 ENI SpA 0.75% 17/05/2022 700,000 710,346 0.20

DH Europe Finance SA 0.2%

18/03/2026 364,000 367,753 0.10 ENI SpA FRN  31/12/2099 100,000 107,538 0.03
. . Erste Group Bank AG FRN

Diageo Finance Plc 0.125%

12/10/2023 700,000 706,619 0.20 31/12/2099 400,000 430,008 0.12

Essilorluxottica 0.5%
DNB Bank ASA 0.25%
09/04/2024 750,000 761,445 021  05/06/2028 200,000 206,812 0.06
. Eurogrid GmbH 1.113%
Dow Chemical Co 0.5%
15/03/2027 507,000 512,574 0.14  15/05/2032 100,000 109,482 0.03
o Eutelsat SA 1.125%
E.On Se 0.01% 24/10/2022 651,000 654,027 0.18 23/06/2021 700,000 701,939 0.19
0y

E.On Se 0.35% 28/02/2030 300,000 305,820 0.08 Eutelsat SA 1.5%

E.On Se 0.875% 13/10/2028 100,000 101,685 0.03

22/05/2024 500,000 517,215 0.14 FCA Bank Ireland 1.25%

E.On Se 1.625% 21/06/2022 400,000 407,452 0.11

22/05/2029 400,000 449,656 0.12 Fedex Corp 0.45%

Eastman Chemical Co 1.875% 05/08/2025 153,000 156,483 0.04

23/11/2026 500,000 533,990 0.15 Fidelity National Information

EDP Finance 0.375% Services Inc 1.5%

16/09/2026 613,000 623,396 0.17 21/05/2027 500,000 539,633 0.15

EDP Finance 1.5% Fiserv Inc 0.375%

22/11/2027 1,000,000 1,093,860 0.30 01/07/2023 500,000 506,601 0.14

Electricité de France SA 1% Fonciére Lyonnaise 2.25%

13/10/2026 1,000,000 1,060,510 0.29 16/11/2022 700,000 726,173 0.20

Electricité de France SA Galp Gas Natural Distrib

3.875% 18/01/2022 700,000 730,240 0.20 1.375% 19/09/2023 300,000 310,812 0.09

Electricité de France SA FRN Gas Natural Fenosa Finance

31/12/2099 200,000 213,400 0.06 1.375% 19/01/2027 500,000 537,555 0.15

Elia System Op NV 1.375% Glaxosmithkline Capital 0.01%

27/05/2024 1,000,000 1,048,050 0.29 23/09/2023 583,000 585,985 0.16

Elia System Op SA 1.375% Glaxosmithkline Capital FRN

07/04/2027 500,000 531,520 0.15 23/09/2021 667,000 669,134 0.18

Enel Finance International NV Goldman Sachs Group Inc

1% 16/09/2024 203,000 211,619 0.06 0.125% 19/08/2024 461,000 463,104 0.13

Enel Finance International NV Goldman Sachs Group Inc

1.125% 17/10/2034 300,000 327,207 0.09 2.125% 30/09/2024 700,000 754,047 0.21

Enel Finance International NV Heidelbergcement AG 2.25%

1.966% 27/01/2025 1,000,000 1,083,280 0.30 03/06/2024 350,000 375,732 0.10

Energias de Portugal SA FRN Helvetia Europe SA FRN

20/07/2080 300,000 299,643 0.08 30/09/2041 137,000 151,077 0.04

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Hera SpA 0.875%

JP Morgan Chase Bank NA

05/07/2027 682,000 719,551 0.20 FRN 18/06/2021 1,000,000 1,003,580 0.28
HSBC France 0.1% KBC Groep NV FRN
03/09/2027 700,000 704,277 0.19 11/03/2027 600,000 612,264 0.17
HSBC Holdings Plc 3% KBC Groep NV FRN
30/06/2025 1,000,000 1,120,610 0.31 31/12/2099 400,000 426,624 0.12
Iberdrola Finanzas SAU 1.25% Kering SA 0.75%
13/09/2027 1,000,000 1,090,340 0.30 13/05/2028 100,000 105,342 0.03
Iberdrola International BV FRN Kerry Group Finance Services
31/12/2099 300,000 308,457 0.09 2.375% 10/09/2025 151,000 168,818 0.05
IBM Corp 1.75% Kinder Morgan Inc 1.5%
31/01/2031 500,000 574,410 0.16 16/03/2022 700,000 713,340 0.20
Icade 1.5% 13/09/2027 500,000 545,685 0.15 Klepierre 2% 12/05/2029 100,000 112,075 0.03
Industrial & Commercial Bank Koninklijke Ahold Delhaize NV
of China (Singapore Branch) 0.25% 26/06/2025 807,000 823,866 0.23
0y
0.25% 25/04/2022 194,000 194,706 0.05 Koninklijke Ahold Delhaize NV
ING Groep NV 0.75% 0.875% 19/09/2024 750,000 779,325 0.22
09/03/2022 700,000 708,344 0.20 Koninklijke KPN NV 0.875%
ING Groep NV FRN 14/12/2032 200,000 203,650 0.06
03/09/2025 500,000 502,255 0.14 La Banque Postale 0.25%
ING Groep NV FRN 12/07/2026 600,000 609,024 0.17
20/09/2023 500,000 508,070 0.14 La Banque Postale 1%
Inmobiliaria Colonial SA 1.45% 16/10/2024 200,000 207,738 0.06
28/10/2024 1,000,000 1,045,090 0.29 La Banque Postale 3%
Inmobiliaria Colonial Socimi 09/06/2028 500,000 591,455 0.16
0/

SA2% 17/04/2026 400,000 431,088 0.12 La Mondiale 0.75%
International Flavor & 20/04/2026 100,000 101,182 0.03
Fragrances 1.8%

Legrand SA 0.75%
25/09/2026 1,000,000 1,080,905 0.30 20,/05,/2030 200,000 212,282 0.06
Intesa Sanpaolo SpA 2% . .

Linde Finance BV 0.25%
18/06/2021 800,000 808,648 0.22 19/05/2027 300,000 306,216 0.08
Intesa Sanpaolo SpA 2.125% .

Lloyds Banking Markets Plc
30/08/2023 600,000 633,852 0.17 0.25% 04/10/2022 385,000 387,703 0.11
Intesa Sanpaolo SpA 6.625% ] . .

Logicor Financing Sarl 0.75%
13/09/2023 150,000 171,349 0.05 15/07,2024 286,000 292,040 0.08
Intesa Sanpaolo SpA FRN .

LVMH Moet Hennessy Louis
81/12/2099 263,000 280,490 0.08 Vuitton 0.01% 11/02/2024 1,200,000 1,208,088 0.33
Italgas SpA 0.875% .

LVMH Moet Hennessy Louis
24/04/2030 500,000 535,310 0.15 Vuitton 0.375%
Jab Holdings BV 1% 11/02/2031 200,000 204,928 0.06
20/12/2027 200,000 208,940 0.06 Mapfre SA 1.625%
Jab Holdings BV 1.25% 19/05/2026 500,000 549,080 0.15
22/05/2024 1,000,000 1,040,330 0.29 McDonalds Corp 1%
JP Morgan Chase & Co 15/11/2023 500,000 517,385 0.14

(v}

2.625% 23/04/2021 700,000 706,545 0.20 Mediobanca Di Credito
JP Morgan Chase Bank FRN Finanziario Spa 1.625%
24/02/2028 1,125,000 1,144,720 0.32 07/01/2025 500,000 528,540 0.15
JP Morgan Chase Bank FRN Medtronic Global Holdings
25/07/2031 275,000 294,310 0.08 SCA 0.01% 02/12/2022 508,000 510,413 0.14

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Medtronic Global Holdings

Op Corporate Bank Plc

SCA 1.625% 07/03/2031 114,000 129,988 0.04 0.375% 26/02/2024 400,000 408,232 0.11
Medtronic Global Holdings Orange SA 1.25%
SCAFRN 07/03/2021 605,000 605,484 0.17 07/07/2027 100,000 108,310 0.03
Merck Financial Services Orange SA 1.375%
GmbH 0.005% 15/12/2023 1,100,000 1,106,358 0.31 16/01/2030 1,000,000 1,120,600 0.31
Merck KgaA FRN Orange SA 1.875%
25/06/2079 800,000 823,480 0.23 12/09/2030 500,000 584,450 0.16
Mitsubishi UFJ Fin Group Orange SAFRN 31/12/2099 100,000 103,661 0.03
[v)
0.339% 19/07/2024 660,000 669,478 0.18 Orange SA FRN  31/12/2099 200,000 211,460 0.06
Mizuho Financial Group Pepsico Inc 0.5%
0, 07
0.118% 06/09/2024 500,000 503,615 0.14 06/05/2028 232,000 240,451 0.07
MMS USA Financing Inc L
o Priceline.com Inc 2.375%
0.625% 13/06/2025 300,000 306,354 0.08 23/09/2024 200,000 216,620 0.06
Moody's Corp 0.95% . .
Prologis Euro Finance 0.25%
25/02/2030 346,000 368,148 0.10 10/09/2027 419,000 425,576 0.12
Morgan Stanley 1.875% ; .
Prologis Euro Finance 0.375%
27/04/2027 1,000,000 1,113,320 0.31 06/02/2028 776,000 794,623 0.22
?;t:](;r;?ilsgirg:] Igef;[;nty Prologis Euro Finance 0.625%
20/01,/2025 399,000 403,920 011 10/09/2031 400,000 409,517 0.11
) . - . Prologis International Fund II
Nationwide Building Society
FRN 08/03/2026 400,000 424,132 012 1.75% 15/03/2028 1,000,000 1,120,440 0.31
. . . . PSA Banque France 0.5%
Nationwide Building Society
FRN 25/07,/2029 800,000 837,200 023 12/04/2022 100,000 100,867 0.03
PSA Banque France 0.625%
Natwest Markets Plc 0.625%
02/03/2022 400,000 403,472 011 21/06/2024 785,000 800,276 0.22
RCI Banque SA 0.5%
Natwest Markets Plc FRN
18/06/2021 208,000 208,547 0.06 15/09/2023 200,000 201,270 0.06
. RCI Banque SA 0.75%
Nestle Finance Intl Ltd 0.01%
03/12/2025 164,000 165,942 0.05 10/04/2023 276,000 279,403 0.08
. REN Finance BV 1.75%
Nestle Finance Intl Ltd 0.125%
12/11/2027 200,000 203,318 0.06 18/01/2028 200,000 219,912 0.06
Repsol International Finance
NN Group NV 1.625%
01/06/2027 461,000 506,146 014 0.125% 05/10/2024 300,000 302,037 0.08
Repsol International Finance
NN Group NV FRN
13/01/2048 300,000 361,845 010 0.25% 02/08/2027 200,000 202,032 0.06
. o Repsol International Finance
Nokia OYJ 1% 15/03/2021 205,000 205,283 0.06 FRN  31/12/2099 200,000 215,212 0.06
Nordea Bank AB FRN Repsol International Finance
07/09/2026 500,000 502,920 0.14 FRN 31/12/2099 100,000 111,362 0.03
Nykredit Realkredit AS 0.625%
Royal Bank of Canada 0.125%
17/01/2025 500,000 510,190 0.14 23/07/2024 421,000 424,993 0.12
0y
OMV AG 0.01% 03/07/2025 1,014,000 1,020,074 0.28 Royal Bank of Canada 0.25%
OMV AG 0.75% 16/06/2030 164,000 172,302 0.05 02/05/2024 600,000 608,734 0.17
OMV AG FRN  31/12/2099 100,000 105,273 0.03 Royal Bank of Scotland Plc
Op Corporate Bank Plc FRN 02/03/2026 1,000,000 1,062,390 0.29
0.375% 19/06/2024 678,000 686,909 0.19 Royal Bank of Scotland Plc
FRN 15/11/2025 606,000 619,132 0.17

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Sampo OYJ FRN

Swisscom AG 1.125%

03/09/2052 107,000 115,974 0.03 12/10/2026 1,000,000 1,073,680 0.30
Sanef SA 1.875% Swisscom Finance 0.375%
16/03/2026 300,000 322,161 0.09 14/11/2028 100,000 103,315 0.03
Sanofi 1.5% 01/04/2030 200,000 228,704 0.06 Takeda Pharmaceutical Co Ltd
) 1.375% 09/07/2032 500,000 537,665 0.15

Santan Consumer Finance
0.375% 27,/06/2024 1,000,000 1,014,900 0.28 Telefonica Emisiones SAU

1.201% 21/08/2027 400,000 428,100 0.12
Santander Consumer Bank
0.125% 25/02/2025 300,000 301,134 0.08 Telefonica Europe BV FRN
Santander Issuances 3.25% 31/12/2049 400,000 411,087 0.11
04/04/2026 1,000,000 1,137,940 0.31 Telenor ASA 0%
Santander UK 1.125% 25/09/2023 200,000 201,356 0.06
08/09/2023 200,000 206,096 0.06 Telenor ASA 1.125%
SBAB Bank AB 0.5% 31/05/2029 1,000,000 1,087,090 0.30
13/05/2025 100,000 102,753 0.03 Telia company AB 0.125%
Schlumberger Finance BV 27/11/2030 170,000 169,439 0.05
0.01% 15/10/2024 442,000 445,558 0.12 Telia company AB FRN
Schlumberger Finance BV 2% 11/05/2081 286,000 290,730 0.08
06/05/2032 152,000 177,928 0.05 Terna SpA 0.125%
Schneider Electric SA 0.25% 25/07/2025 333,000 337,569 0.09
09/09/2024 1,600,000 1,629,280 0.45 Terna SpA 1% 10/04/2026 100,000 105,629 0.03
SES SA 0.875% Tesco Corp 0.875%
04/11/2027 400,000 408,448 0.11 29/05/2026 433,000 447,012 0.12
Shell International Finance BV The Coca Cola Co FRN
0.125% 08/11/2027 636,000 645,012 0.18 08/03/2021 592,000 592,416 0.16
Siemens Financieringsmat Thermo Fisher Scientific
0.01% 05/09/2024 304,000 306,894 0.08 0.125% 01/03/2025 302,000 304,353 0.08
Siemens Financieringsmat Thermo Fisher Scientific
1.375% 06/09/2030 1,000,000 1,139,150 0.31 1.95% 24/07/2029 1,000,000 1,145,970 0.32
Snam SpA 0.875% Thyssenkrupp AG 1.375%
25/10/2026 400,000 421,076 0.12 03/03/2022 600,000 600,080 0.17
Snam SpA 1% 12/09/2034 500,000 540,115 0.15 Toronto Dominion Bank

0y

Société Générale 0.125% 0.375% 25/04/2024 500,000 508,360 0.14
24/02/2026 800,000 807,384 0.22 Total SAFRN 29/12/2049 500,000 524,450 0.14
Société Générale 1% Total SAFRN 31/12/2099 162,000 166,748 0.05
01/04/2022 1,200,000 1,218,984 0.34 UBS AG FRN  12/02/2026 400,000 402,772 0.11
Société Générale FRN

UBS AG London 0.25%
22/09/2028 100,000 103,291 0.03 10/01/2022 1,400,000 1,409,240 0.39
Société Générale FRN

UBS Group Funding 1.25%
23/02/2028 400,000 407,100 0.11 01/09,2026 800,000 852,504 0.4
Standard Chartered Plc FRN

Unibail-Rodamco SE FRN
02/07/2027 800,000 838,376 0.23 31/12/2099 1,000,000 943,010 0.26
Stryker Corp 0.25% . .

Unicredit SpA 2%
03/12/2024 415,000 420,389 0.12 04/03/2023 700,000 732,753 0.20

0y

Suez 1% 03/04/2025 500,000 521,750 0.14 Unicredit SpA FRN
Suez FRN 31/12/2099 300,000 299,463 0.08 03/01/2027 400,000 415,039 0.11
Swiss Re Finance UK FRN Unicredit SpA FRN
04/06/2052 100,000 112,000 0.03 03/07/2025 600,000 621,792 0.17

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

Renta fija en USD

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Unione di Banche Italiane SpA

CVS Health Corp 2.125%

0.75% 17/10/2022 700,000 711,067 0.20 01/06/2021 500,000 411,081 0.11
Unione di Banche Italiane SpA General Electric Co 4.65%
2.625% 20/06/2024 300,000 320,997 0.09 17/10/2021 500,000 421,728 0.12
Unipol Gruppo SpA 3.25% Intesa Sanpaolo SpA 6.5%
23/09/2030 206,000 218,923 0.06 24/02/2021 500,000 411,914 0.11
Uniga Insurance Group AG 1,244,723 0.34
FRN 31/07/2043 500,000 578,960 0.16
Upjohn Finance BV 1.908% Warrants en CHF
23/06/2032 168,000 186,085 0.05 o ; .
/06/ Cie Financiere Richemo A Reg 42,226 8,980 0.00
Urenco Finance NV 2.5%
15/02/2021 1,100,000 1,103,465 0.30 8,980 0.00
Vattenfall AB 0.05%
12/%72025 : 199.000 200487 0.06 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
Vattenfall AB 0.5% France (Republic of) 0%
24/06/2026 149,000 153,607 0.04  24/02/2021 800,000 800,912 0.22
Verizon Communications 1.3% Italy (Republic of) 0.35%
18/05/2033 405,000 441,516 012 01/11/2021 5,090,000 5,129,194 1.41
Verizon Communications Italy (Republic of) 0.45%
1.875% 26/10/2029 1,000,000 1,143,420 0.32 01/06/2021 1,590,000 1,596,312 0.44
Vicinity Centres Trust 1.125% Korea Development Bank
07/11/2029 400.000 415,480 041 0.01% 10/07/2024 326,000 326,851 0.09
Vodafone Group Plc 2.2% Portugal (Republic of) 2.2%
25/08/2026 400,000 448,660 042  17/10/2022 596,532 628,028 0.17
Vodafone Group Plc 2.875% 8,481,297 2.33
20/11/2037 400,000 514,568 0.14
Vodafone Group Plc FRN Acciones en CAD
27,/08/2080 193,000 202,047 0.06 Boralex Inc A 1,415 42,882 0.01
Volvo Treasury AB FRN Innergex Renewable Energy Inc 2,176 38,207 0.01
09/08/2021 1,500,000 1,502,121 0.41
81,089 0.02
Vonovia Finance BV 1%
09/07/2030 400,000 424,580 0.12
Acciones en CHF
Wesfarmers Ltd 2.75%
02/08/2022 700,000 732,697 0.20 ABB Ltd 1,608 36,737 0.01
Westfield Retail Trust 3.25% Compagnie Financiére
11/09/2023 1,000,000 1,087,840 0.30  Richemont SA 21,113 1,563,236 0.43
Westpac Securities Nz Ltd Geberit AG 820 420,176 0.12
0.3% 25/06/2024 272,000 276,537 0.08 Landis Gyr Group AG 566 36,318 0.01
Wolters Kluwer NV 1.5%
22/03/2027 500,000 547,260 015 JestieSA 53,489 5,156,237 141
ZF Europe Finance BV 1.25% Roche Holding AG 1,140 325,697 0.09
23/10/2023 800,000 795,000 0.22 Sika AG 169 37,783 0.01
Zimmer Biomet Holdings Stadler Rail AG 986 36,849 0.01
2.425% 13/12/2026 400,000 447,824 0.12 7,613,033 2.09
170,194,893 47.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Acciones en CNY Acciones en EUR (continuacion)
Inner Mongolia Yili Indus Kingspan Group Plc 544 31,226 0.01
Energy Co 268,300 1,487,729 041 oninkljke Ahold Delhaize NV 61,889 1,430,255 0.39

1,487,729 0.41

Legrand SA 503 36,719 0.01
Linde Plc 1,729 368,277 0.10

Acciones en DKK

Orsted A/S 246 41,097 0.01 LVMH Moet Hennessy Louis

Vuitton 1,557 795,471 0.22
Rockwool Intl A/S B Shs 128 39,173 001 pjichelin Compagnie Générale 17,330 1,818,784 0.50
Vestas Wind Systems AS 1,726 333,793 0.09 Neoen SA 678 42511 0.01
414,083 011 Neste OYJ 612 36,206 0.01
Acciones en EUR Nexans SA 632 37,446 0.01
oo A a 6,002 001 Nordex s 1,783 39,511 0.01
Air Liquide 5.5 3,729 500,618 014  TOysmian SpA 176,043 5,119,330 141
Aetom 0 3635 0oL Pumast 11,283 1,041,195 0.29
Amadeus IT Holding SA 15,594 928,779 026 -Randstad NV 38,976 2,075,082 0.57
Arkema SA 7,001 740,614 0.20 Red Electrica Corporacion SA 2,147 36,016 0.01
ASML Holding NV 4,080 1,622,004 0.45 emy Cointreau SA 2,093 318,764 0.09
Atos Origin 8,218 614,542 017 RexelSA 2867 36,970 0.01
A 23,686 147726 o4 Safran SA 2,420 280,599 0.08
Bouygues SA 22,124 744,473 021 SAPAG 8,643 926,702 026
Brenntog AG Ay 580,701 o1 Schneider Electric SA 18,504 2,189,023 0.60
Cap Gemini SA 18,535 2,350,238 065 EnfyNV 1,091 37,672 0.01
Carl Zeiss Meditec AG 4,830 525,987 0.15 im{;g‘gfia ¥ Medio 1706 40,330 001
Cie de St Gobain 43,198 1,619,925 045 sTMicroelectronics NV 1,195 36,185 0.01
CNH Industrial Capital 19,670 203,093 006 Torma soA 5.5 36,505 0oL
Dassault Systemes SA 9,565 1,589,225 0.44 Thales SA 7,700 576,730 0.16
E.On Se 3,973 36,011 001 1otal sa 12,468 440,120 0.12
EDP Renovaveis SA 1,810 41,268 001 Umicore 018 36,008 001
Eiffage 6,783 536,128 015 valeo sA 14,909 481,263 0.13
Encavis AG 1884 40,223 0.-01  veolia Environnement SA 1,811 36,238 0.01
Enel SpA 4,386 36,299 001 yinci sA 14,986 1,219,261 0.34
Engie 2,841 35,569 0-01 " \Wacker Chemie AG 317 37,010 0.01
ERG Spa 1,723 40,318 001 \orldiine SA 15,370 1,215,767 0.34
Ferrari NV 3,465 653,672 0.18 35,979,890 995
Finecobank SpA 40,160 538,144 0.15
Gamesa Corp Tecnologica SA 1,248 41,296 0.01
Iberdrola SA 3,179 37,194 0.01
Inditex 24,678 642,615 0.18
Infineon Technologies AG 1,174 36,852 0.01
Kabel Deutschland Holding AG 1,620 170,100 0.05

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Acciones en GBP Acciones en SEK (continuacion)
Beazley Plc 187,700 764,560 0.21 Millicom International
Diageo Plc 78.201 2,514,397 069 Cellular SA 10,920 351,884 0.10
ITM Power PLC 8,142 46,937 0.01  Mycronic AB 47,288 1,154,851 0.32
Melrose Industries Plc 203,500 404,797 011 MBElIndustrier AB B 1,413 37,925 0.01
Rio Tinto Plc 34,973 2.137,228 0.59 Powercell Sweden AB 1,249 40,422 0.01
5,867,919 161 SaabAB 19,212 457,908 0.13
Sandvik AB 55,946 1,120,761 0.31
Acciones en HKD Volvo Treasury AB 135,168 2,606,921 0.72
Ausnutria Dairy Corp Ltd 160,000 219,580 0.06 6,696,234 1.85
L'Occitane International SA 663,250 1,350,658 0.37
Ping An Insurance Group Co 201,500 2,017,714 0.56 Acclones en USD
Sunny Optical Tech 36,900 660,038 01g  Accenture Plc 1,108 236,542 0.07
Tencent Holdings Ltd 44,800 2,663,287 0.74  ACIWorldwide inc 6,483 203,622 0.06
Xinjiang Goldwind Activision Blizzard Inc 6,428 487,794 0.13
Science&Technology Co Ltd 26,200 43,026 0.01 Advanced Energy Industries 436 34,554 0.01
Xinyi Solar Holdings Ltd 24,000 51,227 0.01  AES Corp 1,992 38,259 0.01
Yihai International Holding 295,000 3,575,862 0.99 Agilent Technologies Inc 1,474 142,744 0.04
10,581,392 2.92 Akamai Technologies Inc 7,721 662,521 0.18
Alibaba Group Holding 10,008 1,903,610 0.53
Acciones en JPY Alphabet Inc A shares 882 1,263,396 0.35
Ariake Japan Co Ltd 12,800 751,836 0.21 Amazon.com Inc 433 1,152,589 0.32
Hikari Tsushin Inc 4,500 861,347 024 pray Technologies Inc 1,077 37,973 0.01
Hoya Corp 11,200 1,265,177 0.35 Avangrid Inc o064 35,800 0.01
Keyence Corp 6,600 3,030,269 084 Becton Dickinson & Co 9,037 1,848,096 0.51
Nidec Corp 2,000 205,501 006 g50m Energy Corp A 1,686 39,492 0.01
Nippon Ceramic Co Ltd 8,800 202,088 0.06 Booking Holdings Inc 202 367,708 0.10
Trend Micro Inc 9,100 427,895 012 " Brookfield Renewable Cor A 882 42,004 0.01
Yamaha Corp 19,000 912,960 025 Canadian Solar Inc 1,036 43,386 0.01
7,657,073 213 Carrier Global Corp 65,767 2,027,487 0.56
Acciones en NOK Check Point Software Tech 10,213 1,109,403 0.31
Acergy SA 55,000 461,170 0.13 Cimpress Plc 25,463 1,825,936 0.50
NEL ASA 15.409 42,597 0.01 Clearway Energy Inc 1,400 36,535 0.01
Seatec ASA 1.254 40.866 001 CME Group Inc 14,661 2,181,386 0.60
Tomra Systems ASA 18,157 732,452 0.0 -2ado New Energy Corp ADR 62 35723 0.01
1,277,085 0.35 Electronic Arts Inc 7,309 857,809 0.24
Enphase Energy Inc 267 38,291 0.01
Acciones en SEK Estee Lauder Companies 857 186,445 0.05
Autoliv Inc Swed Dep 3,535 269,123 0.07 Fidelity National Information
BillerudKorsnas AB 2,491 36,082 001  ervices Inc 2,656 307,072 0.08
Ericsson LM 63,843 620,357 0.7  FirstSolarine a7s 38,402 001

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Acciones en USD (continuacion) Acciones en USD (continuacion)
Global Payments Inc 2,773 488,218 0.13 Trip.com Group Ltd ADRs 64,082 1,766,569 0.49
Johnson & Johnson 55,882 7,187,864 1.97 Vipshop Holdings Ltd 95,422 2,192,238 0.61
Keysight Technologies 3,964 427,939 0.12 Visa Inc 4,617 825,366 0.23
KLA Corp 1,072 226,841 0.06 Waters Corporation 4,996 1,010,266 0.28
Limoneira Co 44,655 607,663 0.17 53,860,212 14.86
Mastercard Inc 6,318 1,843,118 0.51
Medtronic Plc 5,150 493,050 014  _Optiones EUR
. Euro Stoxx Banks PR EUR Call
Mettler Toledo International 1,194 1,112,156 0.31 80 18/06,/2021 50,850 200,858 0.06
Microsoft Corp 4,229 768,758 0.21 Euro Stoxx Banks PR EUR Call
Monolithic Power Systems Inc 2,555 764,756 0.21 95 18/06/2021 (50,850) (50,850) (0.01)
Moody's Corp 9,165 2,174,043 0.60 150,008 0.05
MSCl ine 6,335 2,311,935 95 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Nextera Energy Inc 586 36,950 0.01 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Nortonlifelock Inc 16,287 276,608 0.08  NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
REGULADO 311,595,620 86.02
Ormat Technologies Inc 540 39,844 0.01
Otis Worldwide Cor| 14,390 794,446 0.22 .
P 1. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
PagSeguro Digital Ltd 39,403 1,831,754 0.51
Palo Alto Networks Inc 1,927 559,713 0.15 Fondos de inversion abiertos en EUR
Pinduoduo Inc ADR 10,279 1,492,599 0.41 AXA IM Fixed Income
] Investment Strategies - Europe
Planet Fitness Inc Cl A 9,167 581,614 0.16 Short Duration High Yield A
Plug Power Inc 1,533 42,486 0.01 Capitalisation EUR 46,680 6,551,087 1.80
Prologis Trust Inc 2,814 229,205 0.06 AXA IM WAVe Cat Bonds Fund
M Capitalisation EUR Hedged 1,501 1,546,298 0.43
Pure Storage Inc 14,951 276,280 0.08
AXA World Funds - Emerging
Qualys Inc 3,375 336,162 0.09 Markets Euro Denominated
Renewable Energy Group Inc 617 35,712 0.01 Bonds M Capitalisation EUR 20,257 2,067,429 0.57
Rockwell Automation Inc 1,540 315,678 0.09  State Street Liquidity LVNAV
Fund Distributor Stable NAV
Schwab (Charles) Corp 6,168 267,378 0.07 Shares 21,504 21,267,179 5.86
Sherwin Williams Co 1,952 1,172,444 0.32 31,431,993 8.66
Solar Edge Technologies Inc 141 36,775 0.01
Splunk Inc 3,624 489,308 0.14
SS&C Technologies
Holdings Inc 6,673 396,764 0.11
Stryker Corp 1,888 378,109 0.10
Sunnova Energy International 1,065 39,282 0.01
Sunpower Corp 1,744 36,546 0.01
Sunrun Inc 706 40,033 0.01
Tal Education Group Adr 30,820 1,801,265 0.50
Tegna Inc 22,884 260,906 0.07
TJX Companies Inc 12,667 706,983 0.20

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Fondos de inversion abiertos en USD

AXA IM WAVe Cat Bonds Fund
M Capitalisation USD 729 662,314 0.18

AXA World Funds - Framlington
Global Small Cap M

Capitalisation USD 6,500 1,324,437 0.37

1,986,751 0.55
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 33,418,744 9.21
Total Cartera de inversion 345,014,364 95.23

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 13,579,035 3.75
Descubiertos bancarios (71,554) (0.02)
Otros Activos Netos 3,789,908 1.04
TOTAL PATRIMONIO NETO 362,311,753 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 16.08
Servicios financieros 11.28
Fondos de inversion abiertos 9.21
Internet, software y servicios de Tl 5.81
Alimentacion y bebidas 5.11
Tecnologia 4.44
Aparatos y componentes eléctricos 4.30
Comunicaciones 4.01
Atencion sanitaria 3.89
Industriales 2.78
Servicios y suministros comerciales 2.77
Petréleo y gas 2.42
Deuda soberana y de entidades supranacionales 2.33
Automoviles 2.12
Comercio al por menor 1.63
Suministro de energia y agua 1.62
Seguros 1.48
Bienes de consumo, no ciclicos 1.47
Materiales y productos de construccion 1.26
Productos quimicos 1.24
Inmobiliarias 1.14
Metales y mineria 1.05
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 1.00
Hoteles, restaurantes y ocio 0.90
Ingenieria y construccion 0.70
Bienes de consumo, ciclicos 0.63
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.56
Medios de comunicacion 0.55
Servicios publicos 0.53
Productos y equipos de semiconductores 0.52
Productos de higiene personal 0.42
Industria aeroespacial y de defensa 0.40
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.29
Sociedades Holding 0.26
Papel y embalaje 0.25
Maquinaria 0.24
Distribucion y comercio al por mayor 0.16
Fabricacion varia 0.12
Trafico y transporte 0.12
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.09
Optiones 0.05

95.23
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Inversion

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

% del

Valor de mercado en

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del
Neto Subfondo

Australia 2,523,983
Austria 2.82 0.64 2,306,617
Bélgica 5.14 1.16 4,200,458
Brasil 2.24 0.51 1,831,754
Canada 2.04 0.46 1,666,562
China 24.09 5.43 19,690,887
Dinamarca 1.13 0.26 924,253
Finlandia 1.78 0.40 1,452,604
Francia 67.40 15.20 55,082,979
Alemania 14.57 3.29 11,909,841
Hong Kong 0.27 0.06 219,580
Irlanda 36.17 8.16 29,561,072
Israel 1.40 0.32 1,146,178
Italia 30.60 6.90 25,007,823
Japén 11.46 2.59 9,367,831
Jersey 1.04 0.24 852,504
Corea, Republica de 0.40 0.09 326,851
Luxemburgo 23.37 5.27 19,102,174
México 1.23 0.28 1,008,628
Noruega 3.87 0.87 3,166,940
Portugal 2.59 0.58 2,119,163
Singapur 0.24 0.05 194,706
Espana 16.28 3.67 13,306,029
Suecia 11.64 2.63 9,515,426
Suiza 9.86 2.22 8,060,970
Paises Bajos 36.84 8.31 30,109,687
Reino Unido 29.35 6.62 23,985,703
Estados Unidos 81.21 18.32 66,373,161

422.12 95.23 345,014,364
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AXA World Funds - Emerging Markets Euro Denominated Bonds (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Perusahaan Listrik Negara

1.875% 05/11/2031 500,000 492,205 1.06
- Perusahaan Listrik Negara
Renta fija en EUR 2.875% 25/10/2025 740,000 802,345 1.73
America Movil SAB de CV .
Petrobras Global Finance
2.125% 10/03/2028 370,000 419,317 091 475% 14/01/2025 722,000 829,145 1.79
Bharti Airtel Intl 3.375%
Prosus NV 1.539%
20/05/2021 410,000 415,088 0.90 03/08/2028 750,000 774,615 167
BRF Brasil Food SA 2.75% . )
Sappi Papier Holdng GmbH
03/06/2022 410,000 419,877 091 3125% 15/04/2026 460,000 450,115 0.97
Bright Food Singapore 1.75% Si . o
gma Alimentos SA 2.625%
22/07/2025 550,000 563,756 122 47/02/2024 250,000 266,472 0.58
Canpack SA Eastern Land ) o
2.375% 01/11/2027 400,000 413,916 0.89 fg‘/tgs%%ggerseas Inv1.75% 80,000 997 576 064
Cemex SAB de CV 2.75% )
Three Gorges Finance Il 1.3%
05/12/2024 350,000 354,823 077 21/06/2024 410,000 424,194 0.92
Cpi Property Group SA 1.625% 17,918,020 38.69
23/04/2027 800,000 822,992 1.78 T
Credit Bank of Moscow 5.15% "
20/02/2024 800,000 858,424 185 _Rentafijaen USD
Adecoagro SA 6%
CTP BV 2.125%
01/10/2025 600,000 635,484 137 21/09/2027 600,000 516,415 1.12
Akbank T.A.S. 6.8%
DP World Ltd 2.375%
25/09/2026 800,000 838,280 1.81 06/02/2026 430,000 373,050 0.81
. . Braskem Netherlands BV 4.5%
Emirates Nbd Pjsc 1.75%
23/03/2022 310,000 316,085 068 31/01/2030 370,000 311,652 0.67
. Dar Al Arkan Sukuk Co Ltd
Emirates Telecom Corp 2.75%
18/06/2026 370,000 422,703 0.91 6.75% 15/02/2025 670,000 554,054 1.20
Greenland Holding Group
Ep Infrastructure AS 2.045% o
09/10/2028 810,000 843,818 1.82 5.875% 03/07/2024 310,000 230,513 0.50
Kaisa Group Holdings Ltd
Eustream AS 1.625% o
25/06/2027 600,000 639,498 1.38 11.95% 22/10/2022 270,000 235,253 0.51
Koc Holding AS 6.5%
Fortune Star BVI Ltd 4.35%
06/05,/2023 620,000 630,385 1.36 11/03/2025 560,000 498,011 1.08
X Lukoil Securities BV 3.875%
Gaz Finance Plc 2.95%
15/04/2025 730,000 779,450 168 06/05/2030 400,000 354,271 0.77
NBM US Holdings Inc 7%
Globalworth Real Estate
Investment Ltd 2.95% 14/05/2026 360,000 321,365 0.69
29/07/2026 800,000 843,112 1.82 Puma International Financing
H ) SDL 5% 24/01/2026 850,000 669,607 1.45
uarong Universe Investment
Holding Ltd 1.625% Seplat Petroleum Development
05/12/2022 550,000 534,672 1.16 C09.25% 01/04/2023 800,000 674,934 1.46
Kondor Finance Plc 7.125% Shimao Group Hldgs Ltd 5.6%
19/07/2024 790,000 824,610 1.78 15/07/2026 290,000 259,856 0.56
MBank SA 1.058%
05/09/2022 350,000 352,684 0.76
Ne Property BV 3.375%
14/07/2027 750,000 815,528 1.76
Nemak SAB de CV 3.25%
15/03/2024 820,000 836,851 1.81

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Euro Denominated Bonds (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Renta fija en USD (continuacion)

Veon Holdings BV 3.375%

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacion)

South Africa (Republic of)

25/11/2027 200,000 168,873 0.36

Wanda Properties International

7.25% 29/01/2024 300,000 253,042 0.55

Yuzhou Properties Co Ltd

8.375% 30/10/2024 290,000 258,046 0.56
5,678,942 12.29

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

Banque Centrale de Tunisie

3.75% 24/07/2026 770,000 843,112 1.82

The Philippines (Republic of)

0.7% 03/02/2029 1,020,000 1,027,109 2.22

Turkey (Republic of) 3.25%

14/06/2025 1,040,000 1,054,446 2.29

Turkey (Republic of) 5.2%

16/02/2026 400,000 435,048 0.94

Ukraine (Republic of) 4.375%

27/01/2030 1,040,000 998,067 2.16

United Mexican States

1.125% 17/01/2030 660,000 658,357 1.42

United Mexican States 2.75%

22/04/2023 150,000 159,540 0.34
19,754,784 42.67

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

Belarus (Republic of) 7.625%

5.625% 17/02/2024 500,000 463,235 1.00
Benin Intl Gov Bond 5.75%

26/03/2026 998,000 1,057,271 2.28
Chile (Republic of) 0.83%

02/07/2031 700,000 732,984 1.58
Colombia (Republic of)

3.875% 22/03/2026 950,000 1,088,015 2.36
Cote d'lvoire (Republic of)

4.875% 30/01/2032 900,000 926,820 2.00
Cote d'Ivoire (Republic of)

5.875% 17/10/2031 740,000 819,550 1.77
Egypt (Republic of) 5.625%

16/04/2030 730,000 765,755 1.65
Egypt (Republic of) 6.375%

11/04/2031 830,000 895,612 1.93
Indonesia (Republic of) 3.75%

14/06/2028 870,000 1,056,458 2.28
Israel (State of) 1.5%

16/01/2029 300,000 332,562 0.72
Kazakhstan (Republic of)

1.55% 09/11/2023 760,000 788,090 1.70
Macedonia (Republic of)

2.75% 18/01/2025 380,000 403,138 0.87
Morocco (Kingdom of) 2%

30/09/2030 950,000 965,580 2.09
North Macedonia 3.675%

03/06/2026 500,000 561,405 1.21
Peru (Republic of) 3.75%

01/03/2030 110,000 141,761 0.31
Romania (Government of)

2.5% 08/02/2030 720,000 789,134 1.70
Romania (Government of)

3.624% 26/05/2030 680,000 813,328 1.76
Senegal (Republic of) 4.75%

13/03/2028 880,000 941,987 2.03
Serbia (Republic of) 1.5%

26/06/2029 1,000,000 1,036,420 2.24

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

29/06/2027 750,000 677,627 1.46

Ecuador (Republic of) FRN

31/07/2030 500,000 263,071 0.57

Ghana (Republic of) 7.625%

16/05/2029 770,000 671,053 1.45
1,611,751 3.48

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 44,963,497 97.13

Total Cartera de inversion 44,963,497 97.143

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 553,341 1.20

Otros Activos Netos 773,943 1.67

TOTAL PATRIMONIO NETO 46,290,781 100.00

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Euro Denominated Bonds (nota 1b)

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 43.70
Servicios financieros 12.37
Petréleo y gas 7.44
Inmobiliarias 5.87
Suministro de energia y agua 4.61
Metales y mineria 3.17
Ingenieria y construccion 3.13
Comunicaciones 2.72
Industriales 2.63
Bienes de consumo, ciclicos 2.57
Bancos 2.44
Trafico y transporte 1.81
Tecnologia 1.78
Internet, software y servicios de Tl 1.67
Alimentacion y bebidas 1.22

97.13
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AXA World Funds - Emerging Markets Euro Denominated Bonds (nota 1b)

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos
% del Valor de mercado en

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del
Neto Subfondo

Argentina 516,415
Austria 0.55 0.97 450,115
Belarus 0.83 1.46 677,627
Benin 1.29 2.28 1,057,271
Brasil 0.51 0.91 419,877
Islas Caiman 0.52 0.92 424,194
Chile 0.90 1.58 732,984
China 1.89 3.33 1,540,610
Colombia 1.33 2.35 1,088,015
Reptblica Checa 1.03 1.82 843,818
Ecuador 0.32 0.57 263,071
Egipto 2.03 3.59 1,661,367
Ghana 0.82 1.45 671,053
Hong Kong 0.32 0.56 259,856
Indonesia 2.88 5.08 2,351,008
Irlanda 1.05 1.85 858,424
Israel 0.41 0.72 332,562
Costa de Marfil 2.14 3.77 1,746,370
Kazajstan 0.96 1.70 788,090
Luxemburgo 1.83 3.22 1,492,599
Macedonia 1.18 2.08 964,543
México 3.30 5.82 2,695,360
Marruecos 1.18 2.09 965,580
Nigeria 0.83 1.46 674,934
Peru 0.17 0.31 141,761
Filipinas 1.26 2.22 1,027,109
Polonia 0.94 1.66 766,600
Rumania 2.99 5.28 2,445,574
Arabia Saludita 0.68 1.20 554,054
Senegal 1.15 2.03 941,987
Serbia 1.27 2.24 1,036,420
Eslovaquia 0.78 1.38 639,498
Sudafrica 1.03 1.82 843,112
Paises Bajos 5.27 9.30 4,304,656
Tlnez 0.57 1.00 463,235
Turquia 2.89 5.10 2,360,555
Ucrania 1.22 2.16 998,067
Emiratos Arabes Unidos 1.93 3.41 1,577,068
Reino Unido 1.96 3.47 1,604,060
Estados Unidos 0.39 0.69 321,365
Islas Virgenes Britanicas 1.79 3.16 1,462,633

55.02 97.13 44,963,497
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en USD (continuacion)

China Fortune Land

Renta fija en EUR

Development Cayman
Investment 6.9%

Bright Food Singapore 1.75%

22/07/2025 3,500,000 4,389,528 0.52

Kondor Finance Plc 7.125%

19/07/2024 4,400,000 5,619,476 0.66

Metinvest BV 5.625%

17/06/2025 4,000,000 5,110,964 0.60

Prosus NV 1.539%

03/08/2028 6,700,000 8,466,836 1.00
23,586,804 2.78

Renta fija en USD

Abu Dhabi National Energy

3.875% 06/05/2024 4,700,000 5,134,374 0.61

Adani Transmission Ltd 4%

03/08/2026 4,000,000 4,334,720 0.51

Adecoagro SA 6%

21/09/2027 3,900,000 4,117,893 0.49

Akbank T.A.S. 5%

24/10/2022 5,800,000 5,880,736 0.69

Alpek SAB De CV 4.5%

20/11/2022 7,900,000 8,362,545 0.99

Anglogold Holdings Plc

5.125% 01/08/2022 7,600,000 8,030,844 0.95

Arabian Centres Sukuk

5.375% 26/11/2024 7,500,000 7,632,675 0.90

Arcelik AS 5% 03/04/2023 4,400,000 4,573,888 0.54

Atento SA 6.125%

10/08/2022 10,500,000 10,381,875 1.22

Axtel Sab De Cv 6.375%

14/11/2024 7,400,000 7,749,428 0.91

Baidu Inc 1.72%

09/04/2026 2,154,000 2,195,012 0.26

Banco de Credito del per

4.25% 01/04/2023 2,900,000 3,106,393 0.37

Bank Muscat Saog 3.75%

03/05/2021 4,000,000 4,005,960 0.47

Boc Aviation Ltd 3.25%

29/04/2025 1,318,000 1,393,561 0.16

Burgan Senior Spc Ltd 3.125%

14/09/2021 9,000,000 9,163,890 1.08

Celtic Resources Holdings

4.125% 09/10/2024 8,000,000 8,506,240 1.00

Celulosa Arauco y Constitucion

3.875% 02/11/2027 11,000,000 12,184,260 1.44

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

13/01/2023 2,250,000 1,963,328 0.23
China Fortune Land

Development Cayman

Investment 9% 31/07/2021 4,000,000 3,828,160 0.45
Chongaing Energy Investment

Group 5.625% 18/03/2022 6,700,000 5,943,101 0.70
Cielo USA Inc 3.75%

16/11/2022 4,400,000 4,519,064 0.53
CMB International Leasin

1.875% 12/08/2025 727,000 720,064 0.08
CNAC Finbridge Co Ltd 4.125%

19/07/2027 4,000,000 4,130,480 0.49
Credicorp Ltd 2.75%

17/06/2025 4,000,000 4,168,280 0.49
Dar Al Arkan Sukuk Co Ltd

6.75% 15/02/2025 4,600,000 4,654,326 0.55
Delta Merlin Dunia Textile

8.625% 12/03/2024 5,615,000 337,012 0.04
Development Bank of

Kazakhstan 4.125%

10/12/2022 10,700,000 11,243,132 1.33
DP World Crescent Ltd 3.908%

31/05/2023 12,000,000 12,707,760 1.49
Ecopetrol SA 5.875%

18/09/2023 5,000,000 5,593,000 0.66
Emirates Telecom Corp 3.5%

18/06/2024 2,000,000 2,194,220 0.26
Equate Petrochemical BV 3%

03/03/2022 10,900,000 11,148,193 1.32
Eskom Holdings Soc Ltd

5.75% 26/01/2021 9,400,000 9,380,448 1.11
Fibria Overseas Finance 5.5%

17/01/2027 4,000,000 4,575,000 0.54
Gansu Highway Aviation 6.25%

02/08/2021 4,000,000 4,094,200 0.48
Gaz Finance Plc 3%

29/06/2027 4,900,000 5,033,476 0.59
Gazprom SA 4.95%

23/03/2027 5,550,000 6,301,748 0.74
Global Prime Capital 7.25%

26/04/2021 3,300,000 3,338,544 0.39
Gold Fields Orogen Hold

5.125% 15/05/2024 6,500,000 7,158,710 0.84
Greenko Solar Mauritius

5.55% 29/01/2025 4,000,000 4,127,360 0.49
Grupo Kuo de CV 5.75%

07/07/2027 3,400,000 3,590,910 0.42
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Grupo Televisa SA 6.625%

New Metro Global Ltd 7.5%

18/03/2025 2,000,000 2,441,600 0.29 16/12/2021 2,500,000 2,576,250 0.30
Hpht Finance 19 Ltd 2.875% Nexa Resources SA 6.5%
05/11/2024 3,700,000 3,870,718 0.46 18/01/2028 6,000,000 7,104,420 0.84
ICBCIL Finance Co Ltd 1.75% 0JSC Novo (Steel Funding)
25/08/2025 2,560,000 2,567,629 0.30 4.7% 30/05/2026 6,500,000 7,377,500 0.87
lhs Netherlands Holdco Oleoducto Central SA 4%
7.125% 18/03/2025 7,700,000 8,100,785 0.96 14/07/2027 1,500,000 1,633,828 0.19
Indonesia Asahan Aluminium Ooredoo International Finance
4.75% 15/05/2025 2,000,000 2,217,740 0.26 Company 3.25%
InRetail Pharma SA 5.375% 21/02/2023 4,720,000 4,944,908 0.58
02/05/2023 10,900,000 11,347,554 1.34 Perenti Finance Pty Ltd 6.5%
Ipoteka Bank 5.5% 07/10/2025 5,000,000 5,330,158 0.63
19/11/2025 3,167,000 3,214,505 0.38 Philippine National Bank
0y
Kaisa Group Holdings Ltd 3.28% 27/09/2024 3,056,000 3,243,119 0.38
11.25% 09/04/2022 4,000,000 4,185,240 0.49 PhosAgro Bond Funding DAC
10/
Kaztransgas Jsc 4.375% 3.949% 24/04/2023 3,900,000 4,093,401 0.48
26/09/2027 4,400,000 5,079,624 0.60 Polyus Finance Plc 4.699%
Klabin Finance SA 4.875% 28/03/2022 6,000,000 6,235,440 0.74
19/09/2027 3,900,000 4,364,958 0.51 Power Finance Corp Ltd 3.75%
Ko Holding AS 6.5% 18/06/2024 4,300,000 4,540,843 0.54
11/03/2025 7,400,000 8,052,014 0.95 Prosus NV 5.5%
Lukoil International Finance BV 21/07/2025 3,900,000 4,490,577 053
4.75% 02/11/2026 8,400,000 9,596,580 1.13 PTTEP Treasury Center
(Y
Masraf al Rayan Sukuk Ltd 2.587% 10/06/2027 400,000 418,136 0.05
2.21% 02/09/2025 4,516,000 4,597,740 0.54 Puma International Financing
0
MDGH - GMTN BV 2.5% SDL 5% 24/01/2026 9,000,000 8,674,920 1.02
07/11/2024 5,900,000 6,249,103 0.74 QNB Finance Ltd 2.125%
Medco Bell Pte Ltd 6.375% 07/09/2021 9,900,000 10,015,533 1.18
30/01/2027 1,800,000 1,841,760 0.22 QNB Finance Ltd 2.625%
. . 12/05/2025 3,111,000 3,282,696 0.39
Medco Energi International
6.75% 30/01/2025 4,000,000 4,214,160 0.50 QNB Finansbank 4.875%
Meituan 2.125% 19/05/2022 5,000,000 5,113,300 0.60
28/10/2025 400,000 407,092 0.05 Rail Capital Mrkets Plc 8.25%
Metinvest BY 8.5% 09/07/2024 5,400,000 5,665,410 0.67
23/04/2026 1,500,000 1,690,215 0.20 REC Ltd 3.5% 12/12/2024 4,000,000 4,218,640 0.50
Mexichem Sab De Cv 4.875% Redsun Properties Group
19/09/2022 6,900,000 7,345,188 0.87 11.5% 04/03/2021 2,500,000 2,535,725 0.30
MGM China Holdings Ltd Redsun Properties Group
5.25% 18/06/2025 914,000 951,840 0.11 9.95% 11/04/2022 2,969,000 3,119,291 0.37
MHP SA 6.95% 03/04/2026 4,000,000 4,409,480 0.52 Rizal Commercial Banking 3%
) 11/09/2024 4,495,000 4,703,433 0.55
Minerva Luxembourg SA
5.875% 19/01/2028 8,900,000 9,623,392 1.14 Ronshine China 10.5%
Natura Cosmeticos SA 5.375% 01/03/2022 2,500,000 2,642,325 0.31
01/02/2023 6,500,000 6,692,855 0.79 Ronshine China 8.1%
NBM US Holdings Inc 7% 09/06/2023 800,000 827,824 0.10
14/05/2026 8,900,000 9,720,936 1.15 Ronshine China 8.75%
25/10/2022 1,545,000 1,600,450 0.19
Sabic Capital Il BV 4%
10/10/2023 2,318,000 2,503,023 0.30

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Renta fija en USD (continuacion)

Saudi Arabian Oil Company

Wynn Macau Ltd 5.625%

2.75% 16/04/2022 2,700,000 2,776,761 0.33 26/08/2028 582,000 613,646 0.07
Scenery Journey Ltd 11.5% Zhenro Properties Group
24/10/2022 5,000,000 4,686,050 0.55 8.65% 21/01/2023 800,000 837,192 0.10
Seplat Petroleum Development Zhenro Properties Group
C09.25% 01/04/2023 8,000,000 8,258,160 0.97 9.15% 06/05/2023 1,800,000 1,916,334 0.23
Serba Dynamic International 578,841,955 68.28
Sukuk 6.3% 09/05/2022 6,000,000 5,927,340 0.70
Severstal (Steel Cap) 3.15% Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
16/09/2024 3,400,000 3,561,126 0.42 .
/09/ Egypt (Republic of) 4.75%
Sigma Finance NL 4.875% 16/04/2026 5,400,000 6,881,565 0.81
27/03/2028 5,684,000 6,658,351 0.79 Kazakhstan (Republic of)
Southern Gas Corridor 6.875% 1.55% 09/11/2023 1,100,000 1,395,650 0.16
24/03/2026 9,900,000 11,997,117 1.42 K ,
/03/ Macedonia (Republic of)
Sunac China Holdings Ltd 2.75% 18/01/2025 4,000,000 5,192,207 0.61
6.65% 03/08/2024 3,800,000 3,944,210 0.47 R
Romania (Government of)
Sunac China Holdings Ltd 7% 2.75% 26/02/2026 4,500,000 6,090,819 0.72
09/07/2025 3,000,000 3,124,680 0.37 .
Romania (Government of)
Tengizchevroil Finance Co 3.625% 24/04/2024 4,400,000 5,997,137 0.71
2.625% 15/08/2025 5,000,000 5,202,500 0.61 , K
6 _15/08/ Serbia (Republic of) 3.125%
Tupras Turkiye Petrol Rafin. AS 15/05/2027 4,000,000 5,512,435 0.65
4.5% 18/10/2024 7,400,000 7,356,340 0.87 K .
6 18/10/ Ukraine (Republic of) 6.75%
Turk Sisecam 6.95% 20/06/2026 2,000,000 2,703,042 0.32
14/03/2026 7,400,000 8,208,672 0.97 33,772,855 3.98
Turkiye Garanti Bankasi 5.25%
13/09/2022 3,900,000 3,989,700 0.47 . .
/09/ Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
Union National Bank PJSC 4% - - N
13/03/2023 7,000,000 7,485,030 0.8  Abu Dhabi (Emirate of) 0.75%
02/09/2023 8,000,000 8,030,160 0.95
Unity 1 Sukuk Ltd 3.86% N K )
30/11/2021 9,250,000 9,520,378 112  Azerbaijan (Republic of) 4.75%
18/03/2024 5,400,000 5,927,310 0.70
Uzpromstroybank 5.75% K - .
02/12/2024 4,400,000 4,624,488 0.55  Bahrain (Kingdom of) 6.125%
05/07/2022 2,000,000 2,099,540 0.25
Veon Holdings BV 3.375% - N
25/11/2027 2,500,000 2,582,800 0.30  Belarus (Republic of) 6.875%
28/02/2023 4,500,000 4,717,980 0.56
Vodafone Ukraine 6.2% - K N
11/02/2025 4,900,000 5,156,221 0.61  Bueno Aires City 8.95%
19/02/2021 1,156,000 1,155,803 0.14
Volcan Cia Minera Saa Cm K
5.375% 02/02/2022 9,500,000 9,649,815 1.14  Canada- Neuquen (Province
of) FRN 27/04/2030 7,746,000 4,955,349 0.58
Wanda Group Overseas 7.5% K K
24/07/2022 2,000,000 1,951,160 0.23  Colombia (Republic of)
4.375% 12/07/2021 6,000,000 6,142,860 0.72
Wanda Properties Oversea - N
6.95% 05/12/2022 1,600,000 1,635,216 0.19  Cordoba (Province of) 7.125%
10/06/2021 5,886,000 3,967,046 0.47
Cote d'Ivoire (Republic of)
6.375% 03/03/2028 12,000,000 13,747,919 1.61
Dominican Republic 5.5%
27/01/2025 8,000,000 9,036,240 1.07
Egypt (Republic of) 5.25%
06/10/2025 2,000,000 2,132,040 0.25

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

(continuacién)

Egypt (Republic of) 7.5%

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal
Il. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en USD

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

31/01/2027 2,000,000 2,319,040 0-27  AXA World Funds - Asian High
Ghana (Republic of) 7.875% Yield Bonds M
26/03/2027 6,000,000 6,618,900 0.78 Capltallsatlon uUsbD 71,566 9,201,956 1.09
Kuwait (State of) 2.75% AXA World Funds - Asian Short
20/03/2022 3,700,000 3,809,853 0.45  Duration Bonds M
Capitalisation USD 84,450 11,475,910 1.35
Lithuania (Republic of) 6.625%
01,/02/2022 6,700,000 7,156,538 0.84 20,677,866 244
Morocco (Kingdom of) 2.375% TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
15/12/2027 7,000,000 7,030,660 0.83 20,677,866 2.44
Panama (Republic of) 4% . L
22/09/2024 8,000,000 8,869,360 1.05 Total Cartera de inversion 809,223,806 95.46
Qatar (State of) 2.375% Tresoria y equivalentes de
02/06/2021 1,600,000 1,613,456 0.19 tesoreria 28,421,508 3.35
Qatar (State of) 3.4% Otros Activos Netos 10,107,852 1.19
16/04/2025 10,000,000 11,045,700 1.30
) ) TOTAL PATRIMONIO NETO 847,753,166 100.00
Russian Federation 4.5%
04/04/2022 5,000,000 5,229,650 0.62
Rwanda (Republic of) 6.625%
02/05/2023 3,600,000 3,837,276 0.45
Saudi Arabia (Kingdom of)
2.875% 04/03/2023 8,000,000 8,386,320 0.99
Saudi Arabia (Kingdom of)
2.9% 22/10/2025 2,836,000 3,059,845 0.36
Senegal (Republic of) 8.75%
13/05/2021 7,400,000 7,611,566 0.90
Serbia (Republic of) 7.25%
28/09/2021 533,000 559,288 0.07
Turkey (Republic of) 5.625%
30/03/2021 1,900,000 1,916,758 0.23
Ukraine (Republic of) 7.75%
01/09/2022 1,900,000 2,036,629 0.24
United Mexican States 3.9%
27/04/2025 2,000,000 2,249,620 0.27
Uzbekistan (Republic of)
4.75% 20/02/2024 6,500,000 7,081,620 0.84
152,344,326 17.98
TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
REGULADO 788,545,940 93.02

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Servicios financieros 25.87
Deuda soberana y de entidades supranacionales 21.31
Bancos 6.16
Metales y mineria 4.98
Suministro de energia y agua 4.50
Industriales 4.24
Comunicaciones 3.32
Materiales y productos de construccion 2.86
Petréleo y gas 2.51
Tecnologia 2.47
Alimentacion y bebidas 2.45
Fondos de inversion abiertos 2.44
Trafico y transporte 1.97
Internet, software y servicios de Tl 1.79
Inmobiliarias 1.62
Bienes de consumo, no ciclicos 1.37
Productos quimicos 1.29
Aparatos y componentes eléctricos 1.12
Bienes de consumo, ciclicos 0.95
Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.91
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.74
Servicios diversificados 0.30
Medios de comunicacion 0.29

95.46
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Argentina
Australia
Azerbaiyan
Bahréin
Belards
Islas Bermudas
Brasil

Islas Caiman
Chile

China
Colombia
Reptblica Dominicana
Egipto
Ghana

Hong Kong
India
Indonesia
Irlanda

Isla de Man
Costa de Marfil
Kazajstan
Kuwait
Lituania
Luxemburgo
Macao
Macedonia
Malasia
Mauricio
México
Marruecos
Nigeria
Oman
Panama
Peru
Filipinas
Katar
Rumania
Rusia
Rwanda
Arabia Saludita
Senegal
Serbia
Singapur
Sudafrica
Tailandia
Paises Bajos
Turquia
Ucrania

Emiratos Arabes Unidos

Reino Unido
Estados Unidos

14.20
5.33
17.92
2.10
4.72
4.94
18.37
45.92
12.18
45.05
13.37
9.04
11.33
6.62
9.95
13.09
2.55
11.47
7.16
13.75
22.92
3.81
7.16
68.00
1.57
5.19
5.93
4.13
31.74
7.03
8.26
4.01
8.87
28.27
7.95
12.66
12.09
5.23
3.84
26.51
7.61
6.07
10.79
9.38
0.42
66.60
45.09
9.90
32.01
39.09
14.24
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1.67
0.63
2.11
0.25
0.56
0.58
2.17
5.42
1.44
5.31
1.58
1.07
1.34
0.78
1.17
1.54
0.30
1.35
0.84
1.62
2.70
0.45
0.84
8.03
0.18
0.61
0.70
0.49
3.74
0.83
0.97
0.47
1.05
3.33
0.94
1.49
1.43
0.62
0.45
3.13
0.90
0.72
1.27
1.11
0.05
7.86
5.32
1.17
3.78
4.61
1.68

14,196,091
5,330,158
17,924,427
2,099,540
4,717,980
4,944,908
18,372,275
45,915,595
12,184,260
45,049,897
13,369,688
9,036,240
11,332,645
6,618,900
9,952,358
13,094,203
2,554,752
11,470,901
7,158,710
13,747,919
22,920,906
3,809,853
7,156,538
67,995,365
1,565,486
5,192,207
5,927,340
4,127,360
31,739,291
7,030,660
8,258,160
4,005,960
8,869,360
28,272,042
7,946,552
12,659,156
12,087,956
5,229,650
3,837,276
26,509,927
7,611,566
6,071,723
10,788,025
9,380,448
418,136
66,597,427
45,091,408
9,895,892
32,007,674
39,090,886
14,240,000



AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos (continuacion)
% del Valor de mercado en

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del
Neto Subfondo
Uzbekistan 14,920,613
Islas Virgenes Britanicas 8.90 1.05 8,897,516
809.25 95.46 809,223,806
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AXA World Funds - Euro 10 + LT

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Commerzbank AG 4%

23/03/2026 200,000 224,627 0.27
.. Covivio 1.125%

Renta fija en EUR 17/09/2031 100,000 102,898 0.13
Abbvie Inc 1.25% X .

Cppib Capital Inc 1.5%
18/11/2031 480,000 519,734 063 04/03/2033 250,000 293,608 0.36
Abertis Infraestructuras SA 3% . ;

Crédit Agricole Home Loan
27/03/2031 400,000 466,472 057 0.875% 06/05/2034 300,000 338,049 0.41
Amcor UK Finance Plc 1.125% . .

Crédit Agricole SA 0.125%
23/06/2027 100,000 105,737 0.13 09/12/2027 200,000 199,838 0.24
Anheuser Busch Inbev NV . .

Crédit Agricole SA FRN
2.75% 17/03/2036 300,000 378,837 0.46 05/06,/2030 200,000 208,956 0.26
Anheuser Busch Inbev SA .

Crédit Mutuel Arkea FRN
2.875% 02/04/2032 200,000 251,314 0.31 11/06/2029 300,000 319,467 0.39
Asian Development Bank 1.4% .

CRH Funding 1.625%
06/02/2037 300,000 368,655 045 05,05/2030 100,000 112,388 0.14
ASR Nederland NV FRN .

Daimler AG 0.75%
02/05/2049 200,000 224,330 027 10/09/2030 215,000 223,858 0.27
Assicurazioni Generali 2.124%

Danaher Corp 2.5%
01/10/2030 100,000 106,578 0.13 30/03/2030 200,000 239,244 0.29
AT&T Inc 1.8% 14/09/2039 300,000 320,373 0.39 Deutsche Bank AG FRN
Banco Bilbao Vizcaya 03/09/2026 400,000 413,228 0.50
Argentaria 3.5% .

Dow Chemical Co 0.5%
10/02/2027 100,000 116,954 014 15/03/2027 250,000 252,748 0.31
Banco Bilbao Vizcaya o
Argentaria FRN  16/01/2030 400,000 400,028 0.49 EFSFO.7% 20/01/2050 250,000 297,440 0.36

(v}

Bankia SA 0.75% EFSF 1.75% 17/07/2053 100,000 152,389 0.19
09/07/2026 300,000 309,543 0.38 EFSF 3.375% 03/04/2037 350,000 551,310 0.67
Bankinter SA 0.625% Electricité de France SA 2%
06/10/2027 200,000 204,278 0.25 02/10/2030 200,000 233,260 0.28
Bankinter SA 0.875% Electricité de France SA 4.5%
08/07/2026 200,000 206,626 0.25 12/11/2040 200,000 330,124 0.40
Becton Dickinson Euro ENBW FRN 05/08/2079 300,000 304,602 0.37
1.208% 04/06/2026 200,000 209,326 0.26 . .

Enel Finance International NV
BNG Bank NV 1.5% 1.125% 17/10/2034 300,000 327,207 0.40
15/07/2039 500,000 629,335 0.77 Energias de Portugal SA
BNP Paribas SA FRN 1.625% 15/04/2027 200,000 218,138 0.27
17/04/2029 400,000 422,452 0.52 Energias de Portugal SA FRN
BP Capital Markets Plc 20/07/2080 300,000 299,643 0.37

0y

2.822% 07/04/2032 316,000 400,034 049 ENI SpA 2% 18/05/2031 156,000 182,581 0.22
BP Capital Markets Plc FRN .

Eurogrid GmbH 1.113%
31/12/2099 400,000 427,088 0.52 15/05/2032 100,000 109,482 0413
BPCE SA 0.625% European Investment Bank
29/05/2031 200,000 217,782 0.27 0.25% 15/06/2040 300,000 317,445 0.39
Brisa Concessao Rodov SA European Investment Bank

0y

2.375% 10/05/2027 100,000 113,041 0.14 1.125% 15/09/2036 400,000 477,768 0.58
Caixabank FRN 10/07/2026 300,000 308,448 0.38

European Investment Bank
Carrefour SA 2.625% 1.75% 15/09/2045 100,000 141,272 0.17
15/12/2027 300,000 350,493 0.43

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 10 + LT

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

European Investment Bank

Orange SAFRN 31/12/2099 200,000 211,460 0.26

Orsted A/S FRN

09/12/2099 100,000 102,838 0.13

Pepsico Inc 1.125%

18/03/2031 200,000 220,463 0.27

Prologis Euro Finance 0.375%

06/02/2028 155,000 158,720 0.19

Royal Bank of Scotland Plc

FRN 15/11/2025 403,000 411,733 0.50

Snam SpA 1% 12/09/2034 250,000 270,058 0.33

Swiss Re Finance UK FRN

04/06/2052 100,000 112,000 0.14

Takeda Pharmaceutical Co Ltd

3% 21/11/2030 200,000 246,496 0.30

Telefonica Emisiones SAU

1.788% 12/03/2029 100,000 112,488 0.14

Telefonica Emisiones SAU

1.93% 17/10/2031 100,000 115,226 0.14

Total SE FRN 31/12/2099 400,000 415,408 0.51

Unibail-Rodamco SE 1.75%

01/07/2049 100,000 99,213 0.12

Unibail-Rodamco SE FRN

31/12/2099 400,000 377,204 0.46

Unicredit SpA FRN

23/09/2029 400,000 396,612 0.48

Unicredit SpA FRN

25/06/2025 200,000 206,796 0.25

Upjohn Finance BV 1.908%

23/06/2032 134,000 148,425 0.18

Verizon Communications

2.625% 01/12/2031 300,000 372,471 0.45

Vodafone Group Plc 1.625%

24/11/2030 200,000 223,972 0.27

Vonovia Finance BV 2.25%

07/04/2030 100,000 117,424 0.14

Wintershall Dea Finance

1.823% 25/09/2031 200,000 210,868 0.26
24,436,145 29.82

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

Agence Francgaise de
Développement 1.375%

2.625% 15/03/2035 400,000 558,800 0.68
European Investment Bank

3.625% 14/03/2042 300,000 533,511 0.65
European Union 3.375%

04/04/2038 100,000 160,781 0.20
Fidelity National Information

Services Inc 1%

03/12/2028 500,000 525,280 0.64
Fonciére Lyonnaise 1.5%

05/06/2027 100,000 106,676 0.13
General Electric Co 0.875%

17/05/2025 200,000 206,161 0.25
ING Groep NV FRN

13/11/2030 200,000 202,658 0.25
Inmobiliaria Colonial Socimi

SA 1.35% 14/10/2028 200,000 207,114 0.25
Jab Holdings BV 2.5%

25/06/2029 200,000 229,518 0.28
Kinder Morgan Inc 2.25%

16/03/2027 100,000 111,018 0.14
Klepierre 2% 12/05/2029 100,000 112,075 0.14
La Mondiale 0.75%

20/04/2026 100,000 101,182 0.12
La Mondiale 2.125%

23/06/2031 100,000 106,173 0.13
LB Baden Wuerttemberg

2.875% 28/09/2026 200,000 216,604 0.26
Mediobanca Di Credito

Finanziario Spa 1%

08/09/2027 109,000 113,020 0.14
Medtronic Global Holdings

SCA 1% 02/07/2031 133,000 143,496 0.18
Merck KgaA FRN

25/06/2079 200,000 205,870 0.25
Neder Waterschapsbank

0.75% 04/10/2041 300,000 335,700 0.41
Neder Waterschapsbank

1.25% 07/06/2032 100,000 116,081 0.14
NN Group NV FRN

08/04/2044 100,000 112,650 0.14
NRW Bank 1.2%

28/03/2039 900,000 1,081,539 1.32
Omnicom Finance Hold 1.4%

08/07/2031 150,000 163,522 0.20
Omnicom Finance Holdings Plc

0.8% 08/07/2027 132,000 136,114 0.17
Orange SA 8.125%

28/01/2033 100,000 190,799 0.23

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

05/07/2032 400,000 463,224 0.57
Austria (Republic of) 1.5%
02/11/2086 50,000 84,633 0.10
Austria (Republic of) 1.5%
20/02/2047 800,000 1,107,328 1.35
Austria (Republic of) 2.4%
23/05/2034 1,060,000 1,446,158 1.77
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AXA World Funds - Euro 10 + LT

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacién) (continuacion)
Austria (Republic of) 3.8% Region of lle de France France
26/01/2062 100,000 244,036 0.30 (Republic of) 1.375%
Belgium (Kingdom of) 2.15% 20/06/2033 300,000 350,991 0.43
22/06/2066 650,000 1,100,047 1.34 Réseau Ferré de France 5%
Belgium (Kingdom of) 3.75% 10/10/2033 300,000 486,402 0.59
22/06/2045 350,000 643,520 0.79 SNCF Réseau 2.25%
Belgium (Kingdom of) 5% 20/12/2047 300,000 420,675 0.51
28/03/2035 1,700,000 2,967,146 3.62 Societe du Grand Paris 0.7%
Canada - Ontario (Province of) 15/10/2060 200,000 204,536 0.25
0.01% 25/11/2030 551,000 553,834 0.68 Societe du Grand Paris 1.7%
Chile (Republic of) 0.83% 25/05/2050 100,000 132,854 0.16
02/07/2031 400,000 418,848 0.51 Spain (Kingdom of) 1.85%
China (Repubilc of) 0.625% 30/07/2035 1,400,000 1,696,646 2.07
25/11/2035 600,000 600,750 0.73 Spain (Kingdom of) 2.7%
France (Republic of) 1.25% 31/10/2048 1,300,000 1,911,572 2.33
25/05/2036 500,000 601,745 0.73 Spain (Kingdom of) 3.45%
France (Republic of) 1.5% 30/07/2066 150,000 272,427 0.33
25/05/2050 1,050,000 1,399,902 1.71 Spain (Kingdom of) 4.2%
France (Republic of) 1.75% 31/01/2037 1,400,000 2,230,956 2.72
25/06/2039 4,175,000 5,519,894 6.75 Spain (Kingdom of) 5.15%
31/10/2044 1,000,000 1,978,040 2.42

France (Republic of) 4%
25/04/2055 2,505,000 5,435,725 6.65 The Netherlands (Kingdom of)

0y
Germany (Fed Rep) 4.25% 0.5% 15/01/2040 200,000 229,862 0.28

04/07/2039 2,550,000 4,816,083 5.89 United Mexican States

0y

Indonesia (Republic of) 1.4% 3.375% 23/02/2031 700,000 826,028 1.01
30/10/2031 800,000 829,000 1.01 54,811,078 66.97
Ireland (Republic of) 0.4%
15/05,/2035 500,000 537,135 0.66 TOTAL VAI:ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

- COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Ireland (Republic of) 1.35% NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
18/03/2031 300,000 351,978 0.43 REGULADO 79.247.223 96.79
Ireland (Republic of) 2%
18/02/2045 300,000 432,567 0.53 Total Cartera de inversion 79,247,223 96.79
Italy (Republic of) 2.45%
01/09/2050 750,000 938,040 1.15 Tresoria y equivalentes de
Italy (Republic of) 3.1% tesoreria 1,224,829 1.50
01/03/2040 1,500,000 2,005,620 2.45 Otros Activos Netos 1,401,372 1.71
Italy (Republic of) 3.25%
01/09/2046 900,000 1,976,290 1.56 TOTAL PATRIMONIO NETO 81,873,424 100.00
Italy (Republic of) 4%
01/02/2037 2,656,000 3,841,134 4.70
Italy (Republic of) 4.75%
01/09/2044 1,420,000 2,428,271 2.97
Italy (Republic of) 5%
01/08/2034 2,000,000 3,080,820 3.76
Italy (Republic of) 5.75%
01/02/2033 370,000 586,487 0.72
Land Nordrhein Westfalen
1.25% 12/05/2036 300,000 359,874 0.44

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 68.08
Bancos 10.70
Servicios financieros 4.19
Petréleo y gas 1.99
Comunicaciones 1.60
Alimentacion y bebidas 1.20
Industriales 1.15
Servicios publicos 1.05
Inmobiliarias 0.98
Aparatos y componentes eléctricos 0.90
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.88
Servicios y suministros comerciales 0.78
Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.77
Seguros 0.66
Fabricacion varia 0.54
Bienes de consumo, no ciclicos 0.30
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.28
Automoviles 0.27
Ingenieria y construccion 0.25
Suministro de energia y agua 0.22

96.79

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

SO : o . Inversion . % d?' VG mer_ce_ldo e

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del

Neto Subfondo
Austria 3.53 3.52 2,882,155
Bélgica 6.73 6.72 5,501,645
Canada 1.04 1.04 847,442
Chile 0.51 0.51 418,848
China 0.74 0.73 600,750
Dinamarca 0.13 0.13 102,838
Francia 23.81 23.77 19,460,357
Alemania 9.73 9.72 7,955,767
Indonesia 1.01 1.01 829,000
Irlanda 1.62 1.61 1,321,680
Italia 18.88 18.85 15,432,307
Japén 0.30 0.30 246,496
Luxemburgo 4.14 4.13 3,382,757
México 1.01 1.01 826,028
Filipinas 0.45 0.45 368,655
Portugal 0.77 0.77 630,822
Espana 12.89 12.87 10,536,818
Paises Bajos 3.67 3.66 2,996,446
Reino Unido 2.42 2.42 1,980,200
Estados Unidos 3.58 3.57 2,926,212
96.96 96.79 79,247,223
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AXA World Funds - Euro 5-7

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

BNP Paribas SA FRN

Abbvie Inc 1.375%

17/05/2024 3,000,000 3,134,418 0.65
Aéroports de Paris SA 2.125%

02/10/2026 1,200,000 1,342,884 0.28
Amcor UK Finance Plc 1.125%

23/06/2027 412,000 435,636 0.09
Anheuser Busch Inbev SA

1.15% 22/01/2027 2,500,000 2,670,500 0.56
Anheuser Busch Inbev SA

2.7% 31/03/2026 2,000,000 2,291,140 0.48
Arkema SA 0.125%

14/10/2026 800,000 808,800 0.17
Arkema SA FRN

31/12/2099 2,000,000 2,109,380 0.44
AT&T Inc 1.8% 05/09/2026 2,600,000 2,835,284 0.59
Australia Pacific Airport

3.125% 26/09/2023 2,000,000 2,147,680 0.45
Ball Corp 0.875%

15/03/2024 1,801,000 1,806,403 0.38

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria 0.5%

14/01/2027 3,000,000 3,065,040 0.64
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria FRN  16/01/2030 1,400,000 1,400,098 0.29
Banco Santander SA 1.125%

17/01/2025 2,500,000 2,601,300 0.54
Banco Santander SA 1.125%

23/06/2027 1,800,000 1,908,972 0.40
Banco Santander SA 1.375%

05/01/2026 2,000,000 2,122,140 0.44
Bankia SA 0.875%

25/03/2024 1,000,000 1,028,890 0.21
Bankia SA 1% 25/06/2024 1,100,000 1,134,386 0.24
Bankinter SA 0.875%

08/07/2026 4,200,000 4,339,146 0.91
Becton Dickinson Euro

1.208% 04/06/2026 1,500,000 1,569,946 0.33
Belfius Bank SA 0.375%

13/02/2026 2,600,000 2,629,718 0.55
Belfius Bank SA 3.125%

11/05/2026 1,300,000 1,491,659 0.31
BMW Finance NV 0.375%

14/01/2027 1,500,000 1,539,195 0.32
BNP Paribas SA 1.125%

11/06/2026 1,500,000 1,574,025 0.33

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

23/01/2027 2,700,000 2,961,711 0.62
Boc Luxembourg SA 0.125%

16/01/2023 2,406,000 2,408,863 0.50
BP Capital Markets Plc

1.876% 07/04/2024 3,111,000 3,312,282 0.69
BP Capital Markets Plc FRN

31/12/2099 2,049,000 2,187,758 0.46
BPCE SA 0.5% 24/02/2027 1,500,000 1,530,060 0.32
BPCE SA 2.875%

22/04/2026 2,000,000 2,270,740 0.47
Caixabank FRN 10/07/2026 2,200,000 2,261,952 0.47
Carrefour SA 2.625%

15/12/2027 800,000 934,648 0.20
Coca Cola European Partners

1.75% 27/03/2026 900,000 975,861 0.20
Commerzbank AG 1.125%

22/06/2026 1,500,000 1,557,060 0.32
Commerzbank AG 4%

23/03/2026 2,000,000 2,246,272 0.47
Compagnie de St Gobain

1.125% 23/03/2026 1,100,000 1,164,350 0.24
Cooperatieve Rabobank UA

0.625% 26/04/2026 4,000,000 4,237,560 0.88
Cooperatieve Rabobank UA

FRN 05/05/2028 1,200,000 1,259,292 0.26
Crédit Agricole SA 0.125%

09/12/2027 3,100,000 3,097,489 0.65
Crédit Agricole SA 2.625%

17/03/2027 1,500,000 1,687,545 0.35
Crédit Agricole SA FRN

05/06/2030 1,500,000 1,567,170 0.33
Crédit Agricole SA FRN

22/04/2026 1,700,000 1,769,785 0.37
Crédit Mutuel Arkea 0.875%

07/05/2027 2,000,000 2,110,580 0.44
Crédit Mutuel Arkea 1.25%

31/05/2024 2,500,000 2,600,900 0.54
Crédit Suisse AG FRN

02/04/2026 2,000,000 2,263,760 0.47
CRH Smw Finance Dac 1.25%

05/11/2026 3,000,000 3,214,140 0.67
Danaher Corp 2.1%

30/09/2026 2,000,000 2,231,980 0.47
Deutsche Bank AG FRN

03/09/2026 2,400,000 2,479,368 0.52
Edenred 1.375%

10/03/2025 3,000,000 3,176,100 0.66

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracién de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio

nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion)

nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion)

EDP Finance 0.375%

Jab Holdings BV 1.625%

16/09/2026 3,678,000 3,740,379 0.78 30/04/2025 2,000,000 2,126,800 0.44
EDP Finance 1.875% KBC Groep NV FRN
13/10/2025 3,000,000 3,267,690 0.68 18/09/2029 2,000,000 2,082,860 0.43
EFSF 0.625% 16/10/2026 2,000,000 2,137,240 0.45 Koninklijke Ahold Delhaize NV
(v}
Electricité de France SA 0.25% 26/06/2025 1,660,000 1,694,694 0.35
4.125% 25/03/2027 1,500,000 1,886,265 0.39 Kreditanstalt flr Wiederaufbau
0y
Electricité de France SA FRN 0.01% 30/09/2026 3,000,000 3,098,760 0.65
22/01/2049 2,000,000 2,303,000 0.48 La Mondiale 0.75%
Electricité de France SA FRN 20/04/2026 900,000 910,638 0.19
31/12/2099 1,000,000 1,054,010 0.22 La Mondiale 2.125%
Energias de Portugal SA 23/06/2031 800,000 849,384 0.18
1.625% 15/04/2027 1,500,000 1,636,035 0.34 La Poste SA 2.75%
Engie SA FRN 31/12/2099 2,500,000 2,543,600 0.53 26/11/2024 2,000,000 2,224,660 0.46
LB Baden Wuerttemberg
ENI SpA 1.5% 17/01/2027 2,000,000 2,168,340 0.45 2.875% 28/09/2026 800,000 866,416 018
ENI SpAFRN 31/12/2099 1,534,000 1,604,840 0.33 McDonalds Corp 0.9%
Essilorluxottica 0.375% 15/06/2026 2,900,000 3,054,297 0.64
05/01/2026 1,700,000 1,740,681 0.36 Mediobanca Di Credito
European Investment Bank Finanziario Spa 1%
0.5% 15/01/2027 2,000,000 2,132,720 0.44 08/09/2027 870,000 902,086 0.19
Fidelity National Information Mediobanca Di Credito
Services Inc 0.625% Finanziario Spa 1.625%
03/12/2025 1,155,000 1,189,599 0.25 07/01/2025 3,000,000 3,171,240 0.66
Fonciére Lyonnaise 1.5% Merck KgaA FRN
29/05/2025 4,000,000 4,226,520 0.88 25/06/2079 2,500,000 2,573,375 0.54
General Electric Co 0.875% Merlin Properties Socimi
17/05/2025 3,500,000 3,607,821 0.75 1.875% 02/11/2026 1,500,000 1,591,695 0.33
Groupama SA 6% MMS USA Financing Inc
23/01/2027 2,000,000 2,508,920 0.52 0.625% 13/06/2025 2,000,000 2,042,360 0.43
Holcim Finance Lux SA 0.5% National Australia Bank 2.25%
29/11/2026 2,400,000 2,451,696 0.51 06/06/2025 4,000,000 4,469,600 0.93
Iberdrola International BV FRN NN Bank NV 0.625%
31/12/2099 2,000,000 2,056,380 0.43 11/09/2055 6,000,000 6,285,000 1.31
ING Belgium SA 0.625% NN Group NV FRN
30/05/2025 6,000,000 6,290,640 1.31 08/04/2044 2,000,000 2,253,000 0.47
ING Groep NV FRN Orange SA 0.01%
13/11/2030 2,000,000 2,026,580 0.42 04/09/2026 2,000,000 2,011,800 0.42
Inmobiliaria Colonial SA 1.45% Orange SA 1.25%
28/10/2024 1,600,000 1,672,144 0.35 07/07/2027 600,000 649,860 0.14
International Bank for Orange SAFRN 31/12/2099 2,100,000 2,220,330 0.46
Reconstruction and Pernod Ricard SA 1.125%
Development 0.01% 07/04/2025 1,400,000 1,472,562 0.31
15/01/2027 1,000,000 1,026,247 0.21 . . d 4
Intesa Sanpaolo SpA 1% Priceline.com Inc 2.375%
0
19/11/2026 881,000 915,394 019 23/09/2024 3,000,000 3,249,540 0.68
Prologis Euro Finance 0.25%
Intesa Sanpaolo SpA 2.125%
30/08/2023 3,000,000 3.169.260 0.66 10/09/2027 2,000,000 2,031,390 0.42
RCI Banque SA 2%
11/07/2024 1,500,000 1,573,185 0.33

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Renta fija en EUR (continuacion) Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
REN Finance BV 1.75% Adif Alta Velocidad 0.95%
18/01/2028 1,500,000 1,649,340 0.34 30/04/2027 3,000,000 3,208,350 0.67
Repsol International Finance Agence Francaise de
2.25% 10/12/2026 3,000,000 3,410,640 0.71 Développement 0.25%
. . 21/07/2026 5,000,000 5,178,600 1.08
Repsol International Finance
FRN 25/03/2075 2,000,000 2,199,660 0.46 Austria (Republic of) 0.5%
Royal Bank of Scotland Plc 20/04/2027 2,000,000 2,145,800 0.45
FRN 02/03/2026 3,000,000 3,187,170 0.66 Belgium (Kingdom of) 0.8%
Schlumberger Finance BV 22/06/2027 8,000,000 8,740,160 1.82
1.375% 28/10/2026 1,261,000 1,360,077 0.28 BNG Bank NV 0.125%
Snam SpA 1.25% 11/04/2026 4,000,000 4,126,080 0.86
28/08/2025 2,244,000 2,384,115 0.50 BPI France Financement SA
0y
Société Générale 0.75% 0.875% 25/11/2026 3,000,000 3,216,810 0.67
25/01/2027 3,000,000 3,077,850 0.64 Canada - Alberta (Province of)
0
Suez FRN 31/12/2099 1,000,000 998,210 0.21 0.625% 18/04/2025 2,000,000 2,076,390 043
Telefonica Emisiones SAU Canada - Ontario (Province of)
v
1.46% 13/04/2026 2,000,000 2,158,180 0.45 0.01% 25/11/2030 3,212,000 3,228,523 067
. Canada - Quebec (Province of)
Telefonica Europe BV FRN o
31/12/2099 2,200,000 2,263,408 047 1.125% 28/10/2025 2,000,000 2,146,260 0.45
i i 0y
Total SA FRN  31/12/2099 2,500,000 2,573,275 0.54 gg%g;%”;g'c of) 1.625% 5.000.000 5 345 050 119
Toyota Finance Australia ) B o,
2.004% 21/10/2024 1,350,000 1,462,090 0.31 gg%ﬁg%%m of) 1.75% 5 000,000 5178800 045
Toyota Motor Credit Corp - - o
0.25% 16/07,/2026 1,955,000 1,990,968 0.42 gg'/”fl(/R;ggg”c of) 0.01% 5 530.000 5 556987 0.53
Unibail Rodamco SE 2.5% .
France (Republic of) 0.25%
26/02/2024 3,000,000 3,234,360 0.67 25/11/2026 20,000,000 21,026,400 439
Unibail-Rodamco SE FRN B
France (Republic of) 1%
31/12/2099 2,000,000 1,886,020 039 55/05/2027 24,000,000 26,482,080 5.54
Unicredit SpA FRN . .
Indonesia (Republic of) 1.45%
23/09/2029 2,400,000 2,379,672 0.50 18/09/20(26 P ) ? 5,600,000 5,882,072 123
Upjohn Finance BV 1.362% . .
Indonesia (Republic of)
23/06/2027 1,338,000 1,419,591 030 3375% 30/07/2025 2,000,000 2,266,320 0.47
Vattenfall AB 0.05% .
Ireland (Republic of) 1%
15/10/2025 754,000 759,632 016 15,05/2026 4,000,000 4,347,560 0.91
Vattenfall AB 0.5% .
Italy (Republic of) 0.85%
24/06/2026 791,000 815,458 017 15/01/2027 27,100,000 28,321,398 5.92
Veolia Environnement SA . N
1.496% 30/11/2026 2,000,000 2,185,380 0.46 'E'/yo(gfggg'f of) 0.95% 6.500.000 7 835 336 580
Veolia Environnement SA FRN .
Italy (Republic of) 2.125%
31/142/2099 2,000,000 2,041,920 043 51/03/2026 1,500,000 1,650,450 0.34
Volvo Car AB 2.125% .
Portugal (Republic of) 3.875%
02/04/2024 1,940,000 2,006,521 0.42 15 /o% /2(038 ) ? 1,000,000 1,356,300 0.28
Vonovia Finance BV 1.75% . o
25/01/2027 1,000,000 1,103,610 0.23 ig%%?'z(g;i”b"c of) 5.65% s . 0.00
258,802,546 53.96

Region of lle de France France
(Republic of) 2.375%
24/04/2026 3,000,000 3,447,600 0.72

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 5-7

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacién)

SNCF Réseau 4.25%

07/10/2026 3,000,000 3,804,630 0.79

Spain (Kingdom of) 1.3%

31/10/2026 20,000,000 21,976,400 4.59

Spain (Kingdom of) 1.5%

30/04/2027 12,000,000 13,399,920 2.80

Unedic 0.625% 03/03/2026 3,000,000 3,165,180 0.66

United Mexican States 1.625%

08/04/2026 6,000,000 6,258,840 1.31
215,367,597 44.97

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 474,170,143 98.93
Total Cartera de inversion 474,170,143 98.93
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 2,661,559 0.56
Otros Activos Netos 2,446,787 0.51
TOTAL PATRIMONIO NETO 479,278,489 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 5-7

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 42.81
Bancos 21.15
Servicios financieros 9.23
Petréleo y gas 3.10
Aparatos y componentes eléctricos 2.54
Inmobiliarias 2.29
Suministro de energia y agua 2.14
Comunicaciones 2.06
Titulos respaldados por hipotecas o activos 1.99
Alimentacion y bebidas 1.75
Seguros 1.36
Fabricacion varia 1.22
Servicios publicos 1.20
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.19
Bienes de consumo, no ciclicos 0.99
Servicios y suministros comerciales 0.91
Papel y embalaje 0.74
Trafico y transporte 0.73
Internet, software y servicios de Tl 0.68
Industriales 0.44
Materiales y productos de construccion 0.24
Productos quimicos 0.17

98.93

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

o % del Valor de mercado en

Criterios de asignacion: Geograficos Ilcl‘illfrls.llglg Patrimonio la divisa del

. Neto Subfondo
Australia 9.89 1.69 8,079,370
Austria 2.63 0.45 2,145,800
Bélgica 32.05 5.47 26,196,677
Canada 9.12 1.55 7,451,173
Chile 9.21 1.57 7,523,850
China 3.13 0.53 2,556,287
Francia 172.77 29.45 141,199,897
Alemania 15.69 2.68 12,821,251
Indonesia 9.97 1.70 8,148,392
Irlanda 9.25 1.58 7,561,700
Italia 91.16 15.54 74,502,131
Luxemburgo 13.09 2.23 10,700,465
México 7.66 1.31 6,258,840
Portugal 3.66 0.62 2,992,336
Espana 78.15 13.33 63,868,613
Suecia 4.38 0.75 3,581,611
Suiza 2.77 0.47 2,263,760
Paises Bajos 58.75 10.02 48,018,976
Reino Unido 12.36 2.11 10,098,707
Estados Unidos 34.50 5.88 28,200,307
580.19 98.93 474,170,143
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Euro 7-10

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

BP Capital Markets Plc

Abbvie Inc 2.125%

17/11/2028 1,300,000 1,485,319 0.53
Abertis Infraestructuras SA

1.625% 15/07/2029 600,000 632,232 0.22
Abertis Infraestructuras SA

2.375% 27/09/2027 900,000 998,253 0.35
Amcor UK Finance Plc 1.125%

23/06/2027 196,000 207,245 0.07
Anheuser Busch Inbev NV 2%

17/03/2028 1,300,000 1,478,373 0.53
Anheuser Busch Inbev SA

2.125% 02/12/2027 1,000,000 1,139,460 0.40
Arkema SA 0.125%

14/10/2026 400,000 404,400 0.14
Arkema SA FRN

31/12/2099 1,200,000 1,265,628 0.45
ASR Nederland NV FRN

02/05/2049 600,000 672,990 0.24
AT&T Inc 2.35%

05/09/2029 1,600,000 1,857,434 0.66
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria FRN  16/01/2030 600,000 600,042 0.21
Banco Santander SA 1.125%

17/01/2025 500,000 520,260 0.18
Banco Santander SA 1.125%

23/06/2027 900,000 954,486 0.34
Bank of America Corp FRN

31/03/2029 476,000 592,442 0.21
Bankia SA 1% 25/06/2024 800,000 825,008 0.29
Bankinter SA 0.625%

06/10/2027 700,000 714,973 0.25
Bankinter SA 0.875%

08/07/2026 800,000 826,504 0.29

Banque Fédérative du Crédit
Mutuel 1.875%

18/06/2029 600,000 661,926 0.24
BMW Finance NV 1.5%

06/02/2029 800,000 893,384 0.32
BNG Bank NV 0.75%

11/01/2028 818,000 884,904 0.31
BNP Paribas SA 1.375%

28/05/2029 600,000 652,758 0.23
BNP Paribas SA FRN

17/04/2029 800,000 844,904 0.30
BNP Paribas SA FRN

23/01/2027 1,300,000 1,426,009 0.51

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

2.519% 07/04/2028 1,011,000 1,180,070 0.42
BP Capital Markets Plc FRN

31/12/2099 1,402,000 1,496,943 0.53
BPCE SA 1% 05/10/2028 800,000 860,584 0.31
Brisa Concessao Rodov SA

2.375% 10/05/2027 1,000,000 1,130,410 0.40
Caixabank FRN 10/07/2026 1,100,000 1,130,976 0.40
Carrefour SA 2.625%

15/12/2027 800,000 934,648 0.33
Citigroup Inc 1.25%

10/04/2029 1,189,000 1,281,806 0.46
CNP Assurances SA 2.75%

05/02/2029 700,000 807,317 0.29
Commerzbank AG 4%

23/03/2026 1,000,000 1,123,136 0.40
Commonwealth Bank Australia

0.5% 27/07/2026 1,250,000 1,309,575 0.47
Compagnie de St Gobain

1.875% 21/09/2028 700,000 787,087 0.28
Compagnie de St Gobain

2.375% 04/10/2027 1,000,000 1,144,690 0.41
Crédit Agricole Home Loan

0.75% 05/05/2027 1,900,000 2,040,942 0.73
Crédit Agricole London 1.75%

05/03/2029 1,500,000 1,679,475 0.60
Crédit Agricole SA 0.125%

09/12/2027 1,800,000 1,798,542 0.64
Crédit Agricole SA 2.625%

17/03/2027 800,000 900,024 0.32
Crédit Agricole SA FRN

05/06/2030 700,000 731,346 0.26
Crédit Mutuel Arkea FRN

11/06/2029 900,000 958,401 0.34
Crédit Mutuel CIC Home Loan

1% 30/04/2028 1,500,000 1,649,610 0.59
Crédit Suisse AG FRN

02/04/2026 347,000 392,762 0.14
CRH Finance Dac 1.375%

18/10/2028 700,000 766,143 0.27
CRH Funding 1.625%

05/05/2030 206,000 231,519 0.08
Daimler AG 0.75%

10/09/2030 1,300,000 1,353,560 0.48
Danaher Corp 2.5%

30/03/2030 1,200,000 1,435,466 0.51
Deutsche Bank AG FRN

03/09/2026 1,200,000 1,239,684 0.44

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 7-10

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Dow Chemical Co 0.5% Klepierre 2% 12/05/2029 400,000 448,300 0.16
15/03/2027 1,000,000 1,010,994 0.36 Koninklijke Ahold Delhaize NV
E.On Se 0.35% 28/02/2030 1,000,000 1,019,400 0.36 0.25% 26/06/2025 615,000 627,854 0.22
Edenred 1.375% La Banque Postale FRN
10/03/2025 1,200,000 1,270,440 0.45 23/04/2026 1,100,000 1,108,767 0.39
EDP Finance 1.625% La Banque Postale Home Loan
26/01/2026 1,400,000 1,510,404 0.54 1% 04/10/2028 1,400,000 1,547,476 0.55
Electricité de France SA FRN La Mondiale 0.75%
31/12/2099 1,000,000 1,054,010 0.37 20/04/2026 700,000 708,274 0.25
ENBW FRN 05/11/2079 800,000 804,712 0.29 La Mondiale 2.125%
Energias de Portugal SA FRN 23/06/2031 700,000 743,211 0.26
20/07/2080 1,200,000 1,198,572 0.43 LB Baden Wuerttemberg
0
Energias de Portugal SA FRN 2.875% 28/09/2026 500,000 541,510 0.19
30/04/2079 1,000,000 1,100,850 0.39 Logicor Financing Sarl 1.625%
Engie 1.375% 22/06/2028 1,000,000 1,095,670 0.39 15/07/2027 1,000,000 1,064,220 038
ggl CS)EA2?8(23§5% 800,000 1,019,720 0.36 :;/ilsg;](;?:r?gasg T;Zdlto
/01/ ' 019, : 08/09/2027 913,000 946,671 0.34

ENI SpA FRN 31/12/2099 767,000 802,420 0.29 Mediobanca Di Credito
European Investment Bank Finanziario Spa 1.625%
2.75% 13/09/2030 1,000,000 1,311,260 0.47 07/01/2025 700,000 739,956 0.26
Fidelity National Information Merck KgaA FRN
Services Inc 1% 25/06/2079 600,000 617,610 0.22
03/12/2028 746,000 783,718 0.28 Nationwide Building Society
Fonciére Lyonnaise 1.5% 2.25% 25/06/2029 1,600,000 1,939,504 0.69
05/06/2027 1,000,000 1,066,760 0.38 Natwest Markets Plc 1%
Fonciére Lyonnaise 1.5% 28/05/2024 639,000 660,988 0.23
29/05/2025 1,000,000 1,056,630 0.38 Neder Waterschapsbank
General Electric Co 0.875% 0.625% 06/02/2029 2,800,000 3,019,576 1.07
17/05/2025 1,400,000 1,443,128 0.51 NN Group NV 1.625%
Groupama Assurances 01/06/2027 500,000 548,965 0.20
Mutuelles 3.375%

NN Group NV FRN
24/09/2028 700,000 790,643 0.28 08/04/2044 1,200,000 1,351,800 0.48
Icade Sante SAS 1.375%

NRW Bank 0.375%
17/09/2030 600,000 643,122 023 16/05/2029 1,000,000 1,057,750 0.38
ING Groep NV FRN

NRW Bank 0.625%
11/04/2028 1,000,000 1,059,480 038 04/01/2028 2,000,000 2,144,260 0.76
ING Groep NV FRN . .

Nykredit Realkredit AS 0.625%
13/11/2030 1,000,000 1,013,290 0.36 17/01/2025 693,000 707,123 0.25
Inmobiliaria Colonial Socimi ’ ] ’

Omnicom Finance Holdings Plc
SA1.35% 14/10/2028 700,000 724,899 0.26 0.8% 08/07,/2027 1,200,000 1,237,404 0.44
Jab Holdings BV 2% o
18/05/2028 1,200,000 1,323,208 0.47 OMV AG 0.75% 16/06/2030 857,000 900,381 0.32

0/

KBC Bank NV 0.75% Orange SA 2% 15/01/2029 1,000,000 1,154,410 0.41
24/10/2027 1,500,000 1,616,655 0.57 Orsted A/S 1.5%
Kering SA 0.75% 26/11/2029 900,000 1,012,860 0.36
13/05/2028 300,000 316,026 0.11 Orsted A/S FRN
Kinder Morgan Inc 2.25% 09/12/2099 700,000 719,862 0.26
16/03/2027 800,000 888,144 0.32 Pepsico Inc 0.5%

06/05/2028 1,300,000 1,347,356 0.48

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

172= INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds - Euro 7-10

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion) Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

Priceline.com Inc 1.8%

Adif Alta Velocidad 0.55%

03/03/2027 1,000,000 1,101,848 0.39 30/04/2030 1,000,000 1,036,260 0.37
Prologis Euro Finance 1.875% Austria (Republic of) 0.5%
05/01/2029 500,000 566,780 0.20 20/02/2029 2,000,000 2,168,800 0.77
Red Electrica Finance SA Belgium (Kingdom of) 0.8%
0.375% 24/07/2028 1,200,000 1,237,728 0.44 22/06/2028 3,000,000 3,305,880 1.17
REN Finance BV 1.75% Belgium (Kingdom of) 0.9%
18/01/2028 1,200,000 1,319,472 0.47 22/06/2029 3,000,000 3,351,090 1.19
Royal Bank of Scotland Plc Belgium (Kingdom of) 5.5%
FRN 15/11/2025 1,212,000 1,238,264 0.44 28/03/2028 2,000,000 2,895,320 1.03
Société Générale 0.875% Canada - Ontario (Province of)
24/09/2029 600,000 616,320 0.22 0.01% 25/11/2030 1,835,000 1,844,439 0.66
Société Générale 1.25% Canada - Quebec (Province of)
15/02/2024 800,000 830,752 0.30 0.875% 04/05/2027 1,000,000 1,075,250 0.38
Swisscom Finance 0.375% Chile (Republic of) 0.83%
14/11/2028 300,000 309,945 0.11 02/07/2031 1,400,000 1,465,968 0.52
Sydney Airport Finance 1.75% Chile (Republic of) 1.44%
26/04/2028 1,000,000 1,087,890 0.39 01/02/2029 500,000 545,935 0.19
Telefonica Emisiones SAU China (Repubilc of) 0.25%
2.932% 17/10/2029 1,300,000 1,605,604 0.57 25/11/2030 1,804,000 1,804,649 0.64
Telstra Corp Ltd 1.375% Cppib Capital Inc 0.875%
26/03/2029 399,000 441,996 0.16 06/02/2029 900,000 978,372 0.35
Total SAFRN 31/12/2099 700,000 720,517 0.26 France (Republic of) 0.5%
Total SE FRN 31/12/2099 1,000,000 1,038,520 0.37 25/05/2029 12,000,000 12,987,601 462
L France (Republic of) 0.75%
Unibail-Rodamco SE 1%
14/03/2025 900,000 932,769 0.33 25/11/2028 7,000,000 7,708,180 2.74
L France (Republic of) 2.5%
Unibail-Rodamco SE FRN
31/12/2099 1,200,000 1.131,612 0.40 25/05/2030 12,300,000 15,717,679 5.59
. . Indonesia (Republic of) 3.75%
Unicredit SpA FRN
23/09/2029 1,400,000 1388142 0.49 14/06/2028 3,500,000 4,250,120 1.51
. ; Ireland (Republic of) 0.9%
Unicredit SpA FRN
25/06/2025 1,100,000 1,137,378 0.40 15/05/2028 2:500,000 2,759,075 0.98
k . Ireland (Republic of) 2.4%
Upjohn Finance BV 1.362%
23/06,/2027 834,000 884,857 0.31 15/05/2030 2,100,000 2,655,366 0.94
. . Italy (Republic of) 1.35%
Veolia Environnement SA
0.927% 04/01/2029 1,000,000 1,061,700 0.38 01/04/2030 9,500,000 10,288,690 3.66
o Italy (Republic of) 3%
Vinci SA 0.01% 27/11/2028 600,000 601,740 0.21 01/08/2029 10,000,000 12,214,200 434
Vonovia Finance BV 2.25% :
Italy (Republic of) 4.75%
07/04/2030 400,000 469,696 017 01/09/2028 7,500,000 10,024,875 3.56
Wintershall Dea Finance
Neder Waterschapsbank
1.332% 25/09/2028 1,200,000 1,244,328 0.44 0.05% 28/01/2030 1,000,000 1,030,990 037
122,691,771 43.60 Portugal (Republic of) 3.875%
15/02/2030 1,200,000 1,627,560 0.58
Portugal (Republic of) 5.65%
15/02/2024 0.67 1 0.00
Régie Autonome Des
Transports 0.875%
25/05/2027 1,600,000 1,719,296 0.61

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 7-10

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacién)

Region of lle de France France
(Republic of) 0.625%

23/04/2027 1,600,000 1,700,384 0.60

SNCF Réseau 3.125%

25/10/2028 3,200,000 4,046,272 1.44

Societe du Grand Paris

1.125% 22/10/2028 2,000,000 2,228,100 0.79

Spain (Kingdom of) 1.4%

30/04/2028 4,200,000 4,697,448 1.67

Spain (Kingdom of) 1.45%

30/04/2029 4,200,000 4,747,470 1.69

Spain (Kingdom of) 1.95%

30/07/2030 6,780,000 8,046,233 2.86

Spain (Kingdom of) 6%

31/01/2029 11,000,000 16,483,061 5.86

The Netherlands (Kingdom of)

0.01% 15/07/2030 1,000,000 1,047,920 0.37

Unedic 0.01% 05/03/2030 1,600,000 1,636,992 0.58

United Mexican States 1.75%

17/04/2028 3,300,000 3,477,969 1.24
151,564,445 53.87

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 274,256,216 97.47

Total Cartera de inversion 274,256,216 97.47

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 5,219,458 1.85
Otros Activos Netos 1,902,611 0.68
TOTAL PATRIMONIO NETO 281,378,285 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 7-10

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 52.47
Bancos 14.83
Servicios financieros 7.59
Petréleo y gas 2.68
Industriales 2.07
Comunicaciones 1.80
Inmobiliarias 1.65
Aparatos y componentes eléctricos 1.49
Seguros 1.47
Servicios publicos 1.44
Trafico y transporte 1.40
Alimentacion y bebidas 1.26
Servicios y suministros comerciales 1.13
Fabricacion varia 1.02
Suministro de energia y agua 0.96
Bienes de consumo, no ciclicos 0.75
Materiales y productos de construccion 0.69
Ingenieria y construccion 0.65
Automoviles 0.48
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.47
Tecnologia 0.39
Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.31
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.22
Productos quimicos 0.14
Comercio al por menor 0.11

97.47

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

SO : o . Inversion . % d?' VG mer_ca_\do e

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del

Neto Subfondo
Australia 3.47 1.01 2,839,461
Austria 3.76 1.09 3,069,181
Bélgica 16.87 4.90 13,786,778
Canada 4.77 1.39 3,898,061
Chile 2.46 0.72 2,011,903
China 2.21 0.64 1,804,649
Dinamarca 2.99 0.87 2,439,845
Francia 104.67 30.39 85,547,989
Alemania 12.12 3.52 9,901,622
Indonesia 5.20 1.51 4,250,120
Irlanda 7.56 2.20 6,180,584
Italia 47.18 13.70 38,562,052
Luxemburgo 2.91 0.84 2,375,480
México 4.26 1.24 3,477,969
Portugal 6.19 1.80 5,057,393
Espana 56.02 16.27 45,781,437
Suiza 0.48 0.14 392,762
Paises Bajos 23.79 6.91 19,444,602
Reino Unido 11.79 3.43 9,639,893
Estados Unidos 16.88 4.90 13,794,435
335.58 97.47 274,256,216
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AXA World Funds - Euro Aggregate Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Cie Financement Foncier

0.25% 11/04/2023 2,500,000 2,543,425 1.19
.. Coca Cola European Partners

Renta fija en EUR 1.75% 27/03/2026 268,000 290,590 0.14
Abbvie Inc 1.375%

Commerzbank AG 7.75%
17/05/2024 1,000,000 1,044,806 049 16,03/2021 1,200,000 1,217,369 0.57
AIB Group Plc 1.5% .

Commonwealth Bank Australia
29/03/2023 1,100,000 1,136,498 0.53 3% 03/05/2022 2,000,000 2,092,960 0.98
American Honda Finance .

Cooperatieve Rabobank UA
0.35% 26/08/2022 692,000 698,706 033 0.75% 29/08/2023 1,000,000 1,025,360 0.48
Arkema SA FRN X .

Cppib Capital Inc 0.375%
31/12/2099 1,000,000 1,054,690 049 50,06/2024 1,500,000 1,544,430 0.72
AT&T Inc 1.45% . )

Crédit Agricole London 0.75%
01/06/2022 1,200,000 1,224,014 0.57 01/12/2022 1,600,000 1,637,760 0.76
Aviva Plc 0.625% P )

Crédit Agricole SA FRN
27/10/2023 838,000 859,922 040 05,06/2030 600,000 626,868 0.29
Ball Corp 0.875% .

Crédit Mutuel Arkea 1.25%
15/03/2024 1,000,000 1,003,000 047 34,05/2024 1,000,000 1,040,360 0.48
Banco Bilbao Vizcaya . .
Argentaria 0.625% grze/dc;tztjggzsg AG RN 1,000,000 1,131,880 0.53
17/01/2022 1,300,000 1,314,183 0.61 : : L L
Banco Bilbao Vizcaya CRH Finland Services 0YJ

0y
Argentaria 0.75% 0.875% 05/11/2023 267,000 274,684 0.13
04/06/2025 1,000,000 1,039,240 0.48 Danaher Corp 1.7%
. ) 30/03/2024 730,000 773,054 0.36

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria FRN  16/01/2030 600,000 600,042 0.28 Deutsche Bank AG FRN
Bank of America Corp 1.375% 03/09/2026 1,000,000 1,033,070 0.48
10/09/2021 1,200,000 1,215,300 0.57 E.On Se 0.01% 28/08/2024 1,330,000 1,338,805 0.62
Bank of Ireland 1.375% EDP Finance 1.875%
29/08/2023 1,200,000 1,243,296 0.58 29/09/2023 1,500,000 1,581,615 0.74
Bankia SA 0.875% Electricité de France SA 2.75%
25/03/2024 400,000 411,556 0.19 10/03/2023 1,000,000 1,064,010 0.50
Bankia SA 1% 25/06/2024 1,200,000 1,237,512 0.58 Electricité de France SA FRN
Bankinter SA 0.875% 31/12/2099 1,000,000 1,054,010 0.49
08/07/2026 1,200,000 1,239,756 0.58 Engie SAFRN 31/12/2099 1,000,000 1,017,440 0.47
Banque Fédérative du Crédit ENI SpA FRN 31/12/2099 675,000 706,172 0.33
Mutuel 0.375%

FCA Bank Ireland 1.25%
13/01/2022 1,600,000 1,613,552 0.75 21/06/2022 398,000 405,415 019
Becton Dickinson Euro Fidelity National Information

[v)

0.632% 04/06/2023 678,000 688,022 0.32 Services Inc 0.125%
BMW Finance NV 0.625% 03/12/2022 809,000 813,498 0.38
06/10/2023 691,000 706,202 0.33 Fonciére Lyonnaise 1.5%
BNP Paribas SA 1.125% 29/05/2025 2,000,000 2,113,260 0.99
28/08/2024 1,000,000 1,042,750 0.49 Fonciére Lyonnaise 1.875%
Boc Luxembourg SA 0.125% 26/11/2021 900,000 911,979 0.43
16/01/2023 1,023,000 1,024,217 0.48 General Motors Financial Co
BP Capital Markets Plc 0.2% 02/09/2022 1,020,000 1,023,325 0.48
1.876% 07/04/2024 1,322,000 1,407,533 0.66

Goldman Sachs Group Inc
Caixabank FRN 10/07/2026 900,000 925,344 0.43 2.5% 18/10/2021 1,200,000 1,227,972 0.57
Carrefour SA 0.75%
26/04/2024 1,000,000 1,027,300 0.48

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracién de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Aggregate Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Groupe Auchan SA 1.75%

NN Group NV FRN

23/04/2021 1,200,000 1,207,284 0.56 08/04/2044 1,200,000 1,351,800 0.63
Heidelbergcement AG 2.25% Nykredit Realkredit AS FRN
03/06/2024 1,000,000 1,073,520 0.50 17/11/2027 1,200,000 1,252,836 0.58
Iberdrola Finanzas SAU OMV AG 0.01% 16/06/2023 827,000 831,276 0.39
(v}
0.875% 16/06/2025 300,000 312,603 0.15 Orange SA FRN 31/12/2099 1,000,000 1,057,300 0.49
Iberdrola International BV FRN Pepsico Inc 0.25%
. 0
31/12/2099 1,000,000 1,028,190 0.48 06/05,2024 510,000 517,953 0.4
ING Groep NV FRN .
Pernod Ricard SA 1.125%
13/11/2030 700,000 709,303 0.33 07/04/2025 600,000 631,098 0.29
ING Groep NV FRN Priceline.com Inc 0.8%
o B 0
26/09/2029 1,000,000 1,039,040 0.48 10/03/2022 1,000,000 1,010,960 047
Inmobiliaria Colonial SA
o RCI Banque SA 0.25%
2.728% 05/06/2023 1,500,000 1,606,860 0.75 08/03/2023 774,000 774,580 0.36
Intesa Sanpaolo SpA 1.125%
RCI Banque SA 0.75%
04/03/2022 1,000,000 1,015,330 0.47 10/04/2023 939,000 950,578 0.44
Intesa Sanpaolo SpA 2.125%
RCI Banque SA 0.75%
30/08/2023 1,200,000 1,267,704 0.59 12/01/2022 1,000,000 1,006,650 047
JC Decaux SA 1%
REN Finance BV 1.75%
01/06/2023 1,100,000 1,128,146 0:52 01/06/2023 1,000,000 1,044,440 0.49
KBC Groep NV 0.75% Repsol International Finance
18/10/2023 1,000,000 1,026,590 0.48 FRN 25/03/2075 900,000 089,847 0.46
KBC Groep NV FRN .
Santan Consumer Finance 1%
18/09/2029 1,200,000 1,249,716 0.58 27/02/2024 1,000,000 1,033,940 0.48
Kering SA 0.25%
Santander UK FRN
13/05/2023 400,000 404,180 0.19 18/05/2023 951,000 955,755 0.45
Kinder Morgan Inc 1.5%
Snam SpA 0.01%
16/03/2022 900,000 916,668 043 12/05/2024 1,123,000 1,132,276 0.53
La Banque Postale FRN s o
Société Générale 1.25%
19/11/2027 1,200,000 1,289,004 0.59 15/02/2024 1,000,000 1,038,440 0.48
La Mondiale 0.75%
Societe Generale SCF 4.25%
20/04/2026 400,000 404,728 0.19 03/02/2023 1,500,000 1,650,330 0.77
LB Baden Wuerttemberg
o Svenska Handelsbanken AB
2.875% 28/09/2026 300,000 324,906 0.15 1% 15/04/2025 1,000,000 1,049,960 0.49
Logicor Financing Sarl 0.75% .
Talanx Finanz AG FRN
15/07/2024 1,200,000 1,225,344 0.57 15/06/2042 1,100,000 1235124 0.58
LVMH Moet Hennessy Louis .
. o Telefonica Europe BV FRN
Vuitton 0.75% 07/04/2025 700,000 727,209 0.34 31/12/2099 1,000,000 1,028,822 0.48
McDonalds Corp 1.125%
26/05/2022 900,000 917,469 0.43 Total SAFRN 31/12/2099 1,000,000 1,029,310 0.48
. . . Toyota Finance Australia
Mediobanca Di Credito
Finanziario Spa 1% 2.004% 21/10/2024 604,000 654,150 0.30
08/09/2027 370,000 383,646 0.18 Unibail Rodamco SE 2.5%
Merck KgaA FRN 26/02/2024 1,200,000 1,293,744 0.60
25/06/2079 1,000,000 1,029,350 0.48 Unibail-Rodamco SE FRN
Natwest Markets Plc 1% 31/12/2099 900,000 848,709 0.40
28/05/2024 1,300,000 1,344,733 0.63 Unicredit SpA FRN
Natwest Markets Plc 1.125% 23/09/2029 1,000,000 991,530 0.46
14/06/2023 1,000,000 1,030,180 0.48

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Aggregate Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Renta fija en EUR (continuacion) Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
Upjohn Finance BV 1.023% (continuacion)
23/06/2024 1,000,000 1,032,400 0.48 Italy (Republic of) 4.5%
Veolia Environnement SA 01/05/2023 2,000,000 2,229,800 1.04
0.892% 14/01/2024 1,000,000 1,030,060 0.48 Portugal (Republic of) 5.65%
Verizon Communications 15/02/2024 0.45 1 0.00
0.875% 02/04/2025 1,200,000 1,251,588 0.58 Slovenija (Republic of) 0.2%
Vonovia Finance BV 1.625% 31/03/2023 2,200,000 2,236,300 1.04
07/04/2024 400,000 421,628 0.20 SNCF Réseau 4.5%
103,972,539 48.49  30/01/2024 1,000,000 1,153,330 0.54
Spain (Kingdom of) 0.4%
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 30/04/2022 9,000,000 9,123,120 4.25
. . Spain (Kingdom of) 1.6%
Austria (Republic of) 1.65%
21/10/2024 2,000,000 2,182,380 1.02 30/04/2025 1,300,000 1,418,430 0.66
. . Spain (Kingdom of) 4.8%
Belgium (Kingdom of) 0.5%
22/10/2024 4,000,000 4,186,440 195 31/01/2024 6,700,000 7,812,669 3.64
X Unedic 0.625%
BPI France Financement SA
0.125% 25/03/2025 1,500,000 1,533,360 0.71 17/02/2025 2,000,000 2,091,980 0.98
BPI France Financement SA gnétfgvMeéig%ss/tggezsAf 4,000,000 4,182,760 1.95
0.25% 14/02/2023 1,000,000 1,015,670 0.47 . ° 4 4 z z .
- 98,886,451 46.07
Canada - Quebec (Province of)
2.25% 17/07/2023 1,000,000 1,068,850 0.50
- i / - / TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Chile (Republic of) 1.625% COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
30/01/2025 1,000,000 1,069,010 0.50  NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
China (Repubilc of) 0.01% REGULADO 202,858,990 94.56
25/11/2025 1,220,000 1,232,676 0.57
China Development Bank Total Cartera de inversion 202,858,990 94.56
0.375% 16/11/2021 700,000 702,772 0.33
. Tresoria y equivalentes de
Fondo de Titulizacion del )
Deficit del Sistema Electrico tesoreria 9,844,126 4.59
0.5% 17/03/2023 2,000,000 2,042,380 0.95 Otros Activos Netos 1,836,354 0.85
France (Republic of) - Caisse TOTAL PATRIMONIO NETO 214,539,470  100.00

d'Amortissement de la Dette
Sociale 1.375%

25/11/2024 1,000,000 1,075,960 0.50
France (Republic of) 1.75%

25/05/2023 9,000,000 9,539,010 4.45
France (Republic of) 1.75%

25/11/2024 9,400,000 10,314,150 4.81
Indonesia (Republic of)

3.375% 30/07/2025 3,000,000 3,399,480 1.58
Ireland (Republic of) 3.4%

18/03/2024 2,000,000 2,264,080 1.06
Italy (Republic of) 1.2%

01/04/2022 9,000,000 9,189,180 4.28
Italy (Republic of) 1.85%

01/07/2025 2,000,000 2,176,920 1.01
Italy (Republic of) 2.75%

31/05/2021 1,800,000 1,823,544 0.85
Italy (Republic of) 4.5%

01/03/2024 12,000,000 13,822,199 6.43

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Aggregate Short Duration

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 46.35
Bancos 18.29
Servicios financieros 8.90
Aparatos y componentes eléctricos 3.32
Inmobiliarias 3.17
Petréleo y gas 2.41
Seguros 1.80
Comunicaciones 1.07
Tecnologia 1.03
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.97
Alimentacion y bebidas 0.91
Suministro de energia y agua 0.87
Industriales 0.73
Materiales y productos de construccion 0.63
Comercio al por menor 0.62
Medios de comunicacion 0.52
Bienes de consumo, no ciclicos 0.48
Automoviles 0.47
Papel y embalaje 0.47
Servicios publicos 0.47
Servicios y suministros comerciales 0.38
Fabricacion varia 0.36
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.34

94.56

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos
% del Valor de mercado en

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del
Neto Subfondo

Australia 2,747,110
Austria 3.69 1.40 3,013,656
Bélgica 7.91 3.01 6,462,746
Canada 3.20 1.22 2,613,280
Chile 1.31 0.50 1,069,010
China 2.37 0.90 1,935,448
Dinamarca 1.53 0.58 1,252,836
Finlandia 0.34 0.13 274,684
Francia 71.30 27.17 58,271,454
Alemania 7.36 2.80 6,017,020
Indonesia 4.16 1.58 3,399,480
Irlanda 6.18 2.35 5,049,289
Italia 42.50 16.20 34,738,301
Luxemburgo 5.11 1.94 4,172,707
México 5.12 1.95 4,182,760
Eslovenia 2.74 1.04 2,236,300
Espana 36.85 14.05 30,117,635
Suecia 1.28 0.49 1,049,960
Suiza 1.38 0.53 1,131,880
Paises Bajos 14.63 5.57 11,958,647
Reino Unido 9.21 3.51 7,526,473
Estados Unidos 16.69 6.36 13,638,313

248.22 94.56 202,858,990
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AXA World Funds - Euro Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Bankia SA 1% 25/06/2024 1,000,000 1,031,260 0.16
Bankinter SA 0.625%
Renta fija en EUR 06/10/2027 1,600,000 1,634,224 0.26
Bankinter SA 0.875%
Abbvie Inc 1.375%
17/05/2024 2,800,000 2,925,457 0.47 08/07/2026 900,000 929,817 0.15
. Becton Dickinson Euro
gt;%'; /'gggis"u"t”’as SA 3% 5 300.000 ) 689914 o4 0632% 04/06/2023 1,744,000 1,769,780 0.28
BNG Bank NV 0.75%
ABN Amro Bank NV 0.6%
15/01/2027 1,900,000 1,957,893 0.31 11/01/2028 1,637,000 1,770,890 0.28
BNG Bank NV 0.75%
ABN Amro Bank NV 0.625%
31/05/2022 1,600,000 1623136 0.96 24/01/2029 1,800,000 1,962,054 0.31
BNP Paribas SA 0.5%
Amcor UK Finance Plc 1.125%
23/06/2027 415,000 438,809 0.07 01/06/2022 1,038,000 1,081,473 0.17
Anheuser Busch Inbev SA BNP Paribas SA 1.125%
2.875% 02/04/2032 2,500,000 3,141,425 0.50 28/08/2024 1,900,000 1,981,225 0.32
BNP Paribas SA FRN
ANZ New Zealand International
Ltd 0.125% 22/09/2023 2,660,000 2,699,927 0.43 28/01/2027 1,700,000 1,864,781 0.30
Boc Luxembourg SA 0.125%
Arkema SA 0.125%
14/10/2026 1,000,000 1,011,000 0.16 16/01/2023 2,767,000 2,770,293 0.44
BP Capital Markets Plc
gri"flm;;ggggRN £00.000 30814 o010 L876% 07/04/2024 3,000,000 3,194,100 0.51
Asian Development Bank BP Capital Markets Plc FRN
0.01% 24/10/2029 4,000,000 4,102,560 0.66 81/12/2099 2,582,000 2,756,853 0.44
Brisa Concessao Rodov SA
gg%"é‘;‘éﬂfgd NV FRN 900,000 1 000,485 016 2375% 10/05/2027 2,000,000 2,260,820 0.36
AT&T Inc 1.8% 05/09,/2026 2.700,000 2,944,334 0.47 Caixabank FRN  10/07/2026 2,600,000 2,673,216 0.43
Carrefour SA 2.625%
AT&T Inc 2.35%
05/09,/2029 2,000,000 2.321,792 0.37 15/12/2027 1,400,000 1,635,634 0.26
. e Citigroup Inc 0.5%
Australia Pacific Airport
3.125% 26/09/2023 2,500,000 2,684,600 0.43 29/01/2022 1,358,000 1,370,738 022
B Bilbao Vi CNP Assurances SA 2.75%
Af‘glcn‘;ar:a 3062'23;“3 05/02/2029 900,000 1,037,979 0.17
B 0
17/01/2022 1,700,000 1,718,547 0.27 CNP Assurances SA FRN
Banco Bilbao Vizcaya 30/09/2041 1,100,000 1,157,211 0.19
Argentaria 0.75% Coca Cola European Partners
04/06/2025 1,400,000 1,454,936 0.23 1.75% 27/03/2026 1,700,000 1,843,293 0.29
Banco Bilbao Vizcaya Commerzbank AG 4%
Argentaria FRN  16/01/2030 1,600,000 1,600,112 0.26 23/03/2026 2,500,000 2,807,840 0.45
Banco Bilbao Vizcaya Commonwealth Bank Australia
Argentaria FRN  22/02/2029 2,200,000 2,319,966 0.37 0.375% 24/04/2023 2,300,000 2,344,229 0.37
Banco Santander SA 1.125% Compagnie de St Gobain
23/06/2027 2,000,000 2,121,080 0.34 0.875% 21/09/2023 1,700,000 1,749,334 0.28
Banco Santander SA 1.375% Compagnie de St Gobain
05/01/2026 1,700,000 1,803,819 0.29 1.75% 03/04/2023 900,000 938,619 0.15
Banco Santander SA 1.375% Crédit Agricole SA 0.125%
09/02/2022 2,500,000 2,546,400 0.41 09/12/2027 3,900,000 3,896,841 0.62
Bank of America Corp FRN Crédit Agricole SA FRN
31/03/2029 1,269,000 1,579,429 0.25 05/06/2030 1,800,000 1,880,604 0.30
Bank of China Ltd 0.75%
12/07/2021 2,200,000 2,208,866 0.35

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Crédit Agricole SA FRN

Fonciére Lyonnaise 1.5%

22/04/2026 2,300,000 2,394,415 0.38 05/06/2027 2,000,000 2,133,520 0.34
Crédit Mutuel Arkea FRN Fonciére Lyonnaise 1.5%
11/06/2029 1,800,000 1,916,802 0.31 29/05/2025 2,000,000 2,113,260 0.34
Crédit Suisse AG FRN General Electric Co 0.875%
02/04/2026 920,000 1,041,330 0.17 17/05/2025 3,000,000 3,092,418 0.49
Crédit Suisse AG FRN General Motors Financial Co
17/07/2025 2,500,000 2,603,175 0.42 0.2% 02/09/2022 2,781,000 2,790,066 0.45
CRH Finance Dac 1.375% Groupama Assurances
18/10/2028 1,273,000 1,393,286 0.22 Mutuelles 3.375%
Daimler AG 0.75% 24/09/2028 1,600,000 1,807,184 0.29
10/09/2030 1,716,000 1,786,699 0.29 Hera SpA 0.875%
Danaher Corp 2.1% 05/07/2027 909,000 959,050 0.15
30/09/2026 1,187,000 1,324,680 0.21 Industrial & Commercial Bank
of China (Singapore Branch)
Danaher Corp 2.5% o
30/03/2030 1,900,000 2,272,822 0.36 0.25% 25/04/2022 1,400,000 1,408,096 022
ING Groep NV FRN
Deutsche Bank AG FRN
03/09/2026 2,800,000 2,892,596 0.46 11/04/2028 2,500,000 2,648,700 042
. . ING Groep NV FRN
DNB Boligkreditt AS 0.25%
07/09/2026 3,000,000 3,109,500 0.50 13/11/2030 1,900,000 1,925,251 0.31
Inmobiliaria Colonial SA
Dow Chemical Co 0.5% o
15/03/2027 1,285,000 1299127 0.21 2.728% 05/06/2023 1,300,000 1,392,612 0.22
Inmobiliaria Colonial Socimi
Edenred 1.375% o
10/03/2025 1,100,000 1,164,570 0.19 SA1.35% 14/10/2028 1,700,000 1,760,469 0.28
. Intesa Sanpaolo SpA 1.125%
EDP Finance 1.5%
22/11/2027 3,000,000 3.281,580 0.52 04/03/2022 2,200,000 2,233,726 0.36
) Jab Holdings BV 2.125%
EDP Finance 2.375%
23/03/2023 3,300,000 3,488,199 0.56 16/09/2022 3,000,000 3,124,680 050
o KBC Groep NV 0.75%
Electricité de France SA FRN
31/12/2099 1,000,000 1,054,010 047 18/10/2023 2,100,000 2,155,839 0.34
KBC Groep NV FRN
ENBW FRN 05/11/2079 900,000 905,301 0.14 11/03/2027 2,700,000 2,755,188 0.44
ENBW FRN 29/06/2080 2,800,000 2,906,680 0.46 Kinder Morgan Inc 2.25%
Enel SpA FRN 24/11/2078 2,000,000 2,092,500 033  16/03/2027 1,200,000 1,332,216 021
Energias de Portugal SA Klepierre 2% 12/05/2029 1,100,000 1,232,825 0.20
1.625% 15/04/2027 700,000 763,483 0.12 La Banque Postale Home Loan
Energias de Portugal SA FRN 1% 04/10/2028 2,600,000 2,873,884 0.46
20/07/2080 1,300,000 1,298,453 0.21 La Mondiale 0.75%
Energias de Portugal SA FRN 20/04/2026 1,100,000 1,113,002 0.18
30/04/2079 3,900,000 4,293,315 0.69 La Mondiale 2.125%
European Investment Bank 23/06/2031 1,100,000 1,167,903 0.19
0.25% 15/06/2040 2,000,000 2,116,300 0.34 LB Baden Wuerttemberg
European Investment Bank 3% 2.875% 28/09/2026 1,000,000 1,083,020 0.17
14/10/2033 1,000,000 1,413,420 0.23 LeasePlan Corporation NV 1%
FCA Bank Ireland 1.25% 02/05/2023 2,100,000 2,149,812 0.34
21/06/2022 1,000,000 1,018,630 0.16 Logicor Financing Sarl 0.5%
Fidelity National Information 30/04/2021 832,000 833,481 0.13
Services Inc 0.625% .
LVMH Moet Hennessy Louis
03/12/2025 1,284,000 1,322,464 021 \yitton 0.75% 07,/04/2025 2,100,000 2,181,627 0.35

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Mediobanca Di Credito

Simon International Finance

Finanziario Spa 1% SCA 1.375% 18/11/2022 2,000,000 2,047,140 0.33
08/09/2027 1,400,000 1,451,632 0.23 SNCF Réseau 1.125%
Medtronic Global Holdings 25/05/2030 3,000,000 3,343,050 0.53
0y
SCA 0.01% 02/12/2022 2,088,000 2,097,918 0.34 Société Générale 0.01%
Merck KgaA FRN 27/05/2022 2,000,000 2,009,400 0.32
25/06/2079 1,300,000 1,338,155 0.21 Société Générale 1.25%
MMS USA Financing Inc 15/02/2024 1,900,000 1,973,036 0.32
0y
0.625% 13/06/2025 2,500,000 2,552,950 0.41 Stockland Trust Management
Morgan Stanley FRN Ltd 1.5% 03/11/2021 1,150,000 1,160,861 0.19
26/07/2024 2,356,000 2,399,211 0.38 Swiss Re Finance UK FRN
Nationwide Building Society 04/06/2052 600,000 672,000 0.11
0y
2.25% 25/06/2029 2,300,000 2,788,037 0.45 Telefonica Emisiones SAU
Natwest Markets Plc 1.125% 1.788% 12/03/2029 1,000,000 1,124,880 0.18
14/06/2023 2,000,000 2,060,360 0.33 Telefonica Emisiones SAU
Neder Waterschapsbank 1.93% 17/10/2031 2,000,000 2,304,520 0.37
(v}

1.625% 29/01/2048 1,000,000 1,385,780 0.22 Terna SpA 1% 10/04/2026 1,010,000 1,066,853 047
NN Group NV 0.875% )

Toyota Motor Credit Corp
13/01/2023 1,500,000 1,529,775 0.24 0.25% 16/07/2026 2,344,000 2,387,125 0.38
NN Group NV FRN L

Unibail Rodamco SE 2.5%
08/04/2044 2,000,000 2,253,000 0.36 26/02/2024 1,700,000 1,832,804 0.29
Omnicom Finance Holdings Plc L

o Unibail-Rodamco SE 1%

0.8% 08/07/2027 1,900,000 1,959,223 0.31 14/03/2025 1,900,000 1,969,179 0.31
OMV AG FRN  29/12/2049 3,200,000 3,349,472 0.54 Unibail-Rodamco SE FRN
Orange SA FRN 31/12/2099 900,000 951,570 0.15 31/12/2099 3,000,000 2,829,030 0.45
Orsted A/S FRN Unicredit SpA FRN
09/12/2099 558,000 573,833 0.09 23/09/2029 3,000,000 2,974,590 0.48
Pernod Ricard SA 1.125% Unicredit SpA FRN
07/04/2025 1,800,000 1,893,294 0.30 25/06/2025 2,000,000 2,067,960 0.33
Peugeot SA 2.75% Upjohn Finance BV 1.908%
15/05/2026 1,300,000 1,452,841 0.23 23/06/2032 1,513,000 1,675,874 0.27
Priceline.com Inc 2.375% Vattenfall AB 0.05%
23/09/2024 1,600,000 1,733,088 0.28 15/10/2025 853,000 859,372 0.14
RCI Banque SA 2.25% Vattenfall AB 0.5%
29/03/2021 2,000,000 2,009,220 0.32 24/06/2026 497,000 512,367 0.08
REN Finance BV 1.75% Veolia Environnement SA FRN
01/06/2023 2,500,000 2,611,100 0.42 31/12/2099 1,900,000 1,939,824 0.31
Repsol International Finance Veolia Environnement SA FRN
2% 15/12/2025 2,600,000 2,848,690 0.46 31/12/2099 2,000,000 2,026,250 0.32
Repsol International Finance Wintershall Dea Finance
FRN 25/03/2075 2,800,000 3,079,524 0.49 0.84% 25/09/2025 3,000,000 3,065,340 0.49
Royal Bank of Scotland Plc 281,218,953 44.91
FRN 15/11/2025 2,700,000 2,758,509 0.44
Santan Consumer Finance 1%
27/02/2024 2,000,000 2,067,880 0.33
Scentre Group 1.375%
22/03/2023 1,236,000 1,269,397 0.20
Schlumberger Finance BV 2%
06/05/2032 1,455,000 1,703,194 0.27

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

182= INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds - Euro Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

Adif Alta Velocidad 1.25%

(continuacion)

France (Republic of) 2%

04/05/2026 1,900,000 2,051,354 0.33
Agence Francaise de

Développement 0.25%

21/07/2026 2,000,000 2,071,440 0.33
Agence Francgaise de

Développement 0.875%

25/05/2031 1,700,000 1,868,895 0.30
Austria (Republic of) 1.5%

20/02/2047 3,200,000 4,429,312 0.71
Austria (Republic of) 2.4%

23/05/2034 1,700,000 2,319,310 0.37
Belgium (Kingdom of) 0.9%

22/06/2029 2,000,000 2,234,060 0.36
Belgium (Kingdom of) 1.45%

22/06/2037 2,500,000 3,107,125 0.50
Belgium (Kingdom of) 1.7%

22/06/2050 1,300,000 1,801,475 0.29
Belgium (Kingdom of) 3.75%

22/06/2045 2,406,749 4,425,121 0.71
Belgium (Kingdom of) 4%

28/03/2032 1,999,444 2,983,471 0.48
BPI France Financement SA

0.125% 25/03/2025 3,000,000 3,066,720 0.49
BPI France Financement SA

0.75% 25/11/2024 3,000,000 3,139,830 0.50
Canada - Alberta (Province of)

0.625% 16/01/2026 2,500,000 2,605,038 0.42
Canada - Ontario (Province of)

0.01% 25/11/2030 4,130,000 4,151,245 0.66
Canada - Ontario (Province of)

0.625% 17/04/2025 2,500,000 2,611,058 0.42
Chile (Republic of) 0.83%

02/07/2031 3,500,000 3,664,920 0.59
Chile (Republic of) 1.625%

30/01/2025 2,000,000 2,138,020 0.34
China (Repubilc of) 0.25%

25/11/2030 5,000,000 5,001,800 0.80
China Development Bank

0.375% 16/11/2021 7,800,000 7,830,888 1.25
Export Import Bank Korea

0.625% 11/07/2023 3,000,000 3,065,156 0.49
France (Republic of) 1%

25/11/2025 4,000,000 4,330,720 0.69
France (Republic of) 1.5%

25/05/2050 5,900,000 7,866,116 1.26
France (Republic of) 1.75%

25/06/2039 13,000,000 17,187,689 2.76

25/05/2048 1,300,000 1,895,348 0.30
France (Republic of) 4%

25/04/2055 3,500,000 7,594,825 1.21
Germany (Fed Rep) 0.01%

15/08/2050 5,700,000 5,981,580 0.96
Germany (Fed Rep) 4.25%

04/07/2039 8,500,000 16,053,610 2.57
Indonesia (Republic of) 1.45%

18/09/2026 9,000,000 9,453,330 1.51
Indonesia (Republic of)

2.875% 08/07/2021 4,000,000 4,067,240 0.65
Indonesia (Republic of)

3.375% 30/07/2025 2,000,000 2,266,320 0.36
Ireland (Republic of) 1.1%

15/05/2029 2,900,000 3,275,927 0.52
Ireland (Republic of) 2.4%

15/05/2030 2,800,000 3,540,488 0.57
Italy (Republic of) 0.95%

15/09/2027 6,000,000 6,302,340 1.01
Italy (Republic of) 1.35%

01/04/2030 16,000,000 17,328,319 2.78
Italy (Republic of) 1.45%

01/03/2036 5,000,000 5,378,700 0.86
Italy (Republic of) 1.45%

15/05/2025 11,000,000 11,760,870 1.88
Italy (Republic of) 1.5%

21/06/2024 1,200,000 1,264,188 0.20
Italy (Republic of) 2.45%

01/09/2050 2,800,000 3,502,016 0.56
Italy (Republic of) 2.45%

01/10/2023 17,000,000 18,317,839 2.94
Italy (Republic of) 4.5%

01/03/2026 9,000,000 11,102,220 1.78
Italy (Republic of) 4.75%

01/09/2044 3,200,000 5,472,160 0.88
Italy (Republic of) 5%

01/09/2040 3,200,000 5,372,608 0.86
Italy (Republic of) 5.75%

01/02/2033 5,200,000 8,242,520 1.32
Land Nordrhein Westfalen

0.75% 16/08/2041 2,000,000 2,261,400 0.36
Neder Waterschapsbank

0.05% 28/01/2030 3,000,000 3,092,970 0.49
Portugal (Republic of) 3.875%

15/02/2030 3,500,000 4,747,050 0.76
Portugal (Republic of) 5.65%

15/02/2024 0.54 1 0.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacién)

Region of lle de France France
(Republic of) 0.625%

23/04/2027 1,800,000 1,912,932 0.31

Réseau Ferré de France 5%

10/10/2033 300,000 486,402 0.08

SNCF Réseau 2.25%

20/12/2047 700,000 981,575 0.16

Societe du Grand Paris

1.125% 22/10/2028 3,200,000 3,564,960 0.57

Spain (Kingdom of) 0.25%

30/07/2024 5,300,000 5,449,884 0.87

Spain (Kingdom of) 0.45%

31/10/2022 9,000,000 9,171,090 1.47

Spain (Kingdom of) 1%

31/10/2050 2,000,000 2,073,100 0.33

Spain (Kingdom of) 1.25%

31/10/2030 3,000,000 3,354,660 0.54

Spain (Kingdom of) 1.6%

30/04/2025 2,000,000 2,182,200 0.35

Spain (Kingdom of) 2.9%

31/10/2046 3,600,000 5,399,748 0.86

Spain (Kingdom of) 4.9%

30/07/2040 2,700,000 4,886,676 0.78

Spain (Kingdom of) 5.75%

30/07/2032 3,000,000 4,934,220 0.79

Spain (Kingdom of) 5.9%

30/07/2026 6,000,000 8,123,100 1.30

Spain (Kingdom of) 6%

31/01/2029 6,800,000 10,189,528 1.63

United Mexican States 1.75%

17/04/2028 7,000,000 7,377,510 1.18
322,312,217 51.60

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 603,531,170 96.51

Total Cartera de inversion 603,531,170 96.51

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 17,298,001 2.77
Otros Activos Netos 4,536,080 0.72
TOTAL PATRIMONIO NETO 625,365,251 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 50.24
Bancos 15.64
Servicios financieros 9.32
Inmobiliarias 2.87
Aparatos y componentes eléctricos 2.27
Servicios publicos 1.83
Petréleo y gas 1.65
Seguros 1.37
Alimentacion y bebidas 1.35
Suministro de energia y agua 1.32
Titulos respaldados por hipotecas o activos 1.08
Fabricacion varia 1.06
Trafico y transporte 1.00
Comunicaciones 0.99
Automoviles 0.84
Servicios y suministros comerciales 0.76
Industriales 0.74
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.68
Materiales y productos de construccion 0.43
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.35
Ingenieria y construccion 0.28
Internet, software y servicios de TI 0.28
Productos quimicos 0.16

96.51
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AXA World Funds - Euro Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos
% del Valor de mercado en

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del
Neto Subfondo

Australia 7,459,087
Austria 12.36 1.61 10,098,094
Bélgica 27.66 3.61 22,603,704
Canada 11.46 1.50 9,367,341
Chile 7.10 0.93 5,802,940
China 15.70 2.05 12,832,688
Dinamarca 0.70 0.09 573,833
Francia 147.06 19.22 120,187,467
Alemania 46.52 6.08 38,016,881
Indonesia 19.32 2.52 15,786,890
Irlanda 11.29 1.48 9,228,331
Italia 130.79 17.09 106,890,091
Corea, Republica de 3.75 0.49 3,065,156
Luxemburgo 18.67 2.44 15,257,198
México 9.03 1.18 7,377,510
Noruega 3.80 0.50 3,109,500
Filipinas 5.02 0.66 4,102,560
Portugal 16.35 2.14 13,363,122
Singapur 1.72 0.22 1,405,096
Espana 108.87 14.23 88,981,512
Suecia 1.68 0.22 1,371,739
Suiza 4.46 0.58 3,644,505
Paises Bajos 58.96 7.71 48,186,897
Reino Unido 25.90 3.39 21,171,111
Estados Unidos 41.17 5.38 33,647,917

738.47 96.51 603,531,170

186 = INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Euro Bonds SRI (nota 1b)

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

BPCE SA 0.625%

Abbvie Inc 1.375%

17/05/2024 200,000 208,961 0.16
Abertis Infraestructuras SA 3%

27/03/2031 300,000 349,854 0.26
ABN Amro Bank NV 0.625%

31/05/2022 400,000 405,784 0.30
Aéroports de Paris SA 1.5%

24/07/2023 200,000 208,334 0.16
AIB Group Plc FRN

30/05/2031 381,000 406,447 0.31
Amcor UK Finance Plc 1.125%

23/06/2027 200,000 211,474 0.16
ANZ Banking Group 0.625%

21/02/2023 300,000 306,036 0.23
ANZ Banking Group FRN

21/11/2029 300,000 305,955 0.23
Arkema SA 0.125%

14/10/2026 300,000 303,300 0.23
ASR Nederland NV FRN

02/05/2049 200,000 224,330 0.17
Assicurazioni Generali 2.124%

01/10/2030 300,000 319,734 0.24
Assicurazioni Generali 2.429%

14/07/2031 400,000 438,900 0.33

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria 0.75%

04/06/2025 300,000 311,772 0.23
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria FRN  16/01/2030 200,000 200,014 0.15
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria FRN  31/12/2099 800,000 885,560 0.66
Banco Santander SA 1.125%

23/06/2027 500,000 530,270 0.40
Banco Santander SA 1.375%

09/02/2022 500,000 509,280 0.38
Bankinter SA 0.625%

06/10/2027 600,000 612,834 0.46
Becton Dickinson & Co 1%

15/12/2022 300,000 305,391 0.23
Becton Dickinson Euro

0.632% 04/06/2023 550,000 558,130 0.42
BNP Paribas SA 1%

17/04/2024 300,000 310,701 0.23
BNP Paribas SA FRN

14/10/2027 300,000 303,792 0.23

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

26/09/2023 900,000 922,428 0.69
BPCE SA 1.125%

14/12/2022 400,000 411,168 0.31
Caixabank 0.625%

01/10/2024 700,000 712,747 0.54
Caixabank FRN 10/07/2026 900,000 925,344 0.69
Carrefour SA 2.625%

15/12/2027 500,000 584,155 0.44
Coca Cola European Partners

1.75% 27/03/2026 200,000 216,858 0.16
Commerzbank AG 4%

23/03/2026 300,000 336,941 0.25
Council of Europe

Development Bank 0.01%

10/04/2026 500,000 514,670 0.39
Council of Europe

Development Bank 0.375%

27/03/2025 500,000 520,285 0.39
Covivio 1.125%

17/09/2031 500,000 514,490 0.39
Credit Agricole London 0.75%

05/12/2023 300,000 308,733 0.23
Crédit Agricole SA 0.125%

09/12/2027 1,200,000 1,199,028 0.90
Crédit Agricole SA FRN

05/06/2030 400,000 417,912 0.31
Crédit Mutuel Arkea 0.375%

03/10/2028 500,000 511,430 0.38
Crédit Mutuel Arkea FRN

11/06/2029 800,000 851,912 0.64
CRH Finance Dac 3.125%

03/04/2023 400,000 430,056 0.32
CRH Finance Germany GmbH

1.75% 16/07/2021 300,000 301,803 0.23
CRH Funding 1.625%

05/05/2030 300,000 337,164 0.25
Daimler AG 0.75%

10/09/2030 536,000 558,083 0.42
Danaher Corp 2.1%

30/09/2026 272,000 303,549 0.23
Danaher Corp 2.5%

30/03/2030 300,000 358,867 0.27
Danone SA 1% 26/03/2025 900,000 947,196 0.71
De Volksbank NV 0.01%

16/09/2024 200,000 201,546 0.15
DNB Boligkreditt AS 0.625%

19/06/2025 800,000 838,824 0.63

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracién de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds SRI (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion)

Renta fija en EUR (continuacion)

E.On Se 0.35% 28/02/2030 300,000 305,820 0.23 MuichenerRickGes FRN
Electricité de France SA FRN 26/05/2041 700,000 727,965 0.55
31/12/2099 1,000,000 1,054,010 0.79 National Australia Bank 0.35%
ENBW FRN 05/11/2079 300,000 301,767 0.23 07/09/2022 400,000 404,820 030
National Australia Bank
ENBW FRN _ 29/06/2080 500,000 519,050 039 0625% 30/08/2023 200,000 204,902 0.15
Energias de Portugal SA National Australia Bank
1.625% 15/04/2027 500,000 545,345 0.41 0.875% 16/11/2022 400,000 410,076 0.31
Energias de Portugal SA FRN
Neder Waterschapsbank
20/07/2080 800,000 799,048 060 0625% 06/02/2029 600,000 647,052 0.49
Energias de Portugal SA FRN N
eder Waterschapsbank
30/04/2079 700,000 770,595 058 125% 07,06/2032 300,000 348,243 0.26
ESB Finance Dac 1.125%
Neder Waterschapsbank
11/06/2030 500,000 544,608 041 1 625% 29/01/2048 100,000 138,578 0.10
European Union 0.01%
Nordea Bank AB 0.3%
04/07/2035 225,000 231,453 0.17 30/06/2022 200,000 201,988 015
European Union 0.01% . X .
Omnicom Finance Holdings Plc
04/11/2025 237,000 244,553 018 8% 08/07/2027 600,000 618,702 0.46
Ferrovie Dello Stato 1.125%
09/07/2026 300,000 316,395 0.24 OMV AG FRN 29/12/2049 650,000 680,362 0.51
Fonciére Lyonnaise 1.5% Orange SA 0.125%
. 0
29/05/2025 600,000 633,978 0.48 16/09/2029 400,000 403,472 030
Hera Sph 0.875% Orange SAFRN 31/12/2099 300,000 317,190 0.24
05/07/2027 500,000 527,530 0.40 Orsted A/S FRN
Iberdrola Finanzas SAU 09/12/2099 200,000 205,675 0.15
0.875% 16/06/2025 600,000 625,206 0.47 Pepsico Inc 0.5%
Icade 1.5% 13/09/2027 500,000 545,685 0.41 06/05/2028 325,000 336,839 025
Pernod Ricard SA 1.125%
Icade Sante SAS 1.375%
17/09/2030 400,000 428,748 0.32 07/04/2025 600,000 631,098 0.47
. ; Repsol International Finance
Industrial & Commercial Bank o
of China (Singapore Branch) 2% 15/12/2025 600,000 657,390 0.49
0.25% 25/04/2022 200,000 200,728 0.15 Repsol International Finance
o ) o FRN 25/03/2075 500,000 549,915 0.41
Inmobiliaria Colonial Socimi
SA1.35% 14/10/2028 500,000 517,785 0.39 Royal Bank of Scotland Plc
KBC Groep NV 0.875% FRN 15/11/2025 1,000,000 1,021,670 0.77
27/06/2023 400,000 411,244 0.31 Schneider Electric SA 0.25%
KBC Groep NV FRN 09/09/2024 400,000 407,320 0.31
11/03/2027 300,000 306,132 0.23 Schneider Electric SA 1.5%
Koninklijke Philips NV 0.5% 08/09/2023 500,000 521,875 0.39
22/05/2026 400,000 413,184 0.31 Schneider Electric SA 1.841%
LeasePlan Corporation NV 13/10/2025 400,000 439,374 0.33
1.375% 07/03/2024 400,000 417,168 0.31 Snam SpA 1% 12/09/2034 200,000 216,046 0.16
Mediobanca Di Credito Standard Chartered Plc FRN
Finanziario Spa 1% 02/07/2027 200,000 209,594 0.16
08/09/2027 400,000 414,752 0.31 Stockland Trust Management
Medtronic Global Holdings Ltd 1.5% 03/11/2021 500,000 504,722 0.38
0
SCA 0.01% 02/12/2022 400,000 401,900 0.30 Suez FRN  29/12/2049 300,000 307,500 0.23
Merck KgaA FRN . e .
Sumitomo Mitsui Financial
25/06/2079 500,000 514,675 0.39 Group Inc 0.465%
30/05/2024 300,000 306,117 0.23

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds SRI (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion)

Telefonica Emisiones SAU

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacion)

1.069% 05/02/2024 700,000 725,389 0.54 Belgium (Kingdom of) 0.9%
Telefonica Emisiones SAU 22/06/2029 700,000 781,921 0.59
1.788% 12/03/2029 200,000 224,976 0.17 Belgium (Kingdom of) 1.25%
Terna SpA 0.75% 22/04/2033 1,800,000 2,137,158 1.60
24/07/2032 442,000 466,774 0.35 Belgium (Kingdom of) 1.7%
Toyota Finance Australia 22/06/2050 100,000 138,575 0.10
2.004% 21/10/2024 700,000 758,121 0.57 Belgium (Kingdom of) 3.75%
Toyota Motor Credit Corp 22/06/2045 700,000 1,287,041 0.97
0.25% 16/07/2026 200,000 203,680 0.15 BPI France Financement SA
Unibail Rodamco SE 2.5% 0.125% 25/03/2025 600,000 613,344 0.46
26/02/2024 500,000 539,060 0.40 Caisse des Dépots et
- Consignation 0.01%
Unibail-Rodamco SE 1%
14/03/2025 ? 500,000 518,205 039 19/06/2024 500,000 510,055 0.38
Unibail-Rodamco SE FRN gi';:ﬁef]:z’;%aﬂisa‘l‘% 1%
B 0
31/12/2099 700,000 660,107 0.50 07/05/2025 400,000 408,264 0.31
Unione di Banche ltaliane SpA Caisse Francaise de
(v}
1.5% 10/04/2024 400,000 420,188 0.32 Financement Local 0.5%
Unipol Gruppo SpA 3.25% 19/02/2027 1,200,000 1,267,140 0.95
23/09/2030 500,000 531,366 0.40 Chile (Republic of) 0.83%
Vattenfall AB 0.05% 02/07/2031 900,000 942,408 0.71
15/10/2025 239,000 240,785 0.18 China (Repubilc of) 0.25%
Vattenfall AB 0.5% 25/11/2030 902,000 902,325 0.68
24/06/2026 200,000 206,184 0.15 China Development Bank
Veolia Environnement SA FRN 0.375% 16/11/2021 1,300,000 1,305,148 0.98
31/12/2099 500,000 510,480 0.38 Community Of Madrid
Verizon Communications 0.747% 30/04/2022 300,000 304,725 0.23
(v}
1.375% 27/10/2026 200,000 216,245 0.16 France (Republic of) 0.5%
Vinci SA 0.01% 27/11/2028 400,000 401,160 0.30 25/05/2026 1,400,000 1,487,332 1.12
Vodafone Group Plc 0.9% France (Republic of) 0.5%
24/11/2026 500,000 527,070 0.40 25/05/2029 3,500,000 3,788,049 2.85
Westpac Banking Corp 0.5% France (Republic of) 1.5%
16/01/2025 500,000 518,195 0.39 25/05/2050 1,170,000 1,559,891 1.17
Wintershall Dea Finance France (Republic of) 1.75%
0.84% 25/09/2025 700,000 715,246 0.54 25/06/2039 3,000,000 3,966,389 2.99
53,235,117 39.94 France (Republic of) 2%
25/05/2048 200,000 291,592 0.22
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR France (Republic of) 4%
adif Alta Velocidad 0.55% 25/04/2055 730,000 1,584,064 1.19
30/04/2030 700,000 725,382 0.54 Hungary 1.75% 05/06/2035 1,000,000 1,109,450 0.83
Adif Alta Velocidad 1.25% Indonesia (Republic of) 1.45%
04/05/2026 600,000 647,796 0.49 18/09/2026 1,200,000 1,260,444 0.95
Austria (Republic of) 0.75% Ireland (Republic of) 1.35%
20/03/2051 500,000 598,705 0.45 18/03/2031 1,200,000 1,407,912 1.06
Austria (Republic of) 1.5% Italy (Republic of) 0.75%
02/11/2086 50,000 84,633 0.06 21/11/2022 700,000 713,258 0.54
Austria (Republic of) 2.4% Italy (Republic of) 0.95%
23/05/2034 400,000 545,720 0.41 15/03/2023 1,000,000 1,030,030 0.77

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds SRI (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

(continuacién)

(continuacion)

Italy (Republic of) 0.95%

SNCF Réseau 0.875%

15/09/2027 1,000,000 1,050,390 0.79 22/01/2029 500,000 543,170 0.41
Italy (Republic of) 1% Spain (Kingdom of) 0.1%

11/02/2030 600,000 619,596 0.47 30/07/2021 1,000,000 1,003,530 0.75
Italy (Republic of) 1.35% Spain (Kingdom of) 0.25%

01/04/2030 2,300,000 2,490,946 1.87 30/04/2024 396,000 405,698 0.30
Italy (Republic of) 1.45% Spain (Kingdom of) 0.25%

01/03/2036 600,000 645,444 0.48 30/07/2024 350,000 359,898 0.27
Italy (Republic of) 1.5% Spain (Kingdom of) 0.45%

20/04/2023 500,000 519,655 0.39 31/10/2022 1,000,000 1,019,010 0.76
Italy (Republic of) 2.1% Spain (Kingdom of) 0.5%

15/07/2026 1,400,000 1,560,132 1.17 30/04/2030 500,000 524,210 0.39
Italy (Republic of) 2.125% Spain (Kingdom of) 0.75%

21/03/2026 1,300,000 1,430,390 1.07 31/10/2023 1,700,000 1,759,993 1.32
Italy (Republic of) 2.125% Spain (Kingdom of) 1%

27/09/2023 1,000,000 1,062,730 0.80 31/10/2050 294,000 304,746 0.23
Italy (Republic of) 2.45% Spain (Kingdom of) 1.25%

01/10/2023 1,200,000 1,293,024 0.97 31/10/2030 1,200,000 1,341,864 1.01
Italy (Republic of) 3.5% Spain (Kingdom of) 1.3%

01/03/2030 1,000,000 1,275,780 0.96 31/10/2026 1,100,000 1,208,702 0.91
Italy (Republic of) 4% Spain (Kingdom of) 1.4%

01/02/2037 1,200,000 1,735,452 1.30 30/04/2028 1,300,000 1,453,972 1.09
Italy (Republic of) 4.5% Spain (Kingdom of) 2.7%

01/03/2024 2,500,000 2,879,625 2.17 31/10/2048 300,000 441,132 0.33
Italy (Republic of) 4.75% Spain (Kingdom of) 2.75%

01/09/2044 1,400,000 2,394,070 1.80 31/10/2024 500,000 563,035 0.42
Italy (Republic of) 5% Spain (Kingdom of) 2.9%

01/08/2034 1,400,000 2,156,574 1.62 31/10/2046 750,000 1,124,948 0.84
Land Nordrhein Westfalen Spain (Kingdom of) 4.2%

0.5% 25/11/2039 500,000 545,210 0.41 31/01/2037 400,000 637,416 0.48
Neder Waterschapsbank The Netherlands (Kingdom of)

0.125% 25/09/2023 500,000 509,715 0.38 0.5% 15/01/2040 600,000 689,586 0.52
Neder Waterschapsbank

0.125% 28/05/2027 900,000 931,455 0.70

Paris France (Republic of)

1.75% 25/05/2031 500,000 593,335 0.45

Portugal (Republic of) 3.875%

15/02/2030 700,000 949,410 0.71

Régie Autonome Des

Transports 0.875%

25/05/2027 500,000 537,280 0.40

Region of lle de France France

(Republic of) 0.5%

14/06/2025 600,000 625,650 0.47

Region of lle de France France

(Republic of) 0.625%

23/04/2027 700,000 743,918 0.56

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds SRI (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacién)

Unedic 0.1% 25/11/2026 800,000 823,512 0.62

Unedic 0.25% 16/07/2035 1,500,000 1,550,280 1.16

United Mexican States 1.35%

18/09/2027 1,800,000 1,861,164 1.40
75,564,398 56.75

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 128,799,515 96.69
Total Cartera de inversion 128,799,515 96.69
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 3,651,942 2.74
Otros Activos Netos 756,568 0.57
TOTAL PATRIMONIO NETO 133,208,025 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds SRI (nota 1b)

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 55.62
Bancos 14.85
Servicios financieros 8.26
Inmobiliarias 2.95
Servicios publicos 2.07
Aparatos y componentes eléctricos 1.99
Alimentacion y bebidas 1.78
Suministro de energia y agua 1.52
Industriales 1.12
Tecnologia 1.03
Comunicaciones 0.94
Trafico y transporte 0.80
Seguros 0.64
Petréleo y gas 0.57
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.55
Fabricacion varia 0.50
Automoviles 0.42
Ingenieria y construccion 0.39
Atencion sanitaria 0.23
Materiales y productos de construccion 0.23
Productos quimicos 0.23

96.69

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos
% del Valor de mercado en
Patrimonio la divisa del
Neto Subfondo

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos

Mill. USD

Australia 3,412,827
Austria 2.34 1.43 1,909,420
Bélgica 6.78 4.16 5,538,077
Chile 1.15 0.71 942,408
China 2.70 1.66 2,207,473
Dinamarca 0.25 0.15 205,675
Francia 46.17 28.33 37,733,328
Alemania 5.03 3.09 4,111,314
Hungria 1.36 0.83 1,109,450
Indonesia 1.54 0.95 1,260,444
Irlanda 3.41 2.09 2,789,023
Italia 32.43 19.90 26,508,781
Japén 0.37 0.23 306,117
Luxemburgo 1.17 0.72 960,030
México 2.28 1.40 1,861,164
Noruega 1.03 0.63 838,824
Portugal 3.75 2.30 3,064,398
Singapur 0.25 0.15 200,728
Espana 25.64 15.73 20,957,088
Suecia 0.79 0.49 648,957
Paises Bajos 8.79 5.39 7,186,356
Reino Unido 3.81 2.34 3,114,101
Estados Unidos 2.37 1.45 1,933,532

157.59 96.69 128,799,515
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

American Honda Finance

2| Rete Gas SpA 1.608%

31/10/2027 1,100,000 1,193,698 0.18
3M Co 1.5% 02/06/2031 279,000 322,150 0.05
3M Co 1.5% 09/11/2026 1,500,000 1,647,330 0.25
Abbott Ireland Financing 0.1%

19/11/2024 2,500,000 2,526,638 0.38
Abbvie Inc 1.375%

17/05/2024 2,000,000 2,089,612 0.32
ABN Amro Bank NV 0.6%

15/01/2027 500,000 515,235 0.08
ABN Amro Bank NV 0.875%

15/01/2024 500,000 516,610 0.08
ABN Amro Bank NV 1.25%

28/05/2025 900,000 948,510 0.14
ABN Amro Bank NV 7.125%

06/07/2022 1,600,000 1,771,312 0.27
Achmea BV 1.5%

26/05/2027 3,500,000 3,779,615 0.58

Adecco International Finance
Services BV 1.25%

20/11/2029 2,000,000 2,175,020 0.33
Aéroports de Paris SA 1%

13/12/2027 400,000 427,676 0.07
Aéroports de Paris SA 1.125%

18/06/2034 500,000 523,340 0.08
Aéroports de Paris SA 1.5%

07/04/2025 600,000 642,288 0.10
Aéroports de Paris SA 2.75%

02/04/2030 1,700,000 2,069,410 0.31
Air Liquide Finance 0.625%

20/06/2030 1,000,000 1,062,510 0.16
Air Liquide Finance 1%

08/03/2027 1,200,000 1,289,844 0.20
Air Products & Chemicals Inc

0.5% 05/05/2028 2,000,000 2,072,080 0.32

Air Products & Chemicals Inc
1% 12/02/2025 600,000 630,215 0.10

Alfa Laval Treasury
International 0.25%

25/06/2024 4,000,000 4,016,440 0.61
Amcor UK Finance Plc 1.125%

23/06/2027 1,655,000 1,749,947 0.27
American Express Credit

0.625% 22/11/2021 2,500,000 2,520,150 0.38

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

0.75% 17/01/2024 3,400,000 3,490,896 0.53
Amgen Inc 2% 25/02/2026 200,000 221,125 0.03
ANZ Banking Group 0.75%

29/09/2026 2,500,000 2,627,200 0.40
ANZ Banking Group FRN

21/11/2029 864,000 881,150 0.13
APRR SA 1.5% 17/01/2033 2,000,000 2,309,580 0.35
APRR SA 1.625%

13/01/2032 1,000,000 1,156,660 0.18
APT Pipelines Ltd 2%

22/03/2027 1,300,000 1,444,807 0.22
Arkema SA 0.125%

14/10/2026 1,100,000 1,112,100 0.17
Arkema SA 0.75%

03/12/2029 1,400,000 1,469,930 0.22
Arkema SA 1.5%

20/01/2025 1,500,000 1,599,525 0.24
Arkema SA 1.5%

20/04/2027 300,000 327,462 0.05
Assicurazioni Generali 2.124%

01/10/2030 600,000 639,468 0.10
Assicurazioni Generali 2.429%

14/07/2031 3,359,000 3,685,663 0.56
Atlas Copco AB 0.125%

03/09/2029 3,700,000 3,738,369 0.57
Australia Pacific Airport

3.125% 26/09/2023 950,000 1,020,148 0.16
Australian Pipeline Trust Ltd

1.375% 22/03/2022 1,500,000 1,528,110 0.23
Avinor AS 0.75%

01/10/2030 3,000,000 3,139,380 0.48
Avinor AS 1.25%

09/02/2027 519,000 557,800 0.08
Avinor AS 1.75%

20/03/2021 150,000 150,616 0.02
Aviva Plc 1.875%

13/11/2027 3,000,000 3,384,030 0.52
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria 0.5%

14/01/2027 1,400,000 1,430,352 0.22
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria 0.75%

04/06/2025 200,000 207,848 0.03
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria 1% 21/06/2026 800,000 842,432 0.13
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria 1.375%

14/05/2025 100,000 106,309 0.02

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracién de las inversiones, consulte nota 2d).

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =193



AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Banco Bilbao Vizcaya

Boston Scientific Corp 0.625%

Argentaria 3.5% 01/12/2027 1,442,000 1,458,821 0.22
10/02/2027 1,600,000 1,871,264 0.28 BP Capital Markets Plc
Banco De Sabadell Sa 1.125% 0.831% 08/11/2027 4,000,000 4,186,320 0.64
27/03/2025 2,800,000 2,856,840 043 BPCE SA 0.5% 15/09/2027 4,000,000 4,063,960 0.62
Banco Santander SA 1.125%
BPCE SA 2.875%
23/06/2027 600,000 636,324 0.10 22/04/2026 500,000 567,685 0.09
Banco Santander SA 1.625% Brambles Finance Limited
22/10/2030 1,000,000 1,048,490 0.16 2.375% 12/06/2024 900,000 973,719 0.15
Banco Santander SA 3.125%
Brambles Finance Plc 1.5%
19/01/2027 500,000 571,940 0.09 04/10/2027 2,300,000 2,509,875 0.38
Bank of China Ltd 0.75%
Cadent Finance Plc 0.625%
12/07/2021 1,500,000 1,506,045 0.23 22/09/2024 400,000 412,144 0.06
Bank of Nova Scotia 0.125%
Cadent Finance Plc 0.75%
04/09/2026 2,500,000 2,524,588 0.38 11/03/2032 2,300,000 2,362,537 0.36
Banque Fédérative du Crédit ;
o Caixabank 0.625%
Mutuel 0.1% 08/10/2027 1,200,000 1,208,940 0.18 01/10/2024 1,000,000 1,018,210 0.15
m’;ggfi':.‘;d?eg;t've du Crédit Caixabank 1.125%
18/06/2029 3,100,000 3,419,951 0.52 17/05/2024 900,000 935,937 014
s Caixabank 1.375%
Becton Dickinson & Co 1.9%
15/12/2026 600,000 649,114 010 19/06/2026 1,300,000 1,372,319 0.21
Belfius Bank SA 0.75% Caixabank FRN 18/11/2026 800,000 803,592 0.12
12/09/2022 1,100,000 1,117,908 0.17 Capital One Financial Corp
Belfius Bank SA 3.125% 0.8% 12/06/2024 2,500,000 2,559,212 0.39
11/05/2026 2,600,000 2,983,318 0.45 Carlsberg Breweries AS
Blackstone Holdings Finance 0.875% 01/07/2029 779,000 817,303 0.12
1% 05/10/2026 1,600,000 1,685,392 0.26 Carlsberg Breweries AS 2.5%
Blackstone Holdings Finance 28/05/2024 1,400,000 1,518,384 0.23
1.5% 10/04/2029 800,000 883,145 0.13 Carrefour SA 0.75%
Blackstone Holdings Finance 26/04/2024 2,600,000 2,670,980 0.41
2% 19/05/2025 1,000,000 1,089,910 0.17 Carrefour SA 1.25%
BMW Finance NV 0.01% 03/06/2025 1,000,000 1,056,420 0.16
24/03/2023 2,000,000 2,007,720 0.31 Carrefour SA 1.75%
BMW Finance NV 0.375% 15/07/2022 300,000 307,716 0.05
24/09/2027 1,500,000 1,542,375 0.23 CNAC Finbridge Co Ltd 1.125%
BNP Paribas SA 1.5% 22/09/2024 2,400,000 2,351,424 0.36
17/11/2025 152,000 162,410 0.02 CNAC Finbridge Co Ltd 1.75%
BNP Paribas SA 1.625% 14/06/2022 1,200,000 1,201,560 0.18
02/07/2031 1,300,000 1,386,983 0.21 Coca Cola European Partners
BNP Paribas SA 2.25% 0.2% 02/12/2028 1,230,000 1,229,914 0.19
11/01/2027 800,000 874,208 0.13 Coca Cola European Partners
BNP Paribas SA 2.875% 1.125% 26/05/2024 3,200,000 3,330,240 0.51
01/10/2026 160,000 180,797 0.03 Coca Cola Hbc Finance Bv 1%
BNP Paribas SA FRN 14/05/2027 2,816,000 2,983,017 0.45
04/06/2026 1,000,000 1,019,210 0.16 Coca Cola Hbc Finance Bv
BNP Paribas SA FRN 1.875% 11/11/2024 1,500,000 1,620,555 0.25
17/04/2029 400,000 422,452 0.06 Comcast Corp 0.25%
Boc Luxembourg SA 0.125% 20/05/2027 3,037,000 3,086,658 0.47
16/01/2023 2,500,000 2,502,975 0.38

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Commonwealth Bank Australia

Dassault Systemes 0.375%

FRN 03/10/2029 800,000 837,384 0.13 16/09/2029 2,000,000 2,068,400 0.31

Commonwealth Bank Australia De Volksbank NV 0.01%

FRN 22/04/2027 800,000 817,760 0.12 16/09/2024 3,100,000 3,123,963 0.48

Compass Group Intl BV Deutsche Telekom AG 1.375%

0.625% 03/07/2024 600,000 616,932 0.09 05/07/2034 1,500,000 1,687,260 0.26

Compass Group Plc 1.875% Deutsche Telekom

27/01/2023 550,000 574,343 0.09 International 1.375%

Cooperatieve Rabobank UA 01/12/2025 1,200,000 1,291,488 0.20

0.25% 30/10/2026 1,300,000 1,327,547 0.20 Deutsche Telekom

International  1.5%
Cooperatieve Rabobank UA
0.625% 27/02/2024 200,000 204,896 0.03 03/04/2028 550,000 608,702 0.09
. DH Europe Finance SA 0.45%

Cooperatieve Rabobank UA

0.75% 29/08/2023 700,000 717,752 011 18/03/2028 1,000,000 1,020,215 0.16
. . DH Europe Finance SA 0.75%

Crédit Agricole London 1.375%

13/03/2025 200,000 211,418 0.03 18/09/2031 1,898,000 1,958,888 030
o . DH Europe Finance SA 1.2%

Crédit Agricole SA 0.125%

09/12/2027 1,000,000 999,190 0.15 80/06/2027 160,000 171,179 0.03
. - DH Europe Finance SA 2.5%

Crédit Agricole SA 0.375%

21/10/2025 800,000 814,832 0.12 08/07/2025 1,300,000 1,447,030 0.22
. ) Diageo Finance Plc 1.5%

Crédit Agricole SA 2.625%

17/03/2027 1,550,000 1,743,796 0.27 22/10/2027 3:300,000 3,633,399 055

DP World Ltd 2.375%
Crédit Agricole SA FRN
22/04/2026 400,000 416,420 0.06 25/09/2026 2,300,000 2,410,055 0.37
0y

Crédit Mutuel Arkea 0.375% E.On Se 0.01% 28/08/2024 500,000 503,310 0.08

03/10/2028 500,000 511,430 0.08 E.On Se 0.35% 28/02/2030 1,922,000 1,959,287 0.30

Crédit Mutuel Arkea 1.25% E.On Se 0.375%

31/05/2024 1,700,000 1,768,612 0.27 29/09/2027 793,000 816,727 0.12

Crédit Mutuel Arkea 1.625% Eastman Chemical Co 1.5%

15/04/2026 400,000 430,800 0.07 26/05/2023 2,700,000 2,779,299 0.42

Crédit Mutuel Arkea FRN Eaton Capital Unlimited 0.75%

11/06/2029 1,800,000 1,916,802 0.29 20/09/2024 2,500,000 2,586,875 0.39

CRH Funding 1.625% Ecolab Inc 2.625%

05/05/2030 2,172,000 2,441,070 0.37 08/07/2025 1,400,000 1,568,840 0.24

CRH Funding 1.875% EDP Finance 0.375%

09/01/2024 1,400,000 1,479,324 0.23 16/09/2026 613,000 623,396 0.09

Daimler AG 0.75% EDP Finance 1.5%

10/09/2030 958,000 997,470 0.15 22/11/2027 1,000,000 1,093,860 0.17

Daimler AG 2.625% EDP Finance 1.875%

07/04/2025 3,200,000 3,549,248 0.54 13/10/2025 159,000 173,188 0.03

Danone SA 0.571% EDP Finance 1.875%

17/03/2027 300,000 313,161 0.05 29/09/2023 600,000 632,646 0.10

Danone SA 0.709% Electricité de France SA 1%

03/11/2024 600,000 622,446 0.09 13/10/2026 2,100,000 2,227,071 0.34

Dassault Systemes 0.01% Electricité de France SA 4%

16/09/2024 1,100,000 1,109,603 0.17 12/11/2025 450,000 540,252 0.08

Dassault Systemes 0.125% Enagas Financiaciones SA

16/09/2026 1,000,000 1,013,990 0.15 1.25% 06/02/2025 500,000 529,220 0.08

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Enagas Financiaciones SA

General Electric Co 1.5%

1.375% 05/05/2028 1,500,000 1,661,640 0.25 17/05/2029 2,000,000 2,135,420 0.33
Enel Finance International NV General Mills Inc 1.5%
0.375% 17/06/2027 368,000 375,757 0.06 27/04/2027 1,500,000 1,634,325 0.25
Enel SpA 5.625% Givaudan SA 1%
21/06/2027 1,000,000 1,359,760 0.21 22/04/2027 1,500,000 1,600,860 0.24
Energias de Portugal SA Glaxosmithkline Capital 1.75%
1.625% 15/04/2027 200,000 218,138 0.03 21/05/2030 3,000,000 3,447,570 0.52
Engie 1.375% 22/06/2028 1,300,000 1,424,371 0.22 Hammerson Plc 1.75%
Engie 1.875% 19/09/2033 100,000 118,857 0.02 15/03/2023 2,200,000 2,116,114 032
) Heineken NV 1.375%
Engie 2% 28/09/2037 400,000 492,076 0.07 29/01/2027 1,000,000 1,086,110 017
Engie SA 0.5% 24/10/2030 400,000 412,552 0.06 Heineken NV 2%
ENI SpA 0.625% 06/04/2021 670,000 673,873 0.10
19/09/2024 1,400,000 1,440,810 0.22 Heineken NV 2.875%
ENI SpA 1% 11/10/2034 1,000,000 1,073,130 0.16 04/08/2025 700,000 796,425 0.12
ENI SpA 1% 14/03/2025 700,000 732,501 0.11 Iberdrola Finanzas SAU
0.875% 16/06/2025 300,000 312,603 0.05
Erste Group Bank AG 0.875%
22/05/2026 3,200,000 3,338,112 0.51 Iberdrola Finanzas SAU 1.25%
28/10/2026 200,000 215,230 0.03
Erste Group Bank AG FRN
10/06/2030 500,000 504,770 0.08 IBM Corp 0.875%
- 31/01/2025 1,581,000 1,650,801 0.25
ESB Finance Dac 1.125%
11/06/2030 1,300,000 1,415,980 0.22 IBM Corp 1.25%
) . 29/01/2027 500,000 538,885 0.08
ESB Finance Limited 2.125%
08/06/2027 1,600,000 1,815,920 0.28 IBM Corp 1.5% 23/05/2029 500,000 558,995 0.09
Essity AB 0.5% 03/02/2030 161,000 164,660 0.03 IBM Corp 1.75%
- 31/01/2031 500,000 574,410 0.09
Essity AB 1.625%
30/03/2027 2,594,000 2,836,565 0.43 Icade 1.5% 13/09/2027 2,600,000 2,837,562 0.43
Fiserv Inc 1.125% Icade 2.25% 16/04/2021 1,500,000 1,509,900 0.23
01/07/2027 2,897,000 3,073,905 0.47 llinois Tool Works Inc 1%
Fiserv Inc 1.625% 05/06/2031 500,000 547,931 0.08
01/07/2030 1,000,000 1,102,555 017 jlinois Tool Works Inc 1.25%
Gas Natural Capital Markets 22/05/2023 1,100,000 1,136,190 0.17
1.125% 11/04/2024 800,000 829,520 0.13 lllinois Tool Works Inc 2.125%
Gas Natural Fenosa Finance 22/05/2030 500,000 597,876 0.09
0.875% 15/05/2025 500,000 519,960 0.08 ING Groep NV 1%
Gas Natural Fenosa Finance 20/09/2023 500,000 516,525 0.08
1.375% 19/01/2027 100,000 107,511 0.02 ING Groep NV 1.375%
Gas Natural Fenosa Finance 11/01/2028 1,300,000 1,419,951 0.22
1.5% 29/01/2028 200,000 218,826 0.03 International Flavor &
GDF Suez 1.5% Fragrances 0.5%
13/03/2035 500,000 571,375 0.09 25/09/2021 1,900,000 1,908,560 0.29
Gecina SA 1% 30/01/2029 2,500,000 2,672,500 0.41 International Flavor &
- ) Fragrances 1.8%
Gecina SA 1.375% 25/09/2026 600,000 648,543 0.10
30/06/2027 1,000,000 1,091,810 0.17
- Intesa Sanpaolo SpA 0.75%
General Electric Co 0.875% 04/12/2024 700,000 718,459 0.11
17/05/2025 900,000 927,725 0.14
- N Intesa Sanpaolo SpA 1%
ceneral Electric Co 1.25% 04/07/2024 410,000 423,079 0.06
26/05/2023 800,000 823,408 0.13
Intesa Sanpaolo SpA 1.75%
20/03/2028 800,000 868,472 0.13

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Italgas SpA 0.875%

Lloyds Banking Markets Plc

24/04/2030 514,000 550,299 0.08  2.375% 09/04/2026 1,996,000 2,234,203 0.34
ltalgas SpA 1% 11/12/2031 900,000 978,210 0.15  London Stock Exchange PL
0y
talgas SpA 1.125% 0.875% 19/09/2024 2,500,000 2,584,300 0.39
14/03/2024 300,000 311,865 0.05  London Stock Exchange PL
0y
algas SpA 1.625% 1.75% 06/12/2027 1,000,000 1,104,830 0.17
18/01/2029 800,000 901,712 0.14  Macquarie Group Ltd FRN
algns SpA 1.625% 05/03/2025 2,600,000 2,700,620 0.41
19/01/2027 700,000 771,827 0.12 Marsh & Mclennan Cos Inc
10/
KBC Groep NV 0.625% 1.349% 21/09/2026 3,300,000 3,530,528 0.54
10/04/2025 1,500,000 1,541,670 0.23  McDonalds Corp 1%
KEC Groep NV 0.75% 15/11/2023 200,000 206,954 0.03
18/10/2023 1,500,000 1,539,885 0.23  McDonalds Corp 1.5%
KBC Groep NV FRN 28/11/2029 200,000 222,780 0.03
16/06/2027 1,400,000 1,428,406 0.22  McDonalds Corp 1.6%
) - 15/03/2031 1,500,000 1,695,147 0.26
Kerry Group Finance Services
0.625% 20/09/2029 2,500,000 2,585,350 0.39  McDonalds Corp 2.375%
) ) 27/11/2024 300,000 329,940 0.05
Kerry Group Finance Services
2.375% 10/09/2025 1,200,000 1,341,600 0.20  McDonalds Corp 2.625%
Klopiorre 0.875% 11/06/2029 800,000 956,352 0.15
17/02/2031 500,000 509,885 0.08  Mediobanca - Banca di Credito
iediobar !
Klepierre 1% 17/04/2023 1,100,000 1,127,258 0.17 i‘gfgi'fgg;g’* 0.878% 697 000 115791 011
Klepierre 1.375% . . .
Mediobanca - Banca di Credito
16/02/2027 1,100,000 1,174,184 0.8  Fioiario SpA 1.125%
Klepierre 1.875% 15/07/2025 500,000 519,320 0.08
19/02/2026 400,000 437,204 0-07 " \ediobanca Di Credito
Klepierre 2% 12/05/2029 1,100,000 1,232,825 0.19  Finanziario Spa 0.75%
— 15/07/2027 1,300,000 1,311,453 0.20
Koninklijke DSM NV 0.625%
23/06/2032 1,426,000 1,488,473 0.23  Mediobanca Di Credito
- . o Finanziario Spa 1%
Koninkiijke Philips NV 0.5% 08/09/2027 131,000 135,831 0.02
22/05/2026 800,000 826,368 0.13
T — Mediobanca Di Credito
Koninklijke Philips NV 0.75% Finanziario Spa 1.625%
02/05/2024 2,500,000 2,572,450 039 (7/01/2025 1,734,000 1,832,977 0.08
La Banque Postale 1% Meditronic Global Holdings
16/10/2024 1,000,000 1,038,690 016 scA1% 02/07/2031 334,000 360,359 0.05
La Banque Postale 1.375% Medtronic Global Holdings
24/04/2029 3,300,000 3,617,163 055 scA1.125% 07/03/2027 1,500,000 1,604,595 0.24
La Poste SA 1.375% Medtronic Global Holdings
21/04/2032 300,000 333,120 005  scA1.625% 07/03/2031 2,215,000 2,525,654 0.38
La Poste SA 1.45% Merck Financial Services
30/11/2028 2,900,000 3,242,925 049 GmbH 0.875% 05/07/2031 2,400,000 2,586,168 0.39
Legrand SA 0.625% Met Life Global Funding |
24/06/2028 300,000 313,686 0.05  0.375% 09/04/2024 1,800,000 1,833,169 0.28
Legrand SA 0.75% Met Life Global Funding |
20/05/2030 500,000 530,705 0.08  0.875% 20/01/2022 800,000 810,880 0.12
Legrand SA 1% 06/03/2026 1,200,000 1,262,424 019 itsubishi UFJ Fin Group
Linde Finance BV 0.25% 0.848% 19/07/2029 2,500,000 2,656,125 0.40
19/05/2027 1,000,000 1,020,720 0.16

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Mizuho Financial Group

Nykredit Realkredit AS 0.625%

0.214% 07/10/2025 129,000 130,563 0.02 17/01/2025 2,039,000 2,080,555 0.32
Mizuho Financial Group Omnicom Finance Holdings Plc
0.402% 06/09/2029 500,000 507,765 0.08 0.8% 08/07/2027 3,956,000 4,079,309 0.62
Mizuho Financial Group OMV AG 2% 09/04/2028 2,486,000 2,837,645 0.43
")
0.523% 10/06/2024 240,000 245,030 0.04 Op Corporate Bank Plc
Mizuho Financial Group 0.375% 19/06/2024 268,000 271,522 0.04
0y
0.797% 15/04/2030 1,500,000 1,565,160 0.24 Op Corporate Bank Plc
Mizuho Financial Group FRN 0.625% 12/11/2029 2,500,000 2,573,975 0.39
10/04/2023 1,600,000 1,608,384 0.24 Orange SA 0.5%
MMS USA Financing Inc 15/01/2022 500,000 504,160 0.08
(v}
0.625% 13/06/2025 700,000 714,826 0.11 Orange SA 1% 12/05/2025 1,400,000 1,467,550 0.22
Moody's Corp 0.95%
Orange SA 1.625%
25/02/2030 1,019,000 1,084,229 0.17 07/04/2032 900,000 1,033,461 0.16
Moody's Corp 1.75%
Orange SA 1.875%
09/03/2027 2,200,000 2,426,072 0.37 12/09/2030 1,400,000 1,636,460 0.25
Morgan Stanley 1.875% .
Pepsico Inc 0.4%
27/04/2027 1,000,000 1,113,320 0.17 09/10,/2032 4,500,000 4,570,582 0.70
Morgan Stanley 1.875% )
PKO Bank Polski SA 0.75%
30/03/2023 900,000 941,841 0.14 25/07/2021 1,100,000 1,103,531 0.17
Morgan Stanley 2.375% K
Pohjola Bank Plc 5.75%
31/03/2021 1,600,000 1,610,720 0.25 28/02/2022 1,500,000 1,599,885 0.24
Motability Operations 0.875% Praxair Inc 1.2%
B 0
14/03/2025 2,000,000 2,092,480 0.32 12/02/2024 1,000,000 1,045,420 0.16
?l;t:](;r;?ils(sair ('::] Igelc;gocny Prologis Euro Finance 0.625%
20/01/2025 2,200,000 2,227,126 0.34 10/09/2031 2,200,000 2,252,345 0.34
’ ] S : Prologis Euro Finance 1.875%
Nationwide Building Society
0.625% 19/04/2023 1,000,000 1,018,310 0.15 05/01/2029 100,000 113,356 0.02
. . S . Prologis Ltd 3%
Nationwide Building Society
1.25% 03/03/2025 750,000 792,810 0.12 02/06/2026 300,000 348,357 0.05
. . o . Prologis Ltd 3.375%
Nationwide Building Society
FRN 25/07/2029 2,400,000 2,511,600 038 _20/02/2024 900,000 993,780 0.15
) Publicis Groupe SA 1.125%
Naturgy Finance BV 0.75%
28/11,/2029 1,000,000 1,044,870 016 16/12/2021 1,300,000 1,313,819 0.20
. Publicis Groupe SA 1.625%
Naturgy Finance BV 1.25%
15/01/2026 300,000 318,159 0.05 16/12/2024 400,000 426,888 0.06
. RCI Banque SA 0.25%
Nestle Finance Intl Ltd 0.01%
03/03/2033 2,500,000 2,466,575 038 12/07/2021 900,000 902,223 0.14
. RCI Banque SA 0.75%
Nestle Finance Intl Ltd 0.375%
03/12/2040 1,300,000 1,321,515 0.20 _26/09/2022 500,000 505,580 0.08
. . RCI Banque SA 1%
New York Life Global Funding
0.25% 23/01/2027 2,500,000 2,562,362 0.39 17/05/2023 700,000 711,270 041
RCI Banque SA 1.375%
NN Group NV 1%
18/03/2022 1,000,000 1,015,630 015 08/03/2024 500,000 512,345 0.08
RCI Banque SA 1.625%
NN Group NV 1.625%
01/06/2027 2,000,000 2,195,860 0.33 11/04/2025 1,100,000 1,147,267 0.17
. . RCI Banque SA 1.75%
Nykredit Realkredit AS 0.125%
10/07/2024 1,000,000 1,002,650 0.15 .10/04/2026 700,000 739,837 041
Red Electrica Finance SA
0.375% 24/07/2028 2,200,000 2,269,168 0.35

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Red Electrica Finance SA 1%

Skandinaviska Enskilda

21/04/2026 400,000 423,720 0.06 Banken 0.625%
Red Electrica Finance SA 12/11/2029 3,000,000 3,132,360 0.48
1.125% 24/04/2025 400,000 422,624 0.06 Snam SpA 0.875%
Red Electrica Finance SA 25/10/2026 900,000 947,421 0.14
1.25% 13/03/2027 200,000 215,878 0.03 Snam SpA 1.25%
Relx Finance By 0.375% 28/08/2025 2,024,000 2,150,379 0.33
22/03/2021 300,000 300,285 0.05 Snam SpA 1.375%
Relx Finance BY 0.5% 25/10/2027 426,000 465,000 0.07
10/03/2028 1,702,000 1,737,368 0.26 Société Des Autoroutes
0y
Relx Finance BY 1.375% 1.875% 15/01/2025 300,000 324,105 0.05
12/05/2026 401,000 430,562 0.07 Société Générale 0.125%
Relx Finance BY 1.5% 05/10/2021 300,000 301,413 0.05
13/05/2027 1,200,000 1,303,536 0.20 Société Générale 0.5%
REN Finance BV 1.75% 13/01/2023 200,000 202,514 0.03
18/01/2028 1,700,000 1,869,252 0.28 Société Générale 0.875%
. . 24/09/2029 900,000 924,480 0.14
Repsol International Finance
0.25% 02/08/2027 3,300,000 3,333,528 0.51 Société Générale 1%
. . 01/04/2022 300,000 304,746 0.05
Repsol International Finance
2% 15/12/2025 600,000 657,390 0.10 Société Générale 1.125%
Royal Bank of Scotland Plc 23/01/2025 200,000 208,364 0.03
FRN 15/11/2025 4,509,000 4,606,710 0.70 Société Générale 1.25%
Sanofi 1.375% 21/03/2030 500,000 567,015 0.09 15/02/2024 200,000 207,688 0.03
. Société Générale 4%
Sanofi 1.5% 01/04/2030 700,000 800,464 0.12 07/06/2023 100,000 109,189 0.02
Santander Issuances 2.5% i ma
Société Générale FRN
18/03/2025 1,200,000 1,302,048 0.20 14/01/2021 300,000 300,051 0.05
Santander Issuances 3.25% A
Société Générale FRN
04/04/2026 700,000 796,558 0.12 22/09/2028 500,000 516,455 0.08
Schlumberger Finance BV o
0.01% 15/10/2024 2,526,000 2,546,334 0.39 Sodexo 0.75% 14/04/2027 400,000 417,192 0.06
0
Schneider Electric SA 0.25% Sodexo 1% 17/07/2028 260,000 275,665 0.04
09/09/2024 700,000 712,810 0.11 Sodexo 1% 27/04/2029 782,000 829,100 0.13
Schneider Electric SA 0.25% Sodexo 1.75% 24/01/2022 1,000,000 1,016,670 0.15
11/03/2029 300,000 306,828 0.05 SSE Plc 1.375%
Schneider Electric SA 0.875% 04/09/2027 3,500,000 3,794,595 0.58
13/12/2026 500,000 530,390 0.08 Standard Chartered Plc FRN
Schneider Electric SA 1% 02/07/2027 748,000 783,882 0.12
09/04/2027 100,000 106,943 0.02 Standard Chartered Plc FRN
Schneider Electric SA 1.375% 03/10/2023 1,800,000 1,828,728 0.28
21/06/2027 1,100,000 1,204,324 0.18 Standard Chartered Plc FRN
Schneider Electric SA 1.5% 27/01/2028 1,534,000 1,589,592 0.24
15/01/2028 200,000 222,200 0.03 State Grid Europe Develo 1.5%
Siemens Financieringsmat 26/01/2022 700,000 710,794 0.11
0y
0.25% 20/02/2029 2,000,000 2,056,000 0.31 State Grid Overseas Inv
Siemens Financieringsmat 1.303% 05/08/2032 659,000 688,958 0.10
0y
0.375% 05/06/2026 700,000 721,091 0.11 State Grid Overseas Inv
Simon Intl Finance Sca 1.25% 1.375% 02/05/2025 2,500,000 2,610,250 0.40
13/05/2025 3,800,000 3,964,616 0.60 Stockland Trust Management
Ltd 1.5% 03/11/2021 1,100,000 1,110,388 0.17

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracién de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Stockland Trust Management

Terna SpA 1.375%

Ltd 1.625% 27/04/2026 2,000,000 2,080,600 0.32 26/07/2027 1,000,000 1,093,760 0.17
Suez 1% 03/04/2025 400,000 417,400 0.06 Thermo Fisher Scientific
0y
Suez 2.75% 09/10/2023 600,000 648,234 0.10 0.75% 12/09/2024 100,000 103,040 0.02
Suez Environnement 5.5% Thermo Fisher Scientific
07 0,
22/07/2024 800,000 962,312 015 0.875% 01/10/2031 2,900,000 3,064,981 0.47
Sumitomo Mitsui Financial Thermo Fisher Scientific 2%
Group Inc 0.606% 15/04/2025 1,300,000 1,411,800 0.21
18/01/2022 259,000 261,468 0.04 Toronto Dominion Bank
. o ) 0.375% 25/04/2024 1,200,000 1,220,064 0.19

Sumitomo Mitsui Financial
Group Inc 0.934% Toronto Dominion Bank
11/10/2024 400,000 415,248 0.06 0.625% 08/03/2021 1,600,000 1,603,120 0.24
Sumitomo Mitsui Financial Total Capital SA 1.491%
Group Inc 1.413% 08/04/2027 2,900,000 3,182,228 0.48
14/06/2027 3,500,000 3,810,170 0.58 ) )

Toyota Finance Australia
Sydney Airport 2.75% 2.004% 21/10/2024 1,708,000 1,849,815 0.28
23/04/2024 1,300,000 1,410,578 0.21 ] .

Toyota Finance Australia
Sydney Airport Finance 1.75% 2.28% 21/10/2027 1,800,000 2,079,666 0.32
26/04/2028 2,500,000 2,719,725 0.41 Tyco Electronics Group 1.1%
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 01/03/2023 2,000,000 2,056,106 0.31

0y
1.125% 21/11/2022 500,000 511,790 0.08 UBS Group AG FRN
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 05/11/2028 1,100,000 1,105,280 0.17
{
2.25% 21/11/2026 1,800,000 2,026,818 0.31 UBS Group AG FRN
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 29/01/2026 389,000 392,186 0.06
0y
3% 21/11/2030 1,400,000 1,725,472 0.26 UBS Group Funding 1.75%
Telefonica Emisiones SAU 16/11/2022 1,500,000 1,557,105 0.24
0y

1.069% 05/02/2024 1,600,000 1,658,032 0.25 UBS Group Funding
Telefonica Emisiones SAU Switzerland FRN
1.788% 12/03/2029 200,000 224,976 0.03 17/04/2025 800,000 833,664 0.13
Telefonica Emisiones SAU Unibail Rodamco Westfield
1.807% 21/05/2032 1,000,000 1,122,960 0.17 0.875% 29/03/2032 1,600,000 1,526,912 0.23
Telefonica Emisiones SAU Unibail-Rodamco SE 1.5%
3.987% 23/01/2023 200,000 217,524 0.03 22/02/2028 600,000 630,324 0.10
Telstra Corp Ltd 1% Unibail-Rodamco SE 1.875%
23/04/2030 100,000 107,700 0.02 15/01/2031 1,400,000 1,492,722 0.23
Telstra Corp Ltd 1.125% United Parcel Service 0.375%
14/04/2026 800,000 850,840 0.13 15/11/2023 1,000,000 1,017,390 0.15
Telstra Corp Ltd 1.375% United Parcel Service 1.5%
26/03/2029 1,500,000 1,661,640 0.25 15/11/2032 2,500,000 2,905,275 0.44
Telstra Corp Ltd 3.5% United Parcel Service 1.625%
21/09/2022 1,700,000 1,810,058 0.28 15/11/2025 300,000 326,412 0.05
Terna SpA 0.375% Urenco Finance NV 2.25%
25/09/2030 1,000,000 1,021,970 0.16 05/08/2022 2,000,000 2,071,020 0.32
Terna SpA 0.75% Urenco Finance NV 2.375%
24/07/2032 980,000 1,034,929 0.16 02/12/2024 1,000,000 1,087,930 0.17
Terna SpA 1% 10/04/2026 202,000 213,371 0.03 US Bancorp 0.85%
Terna SpA 1% 11/10/2028 1,112,000 1,196,479 0.18 07/06/2024 3,000,000 3,109,620 047

Valeo SA 0.375%

12/09/2022 700,000 703,843 0.11

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio

nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

neto

nominal

Renta fija en GBP (continuacion)

neto

Valeo SA 0.625%

Coventry BS 1.5%

11/01/2023 900,000 906,426 0.14 23/01/2023 3,000,000 3,414,173 0.52
Vattenfall AB 0.05% Coventry BS 1.875%
15/10/2025 899,000 905,716 0.14 24/10/2023 111,000 128,663 0.02
Vattenfall AB 0.5% Crédit Agricole SA 7.375%
24/06/2026 1,873,000 1,930,913 0.29 18/12/2023 100,000 133,260 0.02
Vattenfall AB 6.25% Deutsche Telekom
17/03/2021 430,000 435,603 0.07 International  8.875%
Veolia Environnement SA 27/11/2028 400,000 718,471 0.11
0.892% 14/01/2024 300,000 309,018 0.05 Diageo Finance Plc 1.25%
) ) 28/03/2033 702,000 815,896 0.12
Veolia Environnement SA
0.927% 04/01/2029 1,000,000 1,061,700 0.16 Enel Finance International NV
) L 5.625% 14/08/2024 600,000 794,269 0.12
Verizon Communications
0.875% 19/03/2032 750,000 786,240 0.12 Experian Finance Plc 3.5%
) o 15/10/2021 200,000 227,207 0.03
Verizon Communications
1.25% 08/04/2030 100,000 108,994 0.02 Iberdrola Finanzas SAU
) o 7.375% 29/01/2024 600,000 811,429 0.12
Verizon Communications
1.375% 27/10/2026 600,000 648,564 0.10 Lloyds Bank Plc 7.5%
. L 15/04/2024 400,000 547,289 0.08
Verizon Communications
1.85% 18/05/2040 1,500,000 1,727,259 0.26 Lloyds Banking Group Plc
) o 2.25% 16/10/2024 1,200,000 1,408,194 0.21
Verizon Communications
2.625% 01/12/2031 600,000 744,942 0.11 Lloyds Banking Markets Plc
(v}
VF Corp 0.25% 25/02/2028 4,600,000 4,657,615 0.71 1.75% 11/07/2024 283,000 327,069 0.08
. Motability Operations 1.75%
Vinci SA 0.01% 27/11/2028 4,000,000 4,011,600 0.61 03/07/2029 1,400,000 1,695,399 0.26
Vodafone Group Plc 1.125% . - .
National Grid Gas Fin 1.125%
20/11/2025 1,100,000 1,162,403 0.18 22/09/2021 500,000 561,895 0.09
Vodafone Group Plc 1.6%
Orsted A/S 2.125%
29/07/2031 700,000 785,386 012 17/05/2027 1,454,000 1,771,123 0.27
Vodafone Group Plc 1.875% ;
Society of Lloyd 4.75%
20/11/2029 2,000,000 2,288,460 0.35 30/10/2024 1,000,000 1,262,983 0.19
WPP Finance 2013 3% o
20/11/2023 2,000,000 2,182,400 0.33 Sodexo 1.75% 26/06/2028 100,000 117,027 0.02
Telefonica Emisiones SAU
WPP Finance 2016 1.375% o
20/03/2025 800,000 844,232 0413 5.289% 09/12/2022 300,000 367,255 0.06
Tritax Big Box Reit Plc 1.5%
555,417,038 84.56 27/11/2033 3,406,000 3,940,342 0.60
. Welltower Inc 4.8%
Renta fija en GBP 20/11/2028 1,200,000 1,649,822 0.25
Amgen Inc 5.5% 30,859,520 4.69
07/12/2026 1,400,000 2,010,499 0.31
Australian Pipeline Trust Ltd -
4.25% 26/11/2024 1,000,000 1,271,071 019 _Rentafiaen USD
ABN Amro Bank NV 4.75%
Bank of Nova Scotia 1.375%
05/12/2023 380,000 435,817 0.07 28/07/2025 700,000 659,710 010
Amcor Finance USA Inc
BNP Paribas SA 5.75% o
24/01/2022 120,000 141,467 0.02 3.625% 28/04/2026 2,500,000 2,304,316 0.35
Australian Pipeline Trust Ltd
Bouygues SA 5.5% o
06/10/2026 1,400,000 1,999,128 0.30 4.25% 15/07/2027 213,000 198,073 0.03
Bupa Finance Plc 1.75%
14/06/2027 3,700,000 4,309,772 0.66

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre |a valoracién de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Valor de en % del
mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/
Valor mercado* | patrimonio Valor
nominal neto

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Avalonbay Communities 2.9%

Oneok Partners Ltd 3.375%

15/10/2026 200,000 181,439 0.03 01/10/2022 1,300,000 1,106,381 0.17
Avalonbay Communities Inc PKO Finance AB 4.63%
3.35% 15/05/2027 200,000 183,340 0.03 26/09/2022 600,000 522,422 0.08
Avalonbay Communities Inc Prudential Financial Inc 1.5%
3.45% 01/06/2025 600,000 546,387 0.08 10/03/2026 3,600,000 3,055,816 0.47
Banco de Credito del per 2.7% Quest Diagnostics Inc 2.95%
11/01/2025 4,300,000 3,675,744 0.56 30/06/2030 1,818,000 1,638,005 0.25
Coca Cola FEMSA SAB Cv Siemens Financieringsmat
1.85% 01/09/2032 3,700,000 3,045,246 0.46 3.4% 16/03/2027 700,000 646,399 0.10
Commonwealth Bank Australia Société Générale 3%
4.5% 09/12/2025 1,600,000 1,510,649 0.23 22/01/2030 900,000 786,638 0.12
CRH America Inc 3.875% Tencent Holdings Ltd 3.595%
18/05/2025 500,000 459,273 0.07 19/01/2028 1,300,000 1,175,243 0.18
CVS Caremark Corp 2.875% Tencent Holdings Ltd 3.975%
01/06/2026 200,000 179,665 0.03 11/04/2029 2,500,000 2,328,675 0.35
CVS Health Corp 4.1% Verizon Communications
25/03/2025 900,000 833,306 0.13 3.376% 15/02/2025 199,000 180,740 0.03
CVS Health Corp 4.3% Welltower Inc 2.7%
25/03/2028 500,000 486,573 0.07 15/02/2027 1,333,000 1,198,936 0.18
Danone SA 2.947% Welltower Inc 4%
02/11/2026 200,000 179,808 0.03 01/06/2025 300,000 277,859 0.04
Danone SA 2.947% WPP Finance SA 3.625%
02/11/2026 800,000 719,233 0.11 07/09/2022 700,000 601,348 0.09
Enel Finance International NV WPP Finance SA 3.75%
4.625% 14/09/2025 500,000 476,112 0.07 19/09/2024 423,000 383,434 0.06
ENI SpA 4% 12/09/2023 300,000 267,124 0.04 Xcel Energy Inc 2.6%
Experian Finance Plc 2.75% 01/12/2029 1,609,000 1,425,376 0.22
08/03/2030 1,500,000 1,333,195 0.20 48,262,378 7.34
HCP Inc 3.25% 15/07/2026 464,000 428,616 0.07
Healthpeak Properties 2.875% Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
15/01/2031 1,000,000 882,411 0.13 Chile (Republic of) 0.83%
Healthpeak Properties 3.5% 02/07/2031 4,045,000 4,235,600 0.64
15/07/2029 2,000,000 1,856,873 0.28 China Development Bank

. . . 0.375% 16/11/2021 800,000 803,168 0.12
Indian Railway Finance
3.835% 13/12/2027 2,500,000 2,256,406 0.34 France (Republic of) 0.5%
ING Bank NV 5.8% 25/05/2026 2,950,000 3,134,021 0.48
25/09/2023 900,000 835,984 0.13 8,172,789 1.24
ING Groep NV FRN
01/07/2?)26 700.000 582 353 0.09 TOTAL VAI:ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

Intesa Sanpaolo SpA 3.125% NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
14/07/2022 1,313,000 1,111,671 0.17 REGULADO 642,711,725 97.83
Intesa Sanpaolo SpA 3.375%
12/01/2023 300,000 256,902 0.04
Inversiones CMPC SA 4.375%
04/04/2027 4,400,000 4,102,244 0.62
Kimberly Clark de Mexico
2.431% 01/07/2031 4,000,000 3,382,453 0.51

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

1. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR

AXA Trésor Court Terme

Capitalisation EUR 2,709 6,545,160 0.99
6,545,160 0.99
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 6,545,160 0.99
Total Cartera de inversion 649,256,885 98.82
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 2,509,910 0.38
Otros Activos Netos 5,230,039 0.80
TOTAL PATRIMONIO NETO 656,996,834 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Servicios financieros 25.79
Bancos 21.33
Industriales 6.24
Comunicaciones 4.39
Inmobiliarias 4.14
Alimentacion y bebidas 3.92
Aparatos y componentes eléctricos 3.29
Seguros 2.76
Petréleo y gas 2.74
Productos quimicos 2.73
Suministro de energia y agua 2.60
Servicios publicos 2.09
Bienes de consumo, no ciclicos 2.02
Atencion sanitaria 1.68
Automoviles 1.45
Fabricacion varia 1.25
Deuda soberana y de entidades supranacionales 1.24
Trafico y transporte 1.11
Servicios y suministros comerciales 1.08
Fondos de inversion abiertos 0.99
Tecnologia 0.92
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.80
Ingenieria y construccion 0.62
Ahorros y préstamos 0.54
Productos forestales y papel 0.51
Servicios diversificados 0.49
Tuberia 0.45
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.39
Bienes de consumo, ciclicos 0.34
Comercio al por menor 0.26
Medios de comunicacion 0.20
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.17
Sociedades Holding 0.15
Hoteles, restaurantes y ocio 0.09
Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.05

98.82
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos
% del Valor de mercado en
Patrimonio la divisa del
Neto Subfondo

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD

Australia 31,491,701
Austria 8.17 1.02 6,680,527
Bélgica 10.54 1.31 8,611,187
Canada 7.08 0.88 5,783,589
Chile 10.20 1.27 8,337,844
China 5.27 0.66 4,307,086
Dinamarca 8.80 1.09 7,190,015
Finlandia 5.44 0.68 4,445,382
Francia 152.55 18.98 124,677,841
Alemania 14.80 1.84 12,099,470
Hong Kong 4.35 0.54 3,552,984
India 2.76 0.34 2,256,406
Irlanda 16.50 2.05 13,484,094
Italia 36.61 4.55 29,923,331
Japén 18.92 2.35 15,463,993
Jersey 1.91 0.24 1,557,105
Luxemburgo 28.03 3.49 22,905,752
México 7.86 0.98 6,427,699
Noruega 4.71 0.59 3,847,796
Peru 4.50 0.56 3,675,744
Polonia 1.35 0.17 1,103,531
Portugal 0.27 0.03 218,138
Espana 33.14 412 27,082,242
Suecia 17.06 2.12 13,944,679
Suiza 2.85 0.35 2,331,130
Paises Bajos 89.10 11.08 72,820,655
Emiratos Arabes Unidos 2.95 0.37 2,410,055
Reino Unido 109.30 13.60 89,326,860
Estados Unidos 146.83 18.27 120,000,841
Islas Virgenes Britanicas 4.04 0.50 3,299,208

794.42 98.82 649,256,885
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

APRR SA 1.25%

Abbott Ireland Financing

0.875% 27,/09/2023 2,000,000 2,061,259 0.20
Abbvie Inc 1.5%

15/11/2023 3,859,000 4,032,925 0.40
Abbvie Inc 2.625%

15/11/2028 2,728,000 3,230,298 0.32
Abertis Infraestructuras SA

2.375% 27/09/2027 2,600,000 2,884,154 0.29
Abertis Infraestructuras SA 3%

27/03/2031 4,700,000 5,481,375 0.54
Abertis Infraestructuras SA

3.75% 20/06/2023 1,500,000 1,639,050 0.16
ABN Amro Bank NV 0.6%

15/01/2027 1,800,000 1,854,900 0.18
Achmea BV 1.5%

26/05/2027 4,500,000 4,859,235 0.48
Achmea BV FRN

04/04/2043 1,879,000 2,113,743 0.21
Adler Group SA 3.25%

05/08/2025 2,300,000 2,399,130 0.24
Adler Real Estate AG 1.5%

17/04/2022 2,000,000 1,999,650 0.20
Aeroporti di Roma SpA 1.625%

02/02/2029 720,000 726,386 0.07
Aéroports de Paris SA 2.75%

02/04/2030 4,100,000 4,988,306 0.49
AIB Group Plc 1.25%

28/05/2024 3,134,000 3,256,320 0.32
AIB Group Plc FRN

19/11/2029 5,932,000 6,035,751 0.60
AIB Group Plc FRN

31/12/2099 1,076,000 1,193,649 0.12
Airbus SE 1.625%

09/06/2030 2,000,000 2,203,160 0.22
Airbus SE 2.375%

07/04/2032 1,390,000 1,649,819 0.16
Airbus SE 2.375%

09/06/2040 1,659,000 1,987,731 0.20
Allianz Finance Il BV FRN

08/07/2041 1,800,000 1,853,910 0.18
Allianz SE FRN  31/12/2099 1,800,000 1,855,242 0.18
American Honda Finance

1.95% 18/10/2024 1,560,000 1,678,994 0.17
Anheuser Busch Inbev SA

2.875% 02/04/2032 5,829,000 7,319,242 0.74

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

18/01/2028 3,000,000 3,269,310 0.32
Arcelormittal 2.25%

17/01/2024 1,271,000 1,328,670 0.13
Arkema SA 0.75%

03/12/2029 1,900,000 1,994,430 0.20
Arkema SA FRN

31/12/2099 700,000 738,059 0.07
ASR Nederland NV FRN

30/09/2049 3,700,000 4,183,553 0.41
Assicurazioni Generali 2.429%

14/07/2031 1,050,000 1,151,740 0.11
Assicurazioni Generali 4.125%

04/05/2026 1,000,000 1,181,680 0.12
Assicurazioni Generali FRN

08/06/2048 1,019,000 1,235,650 0.12
AT&T Inc 1.3% 05/09/2023 2,651,000 2,743,758 0.27
AT&T Inc 1.8% 05/09/2026 2,590,000 2,825,617 0.28
AT&T Inc 2.05%

19/05/2032 1,364,000 1,557,011 0.15
AT&T Inc 2.45%

15/03/2035 3,625,000 4,269,964 0.42
Auchan Holding SA 2.875%

29/01/2026 2,400,000 2,661,720 0.26
Australia Pacific Airport 1.75%

15/10/2024 1,957,000 2,049,742 0.20
Australian Pipeline Trust Ltd

2% 15/07/2030 963,000 1,088,643 0.11
Avinor AS 0.75%

01/10/2030 840,000 879,505 0.09
Babcock International Group

Plc 1.375% 13/09/2027 2,140,000 2,217,511 0.22
Babcock International Group

Plc 1.75% 06/10/2022 1,966,000 2,016,015 0.20
Ball Corp 0.875%

15/03/2024 2,668,000 2,673,678 0.27
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria 0.75%

04/06/2025 1,900,000 1,974,062 0.20
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria 1.125%

28/02/2024 2,200,000 2,272,908 0.23
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria FRN  29/12/2049 2,600,000 2,660,996 0.26
Banco Bpm SpA 1.75%

28/01/2025 2,500,000 2,578,455 0.26
Banco De Sabadell Sa FRN

11/03/2027 900,000 932,121 0.09
Banco Santander SA 0.3%

04/10/2026 1,300,000 1,326,325 0.13
Banco Santander SA 1.375%

05/01/2026 1,700,000 1,803,564 0.18

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracién de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Banco Santander SA 3.125%

BNP Paribas SA FRN

19/01/2027 1,000,000 1,143,520 0.11 23/01/2027 3,200,000 3,510,304 0.35
Bank of America Corp 2.375% BP Capital Markets Plc
19/06/2024 1,800,000 1,951,866 0.19 1.231% 08/05/2031 3,000,000 3,254,430 0.32
Bank of Ireland 1.375% BP Capital Markets Plc
29/08/2023 2,000,000 2,071,560 0.21 1.953% 03/03/2025 4,978,000 5,397,396 0.54
Bank of Ireland FRN BP Capital Markets Plc
08/07/2024 1,231,000 1,251,472 0.12 2.822% 07/04/2032 1,887,000 2,387,697 0.24
Bank of Ireland FRN BP Capital Markets Plc FRN
25/11/2025 3,168,000 3,256,165 0.32 31/12/2099 2,049,000 2,187,328 0.22
Bankia SA 0.75% BP Capital Markets Plc FRN
09/07/2026 4,500,000 4,644,450 0.46 31/12/2099 5,197,000 5,692,586 0.56
Bankia SA 0.875% BPCE SA 0.625%
25/03/2024 1,100,000 1,131,592 0.11 28/04/2025 4,500,000 4,639,950 0.46
Bankia SA 1% 25/06/2024 1,000,000 1,030,910 0.10 BPCE SA 1.375%
Bankia SA FRN 15/03/2027 4,000,000 4,118,976 0.41 23/03/2026 2,800,000 2,982,308 030
1 [v)

Bankia SA FRN 31/12/2099 3,000,000 3,109,680 0.31 ggjgg /oggggsm Rodov SA 2% 5100000 5 307 868 053
Bankinter SA 0.625% .

Brisa Concessao Rodov SA
06/10/2027 1,200,000 1,225,368 012 5 375% 10/05/2027 1,500,000 1,695,375 0.17
Bankinter SA 0.875% ’

Caixabank 1.125%
05/03/2024 1,300,000 1,341,379 0.13 27/03/2026 4,000,000 4,206,880 0.42
Bankinter SA 0.875% .

Caixabank 1.25%
08/07/2026 3,500,000 3,615,150 036 55/11/2024 2,000,000 2,054,234 0.20
Bankinter SA FRN .
06/04/2027 3,300,000 3.374.762 0.33 Caixabank FRN 10/07/2026 4,000,000 4,111,160 0.41
Barclays Bank Plc FRN Caixabank FRN 18/11/2026 2,000,000 2,008,400 0.20
07/02/2028 2,676,000 2,738,206 0.27 Cellnex Telecom SA 1.75%
Barclays Bank Plc FRN 23/10/2030 2,000,000 2,022,320 0.20
09/06/2025 1,341,000 1,367,968 0.14 Citigroup Inc 0.75%
Becton Dickinson & Co 1% 26/10/2023 4,245,000 4,350,998 0.43
15/12/2022 1,491,000 1,517,762 0.15 Ck Hutchison Fin 16 1i 0.875%
Becton Dickinson & Co 03/10/2024 2,151,000 2,213,207 0.22
1.401% 24/05/2023 2,000,000 2,064,468 0.20 Cloverie Plc Zurich Insurance

0y
Belfius Bank SA 1% 1.5% 15/12/2028 2,600,000 2,908,880 0.29
26/10/2024 2,200,000 2,285,360 0.23 CNP Assurances SA FRN
BMW Finance NV 0.125% 30/06/2051 1,500,000 1,631,385 0.16
13/07/2022 5,000,000 5,029,100 0.50 Coca Cola European Partners
0y
BNP Paribas SA 1.125% 0.2% 02/12/2028 2,459,000 2,458,754 0.24
10/10/2023 3,750,000 3,883,462 0.39 Coca Cola European Partners
0y

BNP Paribas SA 1.125% 1.75% 27/03/2026 669,000 725,357 0.07
11/06/2026 1,461,000 1,532,574 0.15 Coentreprise de Transport

d'Electricite SA 2.125%
BNP Paribas SA 1.375%
28/05/2029 1,800,000 1,958,472 0.19 29/07/2032 1,800,000 2,156,886 0.21

Commerzbank AG 4%
BNP Paribas SA 1.5%
17/11/2025 3,646,000 3,895,459 0.39 23/03/2026 7,655,000 8,595,990 0.86

Commonwealth Bank Australia
BNP Paribas SA FRN
20/03/2026 2.200,000 2.213,200 0.29 FRN 03/10/2029 1,473,000 1,541,907 0.15

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Compagnie de St Gobain

Easyjet Plc 1.75%

1.375% 14/06/2027 1,600,000 1,740,464 0.17  09/02/2023 2,500,000 2,508,375 0.25
Compagnie de St Gobain EDP Finance 0.375%
1.875% 21/09/2028 900,000 1,012,257 0.10  16/09/2026 3,065,000 3,116,615 0.31
Credit Agricole Assurances SA EDP Finance 1.5%
FRN 29/01/2048 2,000,000 2,168,540 0.22  22/11/2027 2,830,000 3,094,690 0.31
Crédit Agricole London 1.75% EDP Finance 2.375%
05/03/2029 2,300,000 2,574,413 0.26  23/03/2023 2,440,000 2,579,275 0.26
Crédit Mutuel Arkea 0.875% Eircom Finance 3.5%
07/05/2027 3,700,000 3,903,870 0.39  15/05/2026 1,504,000 1,538,299 0.15
Crédit Mutuel Arkea 1.625% Electricité de France SA 1%
15/04/2026 2,700,000 2,907,441 0.29  13/10/2026 2,700,000 2,863,404 0.28
Crédit Mutuel Arkea 3.375% Elis SA 1.75% 11/04/2024 1,700,000 1,728,908 0.17
11/03/2031 1,500,000 1,838,865 018  ENBWFRN 05/04/2077 1,767,000 1,827,484 0.18
Crédit Mutuel Arkea FRN
11/06/2029 1,700,000 1,810,313 04g ENBWFRN 05/08/2079 2,100,000 2,131,101 0.21
. . Energias de Portugal SA FRN
Crédit Suisse AG FRN
02/04/2026 1,022,000 1,156,250 011 _20/07/2080 2,000,000 1,998,874 0.20
. Energias de Portugal SA FRN
Daimler AG 1.625%
22/08/2023 2,510,000 2,623,562 006 30/04/2079 3,200,000 3,523,581 0.35
- . . Engie SA 1.375%
Daimler International Finance
BV 0.625% 27,/02/2023 1,640,000 1,666,650 017  21/06/2039 2,500,000 2,869,025 0.28
Danaher Corp 2.5% Engie SA FRN 31/12/2099 4,600,000 4,724,338 0.47
30/03/2030 320,000 382,575 0.04  ENI SpA 0.625%
Deutsche Bahn Finance GmbH 23/01/2030 1,350,000 1,396,791 0.14
0.5% 09/04/2027 1,672,000 1,752,674 0.17  ENISpA2% 18/05/2031 2,737,000 3,201,797 0.32
Deutsche Bank AG 1.875% ENI SpA FRN  31/12/2099 1,534,000 1,604,963 0.16
14/02/2022 2,700,000 2,757,456 0.27
ENI SpA FRN  31/12/2099 4,655,000 5,005,522 0.50
Deutsche Bank AG FRN N
03/09/2026 1,300,000 1,342,939 0.13  Erste Group Bank AG 0.05%
16/09/2025 2,400,000 2,413,464 0.24
Deutsche Bank AG FRN )
10/06/2026 1,047,000 1,107,025 0.11  Erste Group Bank AG 0.875%
13/05/2027 2,900,000 3,060,776 0.30
Deutsche Bank AG FRN )
10/09/2021 3,000,000 3,005,640 0.30  Erste Group Bank AG 0.875%
22/05/2026 1,200,000 1,251,480 0.12
Deutsche Bank AG FRN
16/05/2022 2,000,000 2,007,460 0.20  Erste Group Bank AG FRN
08/09/2031 1,300,000 1,356,706 0.13
Deutsche Bank AG FRN _ )
19/05/2031 3,000,000 3,473,853 0.34  ESBFinance Dac 1.125%
11/06/2030 1,027,000 1,118,002 0.11
Deutsche Wohnen AG 1% K - N
30/04/2025 1,500,000 1,569,195 0.16  Essilorluxottica 0.375%
05/01/2026 2,500,000 2,559,325 0.25
DH Europe Finance SA 1.35% K N
18/09/2039 1,429,000 1,539,536 0.15  Essity AB 1.625%
30/03/2027 2,182,000 2,385,995 0.24
Dow Chemical Co 0.5% K )
15/03/2027 1,691,000 1,709,388 0.17  Eurogrid GmbH 1.113%
15/05/2032 1,100,000 1,204,500 0.12
E.On Se 0.35% 28/02/2030 957,000 974,992 0.10
Eutelsat SA 1.125%
E.On Se 0.375% 23/06/2021 2,700,000 2,707,695 0.27
29/09/2027 1,172,000 1,206,738 0.12
Eutelsat SA 2% 02/10/2025 1,600,000 1,718,496 0.17

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

FCA Bank Ireland 0.125%

HSBC France 0.1%

16/11/2023 1,413,000 1,412,746 0.14 03/09/2027 3,600,000 3,621,204 0.36
FCA Bank Ireland 0.5% HSBC Holdings Plc 0.875%
18/09/2023 1,428,000 1,442,194 0.14 06/09/2024 1,779,000 1,843,329 0.18
FCE Bank Plc 0.869% HSBC Holdings Plc FRN
13/09/2021 2,000,000 1,999,000 0.20 13/11/2026 4,251,000 4,305,285 0.43
FCE Bank Plc 1.875% Iberdrola International BV FRN
24/06/2021 4,000,000 4,012,936 0.40 31/12/2099 1,000,000 1,098,120 0.11
Fiat Chrysler Automobile IBM Corp 0.3% 11/02/2028 2,629,000 2,675,255 0.27
(v}
3.875% 05/01/2026 2,748,000 3,129,532 0.31 IBM Corp 1.25%
Fiat Chrysler Finance EU 29/01/2027 2,105,000 2,267,716 0.22
{
4.75% 15/07/2022 3,000,000 3,205,755 0.32 ING Groep NV 1%
Fidelity National Information 20/09/2023 1,400,000 1,446,130 0.14
Services Inc 0.125%
ING Groep NV FRN
03/12/2022 2,500,000 2,513,775 0.25 18/02/2029 4,200,000 4,199,286 0.42
ggrevlig)égl?;éozoa/ol Information ING Groep NV FRN
03/12/2028 5,000,000 5,252,550 052 _26/05/2031 800,000 865,544 0.08
Inmobiliaria Colonial SA 1.45%
Fnac Darty SA 1.875%
30/05/2024 921,000 934,741 0.09 28/10/2024 2,200,000 2,299,418 0.23
R . Inmobiliaria Colonial Socimi
Fonciére Lyonnaise 1.5%
05/06,/2027 3,000,000 3,199,920 0.32 SA2% 17/04/2026 3,500,000 3,772,090 0.37
) Innogy Finance BV 1.25%
Ford Motor Credit Co LLC FRN
14/05/2021 2,000,000 1,992,718 0.20 19/10/2027 3,625,000 3,931,168 0.39
s Intesa Sanpaolo SpA 1%
Galp Gas Natural Distrib
1.375% 19/09/2023 2,400,000 2,485,944 0.25 04/07/2024 2,340,000 2,413,967 0.24
. Intesa Sanpaolo SpA 1%
Gas Natural Fenosa Finance
0.875% 15/05/2025 1,500,000 1,559,745 015  19/11/2026 4,201,000 4,363,537 0.43
; Intesa Sanpaolo SpA 1.75%
General Electric Co 0.875%
17/05/2025 5,125,000 5,276,634 052 _20/03/2028 3,000,000 3,255,720 0.32
- Intesa Sanpaolo SpA 2.125%
General Electric Co 4.125%
19/09/2035 1,000,000 1,314,240 0.3  26/05/2025 6,095,000 6,595,948 0.66
. . Intesa Sanpaolo SpA 2.125%
General Motors Financial Co
FRN 10/05/2021 3,000,000 3,002,709 0.30 30/08/2023 1,659,000 1,752,634 0.17
] ) Intesa Sanpaolo SpA 2.925%
General Motors Financial Co
FRN 26/03/2022 1,557,000 1,555,457 015 _14/10/2030 4,297,000 4,537,800 0.45
Intesa Sanpaolo SpA 4%
Groupama SA FRN
29/05,/2049 6,700,000 7,743,458 0.78  30/10/2023 2,518,000 2,802,912 0.28
ISS Global AS 2.125%
Hammerson Plc 1.75%
15/03/2023 2,800,000 2,693,628 0.27 02/12/2024 1,000,000 1,065,780 0.10
. ) KBC Groep NV 0.75%
HeidelbergCement Finance Lux
1.625% 07/04/2026 2,185,000 2,349,290 0.23 18/10/2023 2,300,000 2,360,582 0.23
. KBC Groep NV 1.125%
Heineken NV 1.75%
07/05/2040 1,439,000 1,656,778 0.16 25/01/2024 2,400,000 2,490,072 0.25
. Kerry Group Finance Services
Helvetia Europe SA FRN
30/09/2041 2,469,000 2,721,752 0.27 2.375% 10/09/2025 2,018,000 2,255,095 0.22
. Kinder Morgan Inc 1.5%
Holding D Infrastructure 2.5%
04/05,/2027 3,100,000 3,472,992 0.34 16/03/2022 2,100,000 2,138,890 0.21
. La Banque Postale 1%
Honeywell International Inc
0.01% 10/03/2024 1,169,000 1,175,320 012  16/10/2024 1,400,000 1,453,732 0.14

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

La Banque Postale FRN

Merck KgaA FRN

23/04/2026 2,700,000 2,723,922 0.27 25/06/2079 1,700,000 1,749,572 0.17
La Mondiale 0.75% Merlin Properties Socimi
20/04/2026 2,000,000 2,023,240 0.20 1.875% 02/11/2026 1,083,000 1,149,009 0.11
La Mondiale 2.125% Merlin Properties Socimi
23/06/2031 1,700,000 1,803,768 0.18 2.375% 13/07/2027 2,000,000 2,159,220 0.21
La Mondiale FRN MMS USA Financing Inc 1.25%
29/12/2049 2,787,000 3,230,495 0.32 13/06/2028 2,500,000 2,627,400 0.26
La Poste SA 1.45% Moody's Corp 0.95%
30/11/2028 1,500,000 1,676,130 0.17 25/02/2030 1,385,000 1,472,230 0.15
Lanxess Ag FRN Nationwide Building Society
06/12/2076 1,105,000 1,186,211 0.12 FRN 08/03/2026 2,023,000 2,144,036 0.21
LB Baden Wuerttemberg 2.2% Nationwide Building Society
09/05/2029 1,800,000 1,853,784 0.18 FRN 25/07/2029 1,000,000 1,046,550 0.10
LB Baden Wuerttemberg Naturgy Finance BV 1.25%
2.875% 28/09/2026 2,500,000 2,706,225 0.27 15/01/2026 1,600,000 1,697,104 0.17
Leonardo SpA 2.375% Natwest Markets Plc 0.625%
08/01/2026 3,212,000 3,345,831 0.33 02/03/2022 1,442,000 1,454,517 0.14
Linde Finance BV 0.25% Natwest Markets Plc 2.75%
19/05/2027 2,300,000 2,347,196 0.23 02/04/2025 1,705,000 1,895,772 0.19
Lloyds Banking Group Plc FRN Nestle Finance Intl Ltd 0.01%
01/04/2026 902,000 1,026,377 0.10 03/12/2025 4,096,000 4,144,947 0.41
Lloyds Banking Group Plc FRN Netflix Inc 3% 15/06/2025 1,792,000 1,923,130 0.19
12/11/2025 886,000 896,889 0.09 NN Bank NV 0.375%
Logicor Financing Sarl 0.5% 31/05/2023 3,000,000 3,043,410 0.30
30/04/2021 1,041,000 1,042,801 0.10 NN Group NV 1.625%
Logicor Financing Sarl 1.5% 01/06/2027 4,914,000 5,393,017 0.53
13/07/2026 7,473,000 7,893,878 0.79 Nordea Bank AB 0.875%
LVMH Moet Hennessy Louis 26/06/2023 1,818,000 1,868,486 0.19
Vuitton 0.125%

Nordea Bank Abp 0.5%
11/02/2028 1,300,000 1,317,680 0.13 14/05/2027 5,662,000 5,859,434 0.58
Mapfre SA FRN 31/03/2047 4,500,000 5,248,035 0.52 Nykredit Realkredit AS 0.625%
McDonalds Corp 0.9% 17/01/2025 2,425,000 2,473,573 0.25
15/06/2026 1,400,000 1,472,997 0.15 Nykredit Realkredit AS 0.875%
Mediobanca - Banca di Credito 17/01/2024 4,484,000 4,605,113 0.46
Finanziario SpA 0.875% . .

Nykredit Realkredit AS FRN
15/01/2026 2,788,000 2,862,021 0.28 17/11/2027 1,800,000 1,879,020 0.19
Mediobanca Di Credito . . .
Finanziario Spa 1% Om?|com Finance Holdings Plc
08/09/2027 1,958,000 2,029,761 0.20 08% 08/07/2027 2,642,000 2,723,955 0.27
Mediobanca Di Credito OMV AG 0.75% 16/06/2030 2,629,000 2,760,739 0.27
Finanziario Spa 1.625% OMV AG FRN  31/12/2099 2,000,000 2,105,220 0.21
07/01/2025 2,760,000 2,917,044 0.29

Op Corporate Bank Plc
Medtronic Global Holdings 0.375% 19/06/2024 2,498,000 2,530,549 0.25
SCA 1.125% 07/03/2027 1,926,000 2,059,799 0.20

Op Corporate Bank Plc FRN
Medtronic Global Holdings 09/06/2030 5,848,000 6,075,253 0.60
SCA 1.5% 02/07/2039 1,747,000 1,949,477 0.19

Orange SA 1.125%
Merck KgaA FRN 15/07/2024 1,500,000 1,564,515 0.16
09/09/2080 3,900,000 3,999,138 0.40
Merck KgaA FRN
25/06/2079 1,200,000 1,325,124 0.13

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Orange SA 1.25%

Santan Consumer Finance 1%

07/07/2027 700,000 757,911 0.08 27/02/2024 2,000,000 2,067,500 0.21
Orange SA FRN 31/12/2099 1,100,000 1,140,227 0.11 Santander UK 1.125%
Orange SAFRN 31/12/2099 1,700,000 1,797,155 0.18 08/09/2023 2:496,000 2,571,564 0.26
SBAB Bank AB 0.5%
Orano SA 2.75%
08/03/2028 1,400,000 1,472,002 0.15 13/05/2025 2,200,000 2,260,588 0.22
Pepsico Inc 0.5% Scania CV AB 0.5%
B 0
06/05/2028 2,639,000 2,732,965 0.27 06/10/2023 582,000 588,967 0.06
. Scentre Group 1.375%
Pernod Ricard SA 1.125%
07/04/2025 1,900,000 1,998,401 0.20 22/03/2023 1,818,000 1,867,431 0.19
(v}
Peugeot SA 2% 23/03/2024 1,500,000 1,584,645 0.16 gg%g’jgg;p 1.45% 5 051000 3140007 031
Priceline.com Inc 2.375%
Schaeffler AG 1.875%
23/09/2024 3,600,000 3,897,828 0.39 26/03/2024 ? 969,000 1,002,901 0.10
Prologis Euro Finance 0.25%
Schaeffler AG 2.875%
10/09/2027 1,676,000 1,701,405 0.17 26/03/2027 ° 750,000 801,542 0.08
Prologis Euro Finance 0.375% .
Schlumberger Finance BV
06/02/2028 2,717,000 2,782,186 028 1375% 28/10/2026 1,964,000 2,117,624 0.21
Prologis International Fund Il ) .
Shell International Finance BV
1.75% 15/03/2028 2,781,000 3,115,471 0.31 0.375% 15/02/2025 1,486,000 1,523,507 0.15
PSA Banque France 0.5% ) ;
Shell International Finance BV
12/04/2022 696,000 702,013 007 1875% 07,/04/2032 2,425,000 2,852,624 0.28
RCI Banque SA 0.75% ) L
Smurfit Kappa Acquisitions
12/01/2022 1,565,000 1,575,313 016 5375% 01/02/2024 1,111,000 1,181,367 0.12
RCI Banque SA 0.75%
Snam SpA 1.25%
26/09/2022 1,283,000 1,296,921 0.13 28/08/2025 ? 1,493,000 1,586,118 016
REN Finance BV 1.75% A
Société Générale 0.125%
18/01/2028 2,857,000 3,141,043 0.31 24/02/2026 ’ 2,000,000 2,018,340 0.20
Repsol International Finance Al o
0.125% 05/10/2024 2,500,000 2,516,175 0.25 gi%::ggggrale % 5 800.000 5 844 156 008
Repsol International Finance s o
2.625% 15/04/2030 2,300,000 2,749,374 0.27 ggjgjggggrale 1.125% 1 800,000 Lsra016 o010
Repsol International Finance s a4 o
FRN 31/12/2099 4,214,000 4,534,256 0.45 ig‘;g;‘;gggj’a'e 1.25% 2,900,000 3,011,505 0.30
Repsol International Finance A
Société Générale FRN
FRN 31/12/2099 4,102,000 4,567,552 0.45 22/09/2028 1,300,000 1,342,627 013
Richemont Intl Holding SA o
1.625% 26/05/2040 4,136,000 4,859,965 0.48 Sodexo 1% 27/04/2029 4,696,000 4,978,324 0.49
Sogecap SA FRN
Royal Bank of Scotland Plc
FRN 02/03/2026 2,500,000 2,654,700 0.26 29/12/2049 4,000,000 4,485,520 044
Standard Chartered Plc FRN
Royal Bank of Scotland Plc
FRN 15/11/2025 3,424,000 3,496,589 0.35 02/07/2027 1,549,000 1,622,206 0.16
RTE Reseau De Transport Standard Chartered Plc FRN
1.125% 08/07/2040 3,500,000 3,880,450 0.38 09/09/2030 2:461,000 2,640,038 0.26
RTE Reseau De Transport State Grid Overseas Inv
0y
1.875% 23/10/2037 3,800,000 4,700,486 0.47 0.797% 05/08/2026 2,000,000 2,046,300 0.20
RTE Reseau De Transport State Grid Overseas Inv
0
2.125% 27/09/2038 500,000 644,550 0.06 1.303% 05/08/2032 2,637,000 2,754,452 0.27

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)
Statoil ASA 1.375% Unicredit SpA 1.8%
22/05/2032 1,458,000 1,631,138 0.16 20/01/2030 516,000 540,856 0.05
Suez 1.625% 17/09/2030 3,400,000 3,834,146 0.38 Unicredit SpA FRN
Svenska Handelsbanken AB 16/06/2026 4,871,000 5,060,433 0.50
1% 15/04/2025 869,000 912,346 0.09 Unicredit SpA FRN
Sydney Airport 2.75% 20/02/2029 5,970,000 6,520,440 0.65
23/04/2024 3,956,000 4,294,159 0.43 Unicredit SpA FRN
Sydney Airport Finance 1.75% 23/09/2029 2,627,000 2,603,961 0.26
26/04/2028 1,339,000 1,457,019 0.14 Unicredit SpA FRN
25/06/2025 1,421,000 1,468,788 0.15

Takeda Pharmaceutical Co Ltd
1% 09/07/2029 4,281,000 4,483,577 0.44 Unicredit SpA FRN

Telecom ltalia SpA 2.75% 31/12/2099 1,500,000 1,534,209 0.15
15/04/2025 6,502,000 6,824,135 0.69 Unione di Banche Italiane SpA
0
Telecom Italia SpA 2.875% 1.5% 10/04/2024 4,380,000 4,599,088 0.46
28/01/2026 994,000 1,054,589 0.10 Unione di Banche Italiane SpA
0y
Telecom Italia SpA 3.25% 1.625% 21/04/2025 2,133,000 2,218,303 0.22
16/01/2023 1,168,000 1,232,777 0.12 Unione di Banche Italiane SpA
) L 2.625% 20/06/2024 1,216,000 1,300,871 0.13
Telefonica Emisiones SAU
1.528% 17/01/2025 3,100,000 3,308,537 0.33 Unione di Banche Italiane SpA
Telefonica Europe By FRN FRN 31/12/2099 685,000 735,505 0.07
31/12/2099 3,000,000 3,048,435 0.30 Unipol Gruppo SpA 3.25%
Telefonica Europe BV FRN 23/09/2030 2,055,000 2,182,642 0.22
31/12/2099 1,000,000 1,026,280 0.10 Uniga Insurance Group AG
0y
Telefonica Europe BV FRN 1.375% 09/07/2030 1,600,000 1,743,824 0.17
31/12/2099 3,200,000 3,291,120 0.33 Uniga Insurance Group AG
Teleperformance 1.5% FRN 27/07/2046 2,000,000 2,457,080 0.24
03/04/2024 300,000 312,606 0.03 Uniga Insurance Group AG
Telstra Corp Ltd 1% FRN 31/07/2043 1,300,000 1,505,153 0.15
23/04/2030 3,000,000 3,232,110 0.32 Upjohn Finance BV 1.908%
Thales SA 0.875% 23/06/2032 2,689,000 2,976,696 0.30
19/04/2024 2,500,000 2,575,625 0.26 Vattenfall AB 0.5%
Total Capital SA 0.952% 24/06/2026 1,044,000 1,076,364 0.11
18/05/2031 1,900,000 2,062,602 0.20 Veolia Environnement SA
[»)
Total Capital SA 2.875% 1.94% 07/01/2030 1,200,000 1,380,972 0.14
19/11/2025 1,500,000 1,732,050 0.17 Verizon Communications
0
Total SAFRN 29/12/2049 1,300,000 1,363,492 0.14 0.875% 08/04/2027 3,779,000 3,973,989 039
Verizon Communications
Total SAFRN 31/12/2099 422,000 434,365 0.04 1.375% 02/11/2028 3,000,000 3,290,403 033
Total SE FRN 31/12/2099 3,686,000 3,827,837 0.38 Verizon Communications
Toyota Finance Australia 2.875% 15/01/2038 1,453,000 1,911,596 0.19
2.004% 21/10/2024 2,132,000 2,310,193 0.23 Vicinity Centres Trust 1.125%
UBS Group Funding 07/11/2029 7,500,000 7,785,375 0.78
Switzerland FRN . N
17/04/2025 6,792,000 7,077,196 0.71 Vinci SA 1.75% 26/09/2030 2,300,000 2,674,831 0.27
o Vodafone Group Plc 1.125%
Unibail-Rodamco SE 1.75%
27/02/2034 400,000 416,932 0.04 20/11/2025 2,028,000 2,142,217 0.21
S Vodafone Group Plc 1.75%
Unibail-Rodamco SE FRN
31/12/2099 8,900,000 8,395,369 0.84 25/08/2023 4,000,000 4,204,160 042
Unicredit SpA 1%
18/01/2023 1,957,000 1,995,690 0.20

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio

neto

Vodafone Group Plc 2.5%

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal
Il. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

24/05/2039 1,106,000 1,348,513 0.13
Vodafone Group Plc FRN AXA IM Euro Liquidity
03/01/2079 1,226,000 1,273,661 0.13 Capitalisation EUR 929 41,406,395 4.12
Volkswagen Bank GmbH 2.5% AXA World Funds - Euro Credit
31/07/2026 4,600,000 5,141,788 0.51 Total Return M

- - - Capitalisation EUR 205,170 27,412,763 2.73
Volkswagen Financial Services
AG 1.375% 16/10/2023 4,100,000 4,246,698 0.42 68,819,158 6.85
Volkswagen Financial Services A
AG 2.25% 16/10/2026 3,000,000 3,322,680 0.33 TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 68,819,158 6.85
Volvo Car AB 2.125% . .
02/04/2024 1,552,000 1,604,675 0.16 Total Cartera de inversion 999,518,683 99.15
Volvo Car AB 2.5% Tresorfa y equivalentes de
07/10/2027 2,437,000 2,584,551 0.26 tesoreria 1,181,702 0.12
Volvo Treasury AB 0.125% Otros Activos Netos 7,430,599 0.73
17/09/2024 1,500,000 1,508,715 0.15
Vonovia Finance BV 0.625% TOTAL PATRIMONIO NETO 1,008,130,984 100.00
07/10/2027 700,000 725,438 0.07
Vonovia Finance BV 0.875%
03/07/2023 2,400,000 2,461,128 0.24
Vonovia Finance BV 1.25%
06/12/2024 3,800,000 4,009,722 0.40
Wintershall Dea Finance
0.84% 25/09/2025 2,700,000 2,759,022 0.27
Wintershall Dea Finance
1.332% 25/09/2028 3,000,000 3,111,510 0.31
Wintershall Dea Finance
1.823% 25/09/2031 900,000 949,032 0.09

924,182,467 91.64

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

Germany (Fed Rep) 0.01%

10/06/2022 6,451,000 6,517,058 0.66
6,517,058 0.66

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 930,699,525 92.30

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =213



AXA World Funds - Euro Credit Plus

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 29.20
Servicios financieros 18.55
Fondos de inversion abiertos 6.85
Seguros 5.33
Comunicaciones 5.29
Petréleo y gas 5.03
Industriales 3.41
Suministro de energia y agua 3.00
Alimentacion y bebidas 2.53
Inmobiliarias 2.05
Bienes de consumo, no ciclicos 2.02
Aparatos y componentes eléctricos 1.89
Automoviles 1.59
Trafico y transporte 1.54
Servicios y suministros comerciales 1.28
Ingenieria y construccion 1.21
Servicios publicos 1.19
Atencion sanitaria 1.18
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.02
Industria aeroespacial y de defensa 0.84
Deuda soberana y de entidades supranacionales 0.66
Fabricacion varia 0.56
Papel y embalaje 0.52
Materiales y productos de construccion 0.50
Tecnologia 0.40
Internet, software y servicios de TI 0.39
Productos quimicos 0.32
Maquinaria 0.20
Servicios diversificados 0.17
Metales y mineria 0.13
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.13
Tuberia 0.11
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.06

99.15
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos
% del Valor de mercado en
Patrimonio la divisa del
Neto Subfondo

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD

Australia 35.20 28,766,586
Austria 22.82 1.85 18,654,442
Bélgica 17.69 1.43 14,455,256
Dinamarca 12.25 0.99 10,013,486
Finlandia 17.70 1.43 14,465,236
Francia 281.10 22.80 229,737,957
Alemania 92.61 7.51 75,687,342
Hong Kong 2.71 0.22 2,213,207
Irlanda 35.39 2.87 28,921,500
Italia 117.97 9.56 96,418,564
Japén 5.49 0.44 4,483,577
Luxemburgo 77.85 6.31 63,624,104
Noruega 3.07 0.25 2,510,643
Portugal 20.91 1.69 17,085,876
Espana 95.51 7.74 78,062,911
Suecia 18.10 1.47 14,790,687
Suiza 10.07 0.82 8,233,446
Paises Bajos 129.62 10.52 105,939,707
Reino Unido 106.02 8.60 86,651,480
Estados Unidos 115.02 9.32 94,001,924
Islas Virgenes Britanicas 5.87 0.48 4,800,752

1,222.97 99.15 999,518,683
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria 1.125%

28/02/2024 14,000,000 14,468,720 0.44
Renta fija en EUR Banco Bilbao Vizcaya
Abbott Ireland Financing Argentaria FRN  29/12/2049 13,400,000 13,713,359 0.41
0.875% 27,/09/2023 15,000,000 15,461,400 047 “Banco De Sabadell Sa 0.875%
Abbvie Inc 0.5% 01/06/2021 12,000,000 12,034,224 0.36 05/03/2023 10,000,000 10,187,600 0.31
Abbvie Inc 1.375% Banco De Sabadell Sa 1.625%
17/05/2024 6,000,000 6,268,836 0.19 07/03/2024 5,000,000 5,225,050 0.16
Abbvie Inc 1.5% 15/11/2023 15,000,000 15,677,775 0.47  Banco De Sabadell Sa FRN
- 29/06/2023 9,000,000 9,233,280 0.28
Abertis Infraestructuras SA
3.75% 20/06/2023 20,500,000 22,398,505 0.68  Banco Santander SA 1.375%
09/02/2022 15,500,000 15,787,680 0.48
ABN Amro Bank NV 0.5%
17/07/2023 10,000,000 10,197,300 0.31  Banco Santander SA FRN
28/03/2023 6,000,000 6,052,140 0.18
ABN Amro Bank NV 7.125%
06/07,/2022 3,255,000 3,603,513 0.11  Bank of America Corp 0.75%
26/07/2023 3,000,000 3,071,430 0.09
ABN Amro Bank NV FRN
18/01/2028 5,000,000 5,263,100 0.16  Bank of America Corp 1.625%
14/09/2022 18,000,000 18,582,660 0.56
Acea SpA 2.625%
15/07/2024 11,600,000 12,641,332 0.38  Bank of America Corp FRN
04/05/2023 20,000,000 20,139,000 0.61
Achmea BV FRN  04/04/2043 29,099,000 32,736,375 0.99
) Bank of Ireland 1.375%
Adler Real Estate AG 1.5% 29/08/2023 15,000,000 15,541,200 0.47
17/04/2022 11,200,000 11,192,944 0.34
Bankia SA FRN 15/03/2027 18,000,000 18,536,382 0.56
AIB Group Plc 1.5%
29/03/2023 13,000,000 13,431,340 0.40 Bankia SAFRN 31/12/2099 10,000,000 10,356,000 0.31
Allianz Finance Il BV FRN Bankinter SA FRN
08/07,/2041 5,800,000 5,967,620 0.18 06/04/2027 5,000,000 5,114,000 0.15
Allianz SE FRN  17/10/2042 10,000,000 10,996,200 0.33  Banque Fédérative du Crédit
) ) Mutuel 0.5% 16/11/2022 54,000,000 54,833,759 1.64
America Movil SAB de CV 3%
12/07/2021 2,000,000 2,034,540 0.06 Barclays Bank Plc 1.5%
- - 03/09/2023 23,000,000 23,999,350 0.72
America Movil SAB de CV
4.75% 28/06/2022 2,950,000 3,170,276 0.10 Barclays Bank Plc 6.625%
) ) 30/03/2022 2,000,000 2,162,080 0.07
American Honda Finance 0.35%
26/08/2022 27,296,000 27,560,526 0.83  Barclays Bank Plc FRN
- - 14/11/2023 5,000,000 5,059,450 0.15
American Honda Finance 0.55%
17/03/2023 10,000,000 10,165,850 0.31  Bayer Capital Corp BV FRN
26/06/2022 6,600,000 6,625,872 0.20
APRR SA 0.01% 20/01/2023 18,000,000 18,093,240 0.55
5 Belfius Bank SA 0.75%
AT&T Inc 1.05% 05/09/2023 2,875,000 2,961,454 0.09  15/09/2022 21,500,000 21,850,020 0.66
AT&T Inc 1.3% 05/09/2023 3,892,000 4,028,648 0.12  gg Energy Capital Plc 1.25%
AT&T Inc 1.45% 01/06/2022 13,000,000 13,259,300 0.40 21/11/2022 9,500,000 9,732,845 0.29
AT&T Inc 2.65% 17/12/2021 26,292,000 26,843,343 0.81  BMW Finance NV 0.01%
24/03/2023 5,000,000 5,019,300 0.15
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria )
0.625% 17/01/2022 19,600,000 19,813,836 0.60 BMW Finance NV 0.625%
06/10/2023 8,000,000 8,176,000 0.25
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria )
0.75% 11/09/2022 30,000,000 30,496,500 0.92  BNP Paribas SA 1%
27/06/2024 7,000,000 7,250,600 0.22

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

BNP Paribas SA 1.125%

Crédit Agricole London 0.5%

10/10/2023 26,300,000 27,238,910 0.82 24/06/2024 9,000,000 9,180,450 0.28
BNP Paribas SA 1.125% Crédit Mutuel Arkea 0.875%
22/11/2023 10,000,000 10,363,800 0.31 05/10/2023 9,000,000 9,269,910 0.28
BNP Paribas SA FRN Crédit Suisse AG FRN
15/07/2025 15,000,000 15,241,950 0.46 17/07/2025 8,000,000 8,330,160 0.25
BNP Paribas SA FRN CRH Finland Services OYJ
20/03/2026 12,400,000 12,474,152 0.38 0.875% 05/11/2023 4,167,000 4,286,926 0.13
BPCE SA 0.625% Criteria Caixa SA 1.625%
26/09/2024 6,000,000 6,138,060 0.19 21/04/2022 2,500,000 2,559,000 0.08
BPCE SA 0.875% Daimler AG 1.625%
31/01/2024 10,000,000 10,286,000 0.31 22/08/2023 7,530,000 7,871,184 0.24
BPCE SA 1.125% Daimler International Finance
18/01/2023 33,000,000 33,882,090 1.01 BV 0.625% 27/02/2023 15,200,000 15,447,912 0.47
Brisa Concessao Rodov SA 2% Danske Bank 1.375%
22/03/2023 2,000,000 2,089,000 0.06 24/05/2022 6,827,000 6,971,186 0.21
Brisa Concessao Rodov SA Delta Lloyd Levensverzek FRN
3.875% 01/04/2021 4,400,000 4,431,416 0.13 29/08/2042 10,000,000 11,471,800 0.35
British American Tobacco Plc Deutsche Bank AG 2.375%
3.625% 09/11/2021 8,721,000 9,006,613 0.27 11/01/2023 10,000,000 10,486,000 0.32
British Telecommunication Deutsche Bank Ag FRN
0.5% 23/06/2022 7,984,000 8,058,810 0.24 19/11/2025 5,800,000 5,896,628 0.18
British Telecommunication Deutsche Telekom
0.875% 26/09/2023 1,000,000 1,025,130 0.03 International 0.625%
Caixabank 0.625% 03/04/2023 7,279,000 7,430,330 0.22
01/10/2024 10,000,000 10,182,100 0.31 Deutsche Telekom
International 0.875%
Caixabank 0.75%
18/04/2023 28,800,000 29,386,368 0.89 30/01/2024 10,000,000 10,342,800 031
. DNB Bank ASA 0.6%
Caixabank FRN 14/07/2028 9,000,000 9,420,525 0.28 25/09/2023 10,000,000 10,237,500 031
Caixabank FRN 15/02/2027 8,000,000 8,252,272 0.25 Drax Finco Plc 2.625%
Carrefour SA 1.75% 01/11/2025 3,220,000 3,324,328 0.10
15/07/2022 5,400,000 5,638,888 017 EonSe0.01% 24/10/2022 19,533,000 19,623,828 0.59
Cellnex Telecom SA 2.375% o
16/01,/2024 9,000,000 9,471,510 0.29 E.On Se 0.01% 29/09/2022 4,188,000 4,211,537 0.13
E.On Se 0.375%
Citigroup Inc 0.75%
26/10/2023 15,000,000 15,375,150 0.46 20/04/2023 5,000,000 5,068,950 0.15
EADS Finance BV 2.375%
CNP Assurances SA 1.875%
20/10/2022 14,300,000 14,794,351 0.45 02/04/2024 5,000,000 5,368,850 0.16
Coca Cola European Partners EDP Finance ~1.125%
2.625% 06/11/2023 5,000,000 5.364,900 0.16 12/02/2024 10,000,000 10,351,600 0.31
EDP Finance 2.375%
Commerzbank AG 7.75%
16/03/2021 16,700,000 16,941,716 0.51 23/03/2023 10,000,000 10,570,300 032
Compagnie de St Gobain EDP Finance 2.625%
3.625% 28/03/2022 10,000,000 10,465,000 0.32 18/01/2022 7,682,000 7,912,844 0.24
Conti Gummi Finance B.V Electricité de France SA 2.75%
2.125% 27/11/2023 5,946,000 6,290,690 0.19 10/03/2023 5,000,000 5,320,080 0.16
Cooperatieve Rabobank UA Electricité de France SA
0
FRN 29/12/2049 2,600,000 2,676,778 0.08 3.875% 18/01/2022 5,000,000 5,216,000 0.16

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Eli Lilly & Co 1%

Glaxosmithkline Capital

02/06/2022 5,000,000 5,078,615 0.15 0.125% 12/05/2023 14,545,000 14,667,469 0.44
Enagas Financiaciones SA Goldman Sachs Group Inc
2.5% 11/04/2022 15,000,000 15,525,150 0.47 1.375% 15/05/2024 15,000,000 15,492,300 0.47
ENBW FRN 02/04/2076 12,000,000 12,116,040 0.37 Goldman Sachs Group Inc 2%
Enel Finance International NV 27/07/2023 5,000,000 5,275,980 0.16
5% 14/09/2022 12,800,000 13,948,928 0.42 Goldman Sachs Group Inc
Engie SA 0.375% 3.25% 01/02/2023 10,000,000 10,719,760 0.32
. 0
28/02/2023 5,000,000 5,059,800 0.15 Heidelbergcement AG 2.25%
Engie SA FRN 31/12/2099 8,300,000 8,444,752 0.25 03/06/2024 3,300,000 3,542,616 0.11
Heineken NV 1.25%
ENI SpA 3.25% 10/07/2023 10,000,000 10,887,200 0.33 10/09/2021 7,200,000 7,251,048 0.22
Erste Group Bank AG FRN ) .
Holcim Finance Lux SA
29/12/2049 6,000,000 6,383,280 019  1375% 26/05/2023 1,502,000 1,555,772 0.05
Essilorluxottica 0.01% ’
HSBC Holdings Plc FRN
27/05/2023 16,100,000 16,171,484 0.49 29/12/2049 10,000,000 10,460,000 0.32
Eutelsat SA 1.125% .
Iberdrola International BV FRN
23/06/2021 7,300,000 7,320,221 022 31/12/2009 13,000,000 13,366,470 0.40
FCA Bank Ireland 0.125%
IBM Corp 0.375%
16/11/2023 4,346,000 4,346,348 013 31/01/2023 12,286,000 12,443,384 0.38
FCA Bank Ireland 0.625% : ]
Imperial Brands Fin Plc
24/11/2022 15,000,000 15,170,400 0.46 1.125% 14/08/2023 5,500,000 5,645,695 017
FCA Bank Ireland 1%
ING Groep NV 0.75%
15/11/2021 7,353,000 7,437,045 022 09/03/2022 19,000,000 19,226,480 0.58
FCA Bank Ireland 1.25%
ING Groep NV 1%
21/06/2022 10,000,000 10,186,300 0.31 20/09/2023 10,000,000 10,330,500 031
FCE Bank Plc 1.875% S .
Inmobiliaria Colonial SA 1.45%
24/06/2021 5,000,000 5,015,625 015 = 5g8/10/2024 12,500,000 13,063,625 0.39
Fiat Chrysler Automobile .
International Flavor &
3.375% 07/07/2023 9,500,000 10,139,198 0.31 Fragrances 0.5%
Fidelity National Information 25/09/2021 10,401,000 10,447,857 0.31
Services Inc 0.125%
Intesa Sanpaolo SpA 1.125%
03/12/2022 13,000,000 13,072,280 0.39 04/03/2022 33,022,000 33,528,227 1.01
g|gre\lli|;)é£\l?;éoga7lgg/format|on Intesa Sanpaolo SpA 1.375%
. 0
21/05/2023 14.130,000 14,420,583 0.43 18/01/2024 7,845,000 8,159,977 0.25
. Intesa Sanpaolo SpA 2.125%
Fiserv Inc 0.375%
01/07/2023 7,306,000 7,402,454 0.22 30/08/2023 8,500,000 8,979,870 0.27
; Intesa Sanpaolo SpA 3.5%
Ford Motor Credit Co LLC
1.514% 17/02/2023 8,000,000 8,006,288 0.24 17/01/2022 6,353,000 6,602,038 020
. Intesa Sanpaolo SpA 6.625%
Ford Motor Credit Co LLC
3.021% 06/03/2024 2,000,000 2,077,266 0.06 13/09/2023 15,990,000 18,265,841 055
Fresenius Fin Ireland Pl Iren SpA 2.75%
0.875% 31/01/2022 3,258,000 3,285,172 0.10 02/11/2022 3,150,000 3,311,154 0.10
. Italgas SpA 0.5%
Gas Natural Fenosa Finance
FRN 29/11/2049 17,700,000 18,706,688 0.56 19/01/2022 2,500,000 2,518,250 0.08
General Motors Financial Co John Deere Bank SA FRN
0.2% 02/09/2022 27,781,000 27,871,566 0.84 03/10/2022 9,222,000 9,261,101 0.28
General Motors Financial Co JP Morgan Chase & Co 1.5%
2.2% 01/04/2024 10,000,000 10,599,700 0.32 26/10/2022 5,000,000 5,165,850 0.16

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Valor de en % del
mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/
Valor mercado* | patrimonio Valor
nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

JP Morgan Chase Bank

Muenchener

0.625% 25/01/2024 5,000,000 5,108,375 0.15 Rueckversicherungs-
Gesellschaft FRN

KBC Groep NV 0.75%

01/03/2022 11,200,000 11,340,000 0.34 26/05/2041 5,000,000 5,116,550 0.15
NN Bank NV 0.375%

KBC Groep NV 0.75%

18/10/2023 4,000,000 4,106,360 0.12 81/05/2023 5,000,000 5,072,650 0.15
NN Group NV 1%

KBC Groep NV 1.125%

25/01/2024 15,000,000 15,564,900 047 18/03/2022 11,900,000 12,085,997 0.36
Nordea Bank AB 0.875%

Kering SA 0.25%

13/05/2023 8,900,000 8,993,005 0.27 26/06/2023 5,000,000 5,138,700 0.15

. Nykredit Realkredit AS 0.5%
Kinder Morgan Inc 1.5%
16/03/2022 20,256,000 20,642,019 0.62 19/01/2022 5,000,000 5,032,400 0.15
o Nykredit Realkredit AS 0.875%

Koninklijke KPN NV 4.25%

01/03/2022 12,336,000 12,928,498 0.39 17/01/2024 7,000,000 7,190,050 0.22
Nykredit Realkredit AS FRN

LB Baden Wuerttemberg 0.2%

13/12/2021 16,800,000 16,874,592 0.51 17/11/2027 12,000,000 12,528,360 038

0y

Lioyds Banking Group Plc 1% OMV AG 0.01% 16/06/2023 12,985,000 13,052,132 0.39

09/11/2023 7,300,000 7,533,892 0.23 OMV AG 0.75% 04/12/2023 9,500,000 9,761,155 0.29

Lloyds Banking Group Plc FRN OMV AG 2.625%

15/01/2024 12,000,000 12,137,760 0.37 27/09/2022 7,100,000 7,464,869 0.23

Lloyds Banking Markets Plc Op Corporate Bank Plc

0.25% 04/10/2022 21,000,000 21,147,420 0.64 0.375% 11/10/2022 3,910,000 3,959,305 0.12

Logicor Financing Sarl 0.5% Orange SA 0.5%

30/04/2021 10,203,000 10,221,161 0.31 15/01/2022 10,500,000 10,587,360 0.32

Logicor Financing Sarl 0.75% Orange SA 3.125%

15/07/2024 10,277,000 10,494,050 0.32 09/01/2024 20,000,000 22,012,400 0.66

Logicor Financing Sarl 1.5% Paccar Financial Europe

14/11/2022 10,740,000 11,004,634 0.33 0.125% 07/03/2022 7,807,000 7,837,299 0.24

McDonalds Corp 0.625% Pernod Ricard SA 0.01%

29/01/2024 10,000,000 10,241,760 0.31 24/10/2023 7,800,000 7,831,980 0.24

Mediobanca SpA 0.625% Peugeot SA 2.375%

27/09/2022 6,000,000 6,084,000 0.18 14/04/2023 4,000,000 4,210,440 0.13

Mediobanca SpA FRN Priceline.com Inc 0.8%

18/05/2022 8,404,000 8,459,550 0.26 10/03/2022 22,700,000 22,948,792 0.69

Medtronic Global Holdings Proximus Sadp 0.5%

SCA 0.01% 02/12/2022 10,170,000 10,218,308 0.31 22/03/2022 11,900,000 11,984,966 0.36

Medtronic Global Holdings PSA Banque France 0.5%

SCA 0.01% 15/03/2023 5,263,000 5,288,578 0.16 12/04/2022 4,172,000 4,208,171 0.13

Medtronic Global Holdings Publicis Groupe SA 0.5%

SCA 0.375% 07/03/2023 15,605,000 15,802,871 0.48 03/11/2023 3,000,000 3,056,550 0.09

Merck Financial Services Publicis Groupe SA 1.125%

GmbH 0.005% 15/12/2023 8,000,000 8,046,240 0.24 16/12/2021 16,200,000 16,372,206 0.49

Merlin Properties Socimi Rabobank Nederland 4.125%

2.375% 23/05/2022 6,000,000 6,174,360 0.19 14/09/2022 5,000,000 5,360,750 0.16

Morgan Stanley 1.875% Rabobank Nederland FRN

30/03/2023 8,000,000 8,371,920 0.25 26/05/2026 14,400,000 14,546,304 0.44

Morgan Stanley FRN RCI Banque SA 0.25%

08/11/2022 8,000,000 8,034,720 0.24 08/03/2023 10,000,000 10,007,500 0.30

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

RCI Banque SA 0.75%

Telefonica Europe BV FRN

10/04/2023 15,200,000 15,387,416 0.46 31/12/2099 8,800,000 9,053,634 0.27
REN Finance BV 1.75% Telekom Finanzmanagement
01/06/2023 8,000,000 8,355,520 0.25 4% 04/04/2022 6,500,000 6,843,460 0.21
Repsol International Finance Telfonica Deutsch 2.375%
0.125% 05/10/2024 9,900,000 9,967,221 0.30 10/02/2021 20,000,000 20,052,600 0.60
Repsol International Finance Telstra Corp Ltd 3.5%
0.5% 23/05/2022 1,500,000 1,516,440 0.05 21/09/2022 17,304,000 18,424,261 0.56
Royal Bank of Scotland Plc Terna SpA 0.875%
FRN 08/03/2023 29,000,000 29,721,230 0.90 02/02/2022 13,000,000 13,168,220 0.40
Santan Consumer Finance Terna SpA 1% 23/07/2023 969,000 1,001,045 0.03
0.875% 24/01/2022 16,000,000 16,202,400 0.49 ) e
Thermo Fisher Scientific
Santander Consumer Bank 2.15% 21/07/2022 2,000,000 2,061,800 0.06
0
0.75% 01/03/2023 5,600,000 5,717,264 0.17 TLG Immobilien AG 0.375%
Santander International Debt 23/09/2022 24,800,000 24,959,216 0.75
(v}
SA1.375% 14/12/2022 5,000,000 5,161,650 0.16 Total SAFRN 29/12/2049 11,700,000 12,282,309 0.37
Scania CV AB 0.5%
06/10/2023 2,909,000 2,944,490 0.09 Total SAFRN 31/12/2099 10,000,000 10,293,100 0.31
. . Toyota Finance Australia 0.5%
Schneider Electric SA 0.01%
12/06/2023 6,700,000 6,744,689 0.20 06/04/2023 10,000,000 10,172,900 0.31
Toyota Motor Credit Corp
SES SAFRN 29/12/2049 6,538,000 6,731,133 0.20 0.75% 21/07/2022 10,000,000 10,163,890 0.31
Simon International Finance Toyota Motor Credit Corp
(v}
SCA 1.375% 18/11/2022 25,900,000 26,510,463 0.80 2.375% 01/02/2023 2,000,000 2,110,914 0.06
Skandinaviska Enskilda
Banken 0.25% 19/05,/2023 19,286,000 19,529,004 0.59 _UBSAGFRN 12/02/2026 20,000,000 20,138,600 0.61
s AN UBS AG London 0.25%
Société Générale 0.01%
27/05/2022 23,700,000 23,811,390 0.72  10/01/2022 10,849,000 10,920,603 0.33
e ma < UBS AG London 0.75%
Société Générale 0.25%
18/01/2022 6,400,000 6,444,608 019 21/04/2023 7,166,000 7,328,167 0.22
Al UBS Group AG 2.125%
Société Générale 1%
01/04/2022 37,200,000 37,788,504 113 04/03/2024 5,000,000 5,358,200 0.16
s A UBS Group Funding 1.75%
Société Générale 1.25%
15/02/2024 9,000,000 9,345,960 0.28 16/11/2022 5,000,000 5,190,350 0.16
Société Générale 4% g\iig&ﬁ Fl“gﬁy”g
B 0
07/06/2023 10,400,000 11,355,656 0.34 30/11/2024 16,000,000 16,736,160 0.50
Solvay SA 1.625% .
UBS Group Funding
02/12/2022 9,900,000 10,209,474 0.31 Switzerland FRN
Standard Chartered Plc FRN 29/12/2049 14,031,000 14,738,092 0.44
03/10/2023 8,000,000 8,127,680 0.25 Unicredit SpA 1%
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 18/01/2023 17,500,000 17,848,950 0.54
0y
1.125% 21/11/2022 22,500,000 23,030,550 0.69 Unicredit SpA FRN
Telecom ltalia SpA 2.5% 03/01/2027 24,500,000 25,421,126 0.77
19/07/2023 1,400,000 1,467,550 0.04 Unicredit SpA FRN
Telecom ltalia SpA 3.25% 29/12/2049 15,207,000 15,517,679 0.47
16/01/2023 12,000,000 12,674,820 0.38 Unione di Banche Italiane SpA
Telefonica Emisiones SAU 1.75% 12/04/2023 7,000,000 7,235,459 0.22
0y
3.987% 23/01/2023 6,000,000 6,525,720 0.20 Unione di Banche Italiane SpA
2.625% 20/06/2024 8,000,000 8,559,912 0.26

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracién de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio

nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion)

Uniga Insurance Group AG FRN

WPP Finance 2013 3%

31/07/2043 12,800,000 14,821,376 0.45 20/11/2023 3,333,000 3,636,970 0.11
Upjohn Finance BV 0.816% WPP Finance 2013 FRN
23/06/2022 9,118,000 9,244,831 0.28 20/03/2022 6,493,000 6,456,120 0.19
Urenco Finance NV 2.25% ZF Europe Finance BV 1.25%
05/08/2022 9,000,000 9,319,590 0.28 23/10/2023 13,700,000 13,614,375 0.41
Veolia Environnement SA 2,995,095,045 90.31
0.672% 30/03/2022 1,200,000 1,211,580 0.04
Verizon Communications Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
1.625% 01/03/2024 30,500,000 32,265,645 0.97 A
France (Republic of) 0%
Vodafone Group Plc 0.375% 04/11/2021 4,000,000 4,022,000 0.12
22/11/2021 9,200,000 9,259,064 0.28 France (Republic of) 0%
Vodafone Group Plc 1.75% 08/09/2021 2,000,000 2,008,940 0.06
25/08/2023 20,000,000 21,022,400 0.63 A
/08/ France (Republic of) 0%
Vodafone Group Plc 4.65% 11/08/2021 5,000,000 5,020,400 0.15
20/01/2022 8,700,000 9,146,832 0.28 France (Republic of) 0%
Vodafone Group Plc FRN 16/06/2021 2,850,000 2,858,550 0.09
03/01/2079 1,000,000 1,038,987 0.03 France (Republic of) 0%
Volkswagen Bank GmbH FRN 21/04/2021 90,000 90,182 0.00
08/12/2021 1,800,000 1,806,120 0.05 A
/12/ France (Republic of) 0%
Volkswagen International 24/02/2021 268,308 268,614 0.01
Finance NV FRN  29/03/2049 14,400,000 14,495,184 0.44 France (Republic of) 0%
Vonovia Finance BV 0.125% 24/03/2021 1,754,000 1,756,841 0.05
06/04/2023 6,100,000 6,143,737 0.19 16,025,527 0.48
Vonovia Finance BV 0.75%
25/01/2022 18,700,000 18,905,887 0.57  TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS
Vonovia Finance Company FRN A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
29/12/2049 15,200,000 15,735,952 0.47 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Wells Fargo & Company 0.5% REGULADO 3,011,120,572 90.79
26/04/2024 10,000,000 10,151,600 0.31
Wells Fargo & Company 1.5% 1l. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
12/09/2022 1,900,000 1,956,411 0.06
Wells Fargo & Company 2.125% Fondos de inversion abiertos en EUR
04/06/2024 19,000,000 20,353,731 0.61  AXA IM Euro Liquidity
Wells Fargo & Company 2.25% Capitalisation EUR 4,540 202,260,167 6.09
02/05/2023 18,000,000 19,021,986 0.57  AXA World Funds - Euro Credit
Westpac Banking Corp 0.375% Total Return M
05/03/2023 13,000,000 13499030 0.40 Cap|tal|sat|on EUR 226,460 30,270,861 0.91
Willow Plc 3.375% 232,531,028 7.00
27/06/2022 600,000 632,856 0.02 _
- - TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 232,531,028 7.00
Wintershall Dea Finance
0.452% 25/09/2023 22,300,000 22,507,390 0.68
Total Cartera de inversion 3,243,651,600 97.79
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 22,773,292 0.69
Otros Activos Netos 50,525,907 1.52
TOTAL PATRIMONIO NETO 3,316,950,799 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 37.67
Servicios financieros 18.92
Comunicaciones 8.39
Fondos de inversion abiertos 7.00
Aparatos y componentes eléctricos 4.00
Bienes de consumo, no ciclicos 2.99
Seguros 2.68
Petréleo y gas 2.60
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.86
Inmobiliarias 1.85
Industriales 1.40
Suministro de energia y agua 1.23
Automoviles 1.01
Tecnologia 0.89
Alimentacion y bebidas 0.79
Materiales y productos de construccion 0.61
Servicios y suministros comerciales 0.52
Medios de comunicacion 0.49
Papel y embalaje 0.49
Deuda soberana y de entidades supranacionales 0.48
Hoteles, restaurantes y ocio 0.31
Ingenieria y construccion 0.31
Productos quimicos 0.31
Comercio al por menor 0.27
Servicios publicos 0.25
Atencion sanitaria 0.16
Industria aeroespacial y de defensa 0.16
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.09
Trafico y transporte 0.06

97.79
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos
% del Valor de mercado en
Patrimonio la divisa del
Neto Subfondo

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD

Australia 51.14 41,796,191
Austria 71.37 1.76 58,326,272
Bélgica 91.83 2.26 75,055,720
Dinamarca 38.81 0.96 31,721,996
Finlandia 10.09 0.25 8,246,231
Francia 885.40 21.81 723,633,535
Alemania 226.12 5.57 184,802,961
Irlanda 85.69 2.11 70,030,661
Italia 272.03 6.70 222,331,900
Japén 28.18 0.69 23,030,550
Jersey 6.35 0.16 5,190,350
Luxemburgo 168.07 4.14 137,358,932
México 6.37 0.16 5,204,816
Noruega 19.52 0.48 15,954,764
Portugal 7.98 0.20 6,520,416
Espana 383.35 9.45 313,307,732
Suecia 33.78 0.83 27,612,194
Suiza 79.90 1.97 65,301,212
Paises Bajos 544 .44 13.42 444,969,057
Reino Unido 330.75 8.15 270,319,068
Estados Unidos 627.60 15.46 512,937,042

3,968.77 97.79 3,243,651,600
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria FRN  29/12/2049 1,000,000 1,023,385 0.57
.. Banco Bpm SpA 1.75%
Renta fija en EUR 28/01,/2025 1,000,000 1,030,820 0.58
Abbvie Inc 1.5%
Banco De Sabadell Sa 1.125%
15/11/2023 500,000 522,592 029 57,03/2025 800,000 816,240 0.46
Abertis Infraestructuras SA
Banco De Sabadell Sa FRN
2.375% 27/09/2027 300,000 332,751 0.19 11/03/2027 300,000 310,503 017
Abertis Infraestructuras SA 3%
Bank of Ireland 1.375%
27/03/2031 2,700,000 3,148,686 1.76 29/08/2023 1,000,000 1,036,080 0.58
Accor SA 3.625%
Bank of Ireland FRN
17/09/2023 700,000 741,125 041 55/11/2025 1,700,000 1,747,362 0.98
Achmea BV FRN ) o
31/12/2099 1,100,000 1,184,150 0.66 Bankia SA 1% 25/06/2024 1,500,000 1,546,890 0.86
Adler Group SA 3.25% Bankia SA FRN 15/03/2027 1,500,000 1,544,698 0.86
05/08/2025 500,000 521,650 0.29 Bankia SA FRN  31/12/2099 1,600,000 1,656,960 0.93
Adler Real Estate AG 1.5% Bankinter SA 0.875%
17/04/2022 400,000 399,748 0.22 08/07/2026 1,600,000 1,653,008 0.92
Aeroporti di Roma SpA 1.625% Bankinter SA FRN
02/02/2029 144,000 145,309 0.08 06/04/2027 1,000,000 1,022,800 0.57
Aéroports de Paris SA 2.75% Barclays Bank Plc FRN
02/04/2030 1,800,000 2,191,140 1.22 09/06/2025 1,194,000 1,218,417 0.68
AIB Group Plc 1.25% BP Capital Markets Plc
28/05/2024 1,154,000 1,199,260 0.67 1.231% 08/05/2031 1,500,000 1,627,365 0.91
AIB Group Plc FRN BP Capital Markets Plc FRN
19/11/2029 2,214,000 2,252,586 1.26 31/12/2099 1,421,000 1,556,933 0.87
AIB Group Plc FRN BP Capital Markets Plc FRN
31/12/2099 941,000 1,043,334 0.58 31/12/2099 1,229,000 1,312,228 0.73
Airbus SE 1.625% Caixabank 1.25%
09/06/2030 1,000,000 1,101,820 0.62 25/11/2024 1,000,000 1,027,862 0.57
Airbus SE 2.375% Caixabank FRN 28/06/2028 2,300,000 2,632,242 1.42
07/04/2032 556,000 660,183 037 Caixabank FRN  31/12/2099 2,000,000 2,056,500 1.15
Airbus SE 2.375%
Cellnex Telecom SA 1.75%
09/06/2040 915,000 1,097,762 0.61 23/10/2030 700,000 708155 0.40
Anheuser Busch Inbev SA
5 Commerzbank AG 4%
2.875% 02/04/2032 943,000 1,184,946 0.66 23/03/2026 2,684,000 3,014,497 1.68
Arcelormittal 2.25%
Crédit Agricole SA FRN
17/01/2024 1,045,000 1,093,024 0.61 29/04/2049 500,000 512,312 0.29
AT&T Inc 2.45% Crown European Holdings
15/03/2035 2,000,000 2,355,764 132 2.25% 01/02/2023 1,000,000 1,026,216 0.57
Auchan Holding SA 2.875%
Deutsche Bank AG 1.875%
29/01/2026 600,000 665,346 0.37 14/02/2022 700,000 714.924 0.40
Australian Pipeline Trust Ltd
o Deutsche Bank AG FRN
2% 15/07/2030 206,000 232,784 0.13 10/06/2026 1,262,000 1,334,161 0.75
Babcock International Group
o Deutsche Bank AG FRN
Plc 1.375% 13/09/2027 417,000 432,079 0.24 10/09/2021 1,000,000 1,001,700 0.56
Ball Corp 0.875%
Deutsche Bank AG FRN
15/03/2024 601,000 602,803 0.34 16/05/2022 500,000 501,865 0.28
Ball Corp 4.375%
15/12/2023 500,000 551,875 0.31

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Euro Credit Total Return

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/
Valor mercado* | patrimonio Valor
nominal neto nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Deutsche Bank AG FRN

Intesa Sanpaolo SpA 6.625%

19/05/2031 2,000,000 2,316,832 1.29 13/09/2023 700,000 799,630 0.45
Deutsche Bank AG FRN Intesa Sanpaolo SpA FRN
19/11/2030 400,000 420,704 0.24 29/12/2049 1,000,000 1,004,250 0.56
Easyjet Plc 1.75% Intesa Sanpaolo SpA FRN
09/02/2023 1,000,000 1,002,980 0.56 31/12/2049 2,000,000 2,194,660 1.23
Eircom Finance 3.5% Intesa Sanpaolo SpA FRN
15/05/2026 400,000 409,280 0.23 31/12/2099 2,000,000 2,133,000 1.19
Elis SA1.75% 11/04/2024 800,000 813,840 0.45 James Hardie International
Finance 3.625%
ENBW FRN 05/08/2079 900,000 913,806 0.51 01/10/2026 500,000 516,038 0.29
Energias de Portugal SA FRN L .
a Mondiale 2.125%
20/07/2080 1,400,000 1,398,334 078 53/06/2031 600,000 637,038 0.36
Energias de Portugal SA FRN La Mondiale FRN
30/04/2079 1,300,000 1,431,105 0.80 29/12/2049 800,000 927,328 0.52
ENI SpA FRN 31/12/2099 460,000 481,243 0.27 LB Baden Wuerttemberg 2.2%
ENI SpA FRN 31/12/2099 839,000 902,244 0.50 09/05/2029 1,000,000 1,030,840 0.58
Erste Group Bank AG FRN LB Baden Wuerttemberg
08/09/2031 900,000 939,735 0.53 2.875% 28/09/2026 1,200,000 1,299,624 0.73
FCA Bank Ireland 0.125% Leonardo SpA 2.375%
16/11/2023 435,000 435,035 0.24 08/01/2026 562,000 585,553 0.33
FCA Bank Ireland 0.5% Logicor Financing Sarl 1.5%
18/09/2023 429,000 433,329 0.24 13/07/2026 500,000 528,295 0.30
FCE Bank Plc 0.869% Mapfre SA FRN  31/03/2047 1,300,000 1,515,709 0.85
13/09/2021 2,000,000 1,999,000 1.12 Mediobanca - Banca di Credito
Fiat Chrysler Automobile Finanziario SpA 0.875%
3.875% 05/01/2026 1,300,000 1,481,070 0.83 15/01/2026 1,000,000 1,026,960 0.57
Fiat Chrysler Finance EU Mediobanca Di Credito
4.75% 15/07/2022 1,000,000 1,068,600 0.60 Finanziario Spa 1.625%
) 07/01/2025 1,534,000 1,621,561 0.91
Ford Motor Credit Co LLC FRN
14/05/2021 1,000,000 996,330 0.56 Merck KgaA FRN
) - 09/09/2080 1,200,000 1,230,420 0.69
General Motors Financial Co
FRN 10/05/2021 1,000,000 1,000,836 0.56 Merck KgaA FRN
) - 25/06/2079 1,000,000 1,029,350 0.58
General Motors Financial Co
FRN 26/03/2022 623,000 622,331 0.35 Merlin Properties Socimi
1.875% 02/11/2026 508,000 539,054 0.30
Groupama SA FRN
29/05/2049 2,500,000 2,888,775 1.61 Merlin Properties Socimi
2.375% 18/09/2029 1,500,000 1,626,000 0.91
Hammerson Plc 1.75%
15/03/2023 1,000,000 961,870 0.54 Nestle Finance Intl Ltd 0.01%
- 03/12/2025 1,229,000 1,243,551 0.69
Helvetia Europe SA FRN
30/09/2041 1,623,000 1,789,763 1.00 Netflix Inc 3% 15/06/2025 512,000 549,478 0.31
Holding D Infrastructure OMV AG FRN  31/12/2099 600,000 631,638 0.35
0.625% 27/03/2023 1,500,000 1,515,195 0.85 Orano SA 2.75%
Inmobiliaria Colonial Socimi 08/03/2028 400,000 420,980 0.24
SA2% 17/04/2026 400,000 431,088 0.24 Picard Groupe SA FRN
Innogy Finance BV 0.75% 30/11/2023 1,000,000 1,000,800 0.56
30/11/2022 500,000 508,235 0.28 RCI Banque SA 1%
Intesa Sanpaolo SpA 1% 17/05/2023 1,000,000 1,016,100 0.57
19/11/2026 1,600,000 1,662,464 0.93

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Repsol International Finance

Uniga Insurance Group AG

FRN 25/03/2075 1,000,000 1,099,830 0.61 FRN 31/07/2043 800,000 926,336 0.52
Repsol International Finance Upjohn Finance BV 1.908%
FRN 31/12/2099 728,000 783,373 0.44 23/06/2032 1,008,000 1,116,511 0.62
Repsol International Finance Verisure Holding AB 3.5%
FRN 31/12/2099 775,000 863,059 0.48 15/05/2023 300,000 304,695 0.17
Royal Bank of Scotland Plc Vicinity Centres Trust 1.125%
FRN 02/03/2026 1,200,000 1,274,868 0.71 07/11/2029 2,000,000 2,077,400 1.16
Sarens Finance Corp NV Vodafone Group Plc 1.75%
5.75% 21/02/2027 412,000 383,679 0.21 25/08/2023 1,000,000 1,051,120 0.59
Sogecap SA FRN Volvo Car AB 2.5%
29/12/2049 1,500,000 1,681,560 0.94 07/10/2027 812,000 861,451 0.48
Standard Chartered Plc FRN Volvo Car AB 3.25%
09/09/2030 1,115,000 1,196,027 0.67 18/05/2021 500,000 507,158 0.28
State Grid Overseas Inv Wintershall Dea Finance
0.797% 05/08/2026 1,000,000 1,023,270 0.57 0.84% 25/09/2025 2,100,000 2,145,738 1.20
Suez FRN 31/12/2099 600,000 598,926 0.33 Wintershall Dea Finance

0y
Sydney Airport Finance 1.75% 1.823% 25/09/2031 700,000 738,038 0.41
26/04/2028 2,000,000 2,175,780 1.22 155,079,824 86.67
Takeda Pharmaceutical Co Ltd
1% 09/07/2029 427,000 448,136 0.25 Renta fija en GBP
Telecom ltalia SpA 3.25% BP Capital Markets Plc FRN
16/01/2023 1,000,000 1,056,235 0.59 31/12/2099 1,250,000 1,505,189 0.84
Telecom ltalia SpA 7.75% Firstgroup Plc 5.25%
24/01/2033 1,800,000 2,663,257 1.49 29/11/2022 700,000 828,688 0.46
Telefonica Europe BV FRN Intesa Sanpaolo SpA 2.5%
31/12/2099 1,000,000 1,081,250 0.60 15/01/2030 1,482,000 1,770,446 0.99
Telefonica Europe BV FRN Just Group Plc FRN
31/12/2099 2,500,000 2,572,055 1.44 15/04/2031 1,200,000 1,474,020 0.82
Total SE FRN 31/12/2099 1,229,000 1,276,341 0.71 Legal & General Group FRN
UBS Group Funding 1.75% 31/12/2099 1,944,000 2,417,937 1.35
16/11/2022 1,000,000 1,038,070 0.58 Logicor Financing Sarl 2.75%
Unibail-Rodamco SE FRN 15/01/2030 700,000 857,624 0.48
31/12/2099 4,200,000 3,960,642 2.21 Nationwide Building Society
Unicredit SpA FRN FRN 31/12/2099 1,072,000 1,308,419 0.73
16/06/2026 1,522,000 1,581,784 0.88 10,162,323 5.67
Unicredit SpA FRN
25/06/2025 1,265,000 1,307,985 0.73
Unicredit SpA FRN
31/12/2099 3,250,000 3,324,750 1.86
Unione di Banche Italiane SpA
1.625% 21/04/2025 533,000 554,313 0.31
Unione di Banche lItaliane SpA
2.625% 20/06/2024 1,019,000 1,090,319 0.61
Unione di Banche Italiane SpA
FRN 31/12/2099 293,000 314,682 0.18
Unipol Gruppo SpA 3.25%
23/09/2030 822,000 873,565 0.49

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

Germany (Fed Rep) 0%

08/10/2021 640 643 0.00

Germany (Fed Rep) 0.01%

10/06/2022 7,550,000 7,627,313 4.27
7,627,956 4.27

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 172,870,103 96.61
Total Cartera de inversion 172,870,103 96.61
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 4,215,750 2.36
Otros Activos Netos 1,855,240 1.03
TOTAL PATRIMONIO NETO 178,941,093 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 34.13
Servicios financieros 13.76
Seguros 8.59
Petréleo y gas 5.79
Comunicaciones 4.39
Deuda soberana y de entidades supranacionales 4.27
Industriales 3.27
Inmobiliarias 2.75
Automoviles 2.45
Ingenieria y construccion 2.38
Trafico y transporte 2.32
Bienes de consumo, no ciclicos 2.20
Industria aeroespacial y de defensa 1.60
Servicios publicos 1.58
Alimentacion y bebidas 1.35
Atencion sanitaria 0.94
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.87
Servicios y suministros comerciales 0.85
Papel y embalaje 0.65
Metales y mineria 0.61
Suministro de energia y agua 0.57
Aparatos y componentes eléctricos 0.51
Hoteles, restaurantes y ocio 0.41
Tecnologia 0.24
Tuberia 0.13

96.61

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

SO : o . Inversion . % d?' VG mer_ce_ldo e

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del

Neto Subfondo
Australia 5.49 2.51 4,485,964
Austria 3.06 1.40 2,497,709
Bélgica 1.92 0.88 1,568,625
Francia 30.26 13.82 24,733,429
Alemania 28.58 13.05 23,358,077
Irlanda 11.10 5.07 9,073,204
Italia 31.15 14.22 25,461,773
Japén 0.55 0.25 448,136
Jersey 1.27 0.58 1,038,070
Luxemburgo 11.31 5.17 9,244,114
Portugal 7.82 3.57 6,389,543
Espana 24.39 11.14 19,932,427
Suecia 2.05 0.94 1,673,304
Paises Bajos 14.80 6.76 12,092,239
Reino Unido 27.71 12.66 22,648,210
Estados Unidos 8.81 4.02 7,202,009
Islas Virgenes Britanicas 1.25 0.57 1,023,270
211.52 96.61 172,870,103
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AXA World Funds - Euro Government Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacion)

Finland (Republic of) 1.375%

15/04/2047 850,000 1,166,038 0.15
Renta fija en EUR -

France (Republic of) 0.01%
BNG Bank NV 0.5% 25/03/2024 30,000,000 30,705,301 4.00
16/04/2025 3,700,000 3,862,578 0.50 France (Republic of) 0.25%
Crédit Agricole Public Sector 25/11/2026 15,000,000 15,769,800 2.05

(v}
0.5% 10/10/2025 6,500,000 6,797,180 0.88 France (Republic of) 0.5%
European Union 0.3% 25/05/2026 10,000,000 10,623,800 1.38
04/11/2050 1,760,000 1,907,875 0.25 France (Republic of) 0.5%
NRW Bank 0.625% 25/05/2029 16,700,000 18,074,410 2.35
11/02/2026 6,000,000 6,336,840 0.82 France (Republic of) 0.75%
18,904,473 2.45 25/05/2028 4,591,628 5,033,434 0.65

France (Republic of) 1.5%
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 25/05/2031 8,000,000 9,552,960 1.24
Agence Francgaise de France (Republic of) 1.5%
Développement 0.25% 25/05/2050 9,978,396 13,303,597 1.73
29/06/2029 7,300,000 7,585,065 0.99 France (Republic of) 1.75%
Austria (Republic of) 0.5% 25/06/2039 9,096,569 12,026,847 1.56
20/02/2029 4,700,000 5,096,680 0.66 France (Republic of) 2%
Austria (Republic of) 0.75% 25/05/2048 5,500,000 8,018,780 1.04
20/10/2026 6,400,000 6,928,768 0.90 France (Republic of) 2.5%
Austria (Republic of) 2.4% 25/05/2030 6,500,000 8,306,090 1.08
23/05/2034 3,475,000 4,740,942 0.62 France (Republic of) 3.25%
Austria (Republic of) 3.15% 25/05/2045 5,300,000 9,161,474 1.19
20/06/2044 6,954,000 12,205,730 1.59 France (Republic of) 4%
Belgium (Kingdom of) 0.8% 25/04/2055 2,530,000 5,489,974 0.71
22/06/2025 7,500,000 8,006,475 1.04 France (Republic of) 4.75%
Belgium (Kingdom of) 0.8% 25/04/2035 10,333,923 17,722,781 2.30
22/06/2028 11,000,000 12,121,560 1.57 Germany (Fed Rep) 0.01%
Belgium (Kingdom of) 1% 15/08/2030 8,500,000 8,981,695 1.17
22/06/2026 3,707,777 4,044,257 0.53 Germany (Fed Rep) 0.01%
Belgium (Kingdom of) 1.7% 15/08/2050 3,300,000 3,463,020 0.45
22/06/2050 2,400,000 3,325,800 0.43 Germany (Fed Rep) 0.01%
Belgium (Kingdom of) 3.75% 15/11/2027 10,000,000 10,488,000 1.36
22/06/2045 2,000,000 3,677,260 0.48 Germany (Fed Rep) 0.01%
Belgium (Kingdom of) 4% 18/10/2024 1,500,000 1,543,755 0.20
28/03/2032 3,000,000 4,476,450 0.58 Germany (Fed Rep) 1.25%
Belgium (Kingdom of) 4.25% 15/08/2048 3,300,000 4,649,337 0.60
28/03/2041 2,000,000 3,647,020 0.47 Germany (Fed Rep) 1.5%
Belgium (Kingdom of) 5% 04/09/2022 2,400,000 2,491,176 0.32
28/03/2035 4,650,000 8,116,017 1.05 Germany (Fed Rep) 2.5%
BPI France Financement SA 15/08/2046 2,382,139 4,106,307 0.53

0y

0.625% 25/05/2026 3,100,000 3,267,927 0.42 Germany (Fed Rep) 4.25%
Finland (Republic of) 0.125% 04/07/2039 9,750,000 18,414,435 2.39
15/04/2036 2,000,000 2,091,640 0.27 Ireland (Republic of) 0.4%
Finland (Republic of) 0.5% 15/05/2035 1,500,000 1,611,405 0.21
15/09/2029 3,700,000 4,028,449 0.52 Ireland (Republic of) 1%

15/05/2026 4,000,000 4,347,560 0.56

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracién de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Government Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

(continuacién)

(continuacion)

Ireland (Republic of) 2%

Spain (Kingdom of) 0.25%

18/02/2045 1,250,000 1,802,362 0.23 30/04/2024 2,967,000 3,039,662 0.39
Ireland (Republic of) 2.4% Spain (Kingdom of) 0.35%
15/05/2030 5,000,000 6,322,300 0.82 30/07/2023 15,000,000 15,351,900 1.99
Ireland (Republic of) 3.4% Spain (Kingdom of) 0.5%
18/03/2024 1,850,000 2,094,274 0.27 30/04/2030 4,000,000 4,193,680 0.54
Italy (Republic of) 0.65% Spain (Kingdom of) 0.6%
15/10/2023 10,000,000 10,280,300 1.34 31/10/2029 2,000,000 2,118,920 0.28
Italy (Republic of) 0.95% Spain (Kingdom of) 0.8%
15/09/2027 9,075,000 9,532,289 1.24 30/07/2027 8,000,000 8,564,320 1.11
Italy (Republic of) 1% Spain (Kingdom of) 1%
21/09/2028 2,800,000 2,901,780 0.38 31/10/2050 2,000,000 2,073,100 0.27
Italy (Republic of) 1.2% Spain (Kingdom of) 1.25%
01/04/2022 15,000,000 15,315,300 1.99 31/10/2030 5,400,000 6,038,388 0.78
Italy (Republic of) 1.35% Spain (Kingdom of) 1.5%
01/04/2030 14,000,000 15,162,280 1.97 30/04/2027 5,500,000 6,141,630 0.80
Italy (Republic of) 1.85% Spain (Kingdom of) 1.85%
01/07/2025 13,000,000 14,149,980 1.84 30/07/2035 1,000,000 1,211,890 0.16
Italy (Republic of) 2% Spain (Kingdom of) 3.8%
01/02/2028 7,000,000 7,875,210 1.02 30/04/2024 10,000,000 11,458,300 1.49
Italy (Republic of) 2.45% Spain (Kingdom of) 4.65%
01/09/2050 4,500,000 5,628,240 0.73 30/07/2025 9,000,000 11,128,680 1.45
Italy (Republic of) 3.35% Spain (Kingdom of) 4.7%
01/03/2035 14,000,000 18,665,220 2.42 30/07/2041 11,000,000 19,726,520 2.57
Italy (Republic of) 3.75% Spain (Kingdom of) 5.15%
01/09/2024 13,000,000 14,888,120 1.93 31/10/2028 8,000,000 11,343,680 1.47
Italy (Republic of) 3.85% Spain (Kingdom of) 5.4%
01/09/2049 4,000,000 6,328,080 0.82 31/01/2023 15,000,000 16,876,200 2.19
Italy (Republic of) 4.5% Spain (Kingdom of) 5.75%
01/03/2026 15,750,000 19,428,885 2.53 30/07/2032 12,300,000 20,230,302 2.64
Italy (Republic of) 4.75% The Netherlands (Kingdom of)
01/08/2023 15,000,000 17,008,350 2.21 0.01% 15/07/2030 4,224,919 4,427,377 0.58
Italy (Republic of) 4.75% The Netherlands (Kingdom of)
01/09/2044 4,200,000 7,182,210 0.93 0.75% 15/07/2027 8,000,000 8,743,760 1.14
Italy (Republic of) 5% The Netherlands (Kingdom of)
01/08/2039 12,300,000 20,439,894 2.67 2.5% 15/01/2033 2,500,000 3,403,350 0.44
Italy (Republic of) 5.5% The Netherlands (Kingdom of)
01/09/2022 15,000,000 16,477,800 2.14 3.75% 15/01/2042 4,300,000 8,035,625 1.04
Portugal (Republic of) 2.125% The Netherlands (Kingdom of)
17/10/2028 5,700,000 6,721,440 0.87 4% 15/01/2037 2,000,000 3,432,560 0.45
Portugal (Republic of) 2.25% 717,251,453 93.17
18/04/2034 2,800,000 3,531,304 0.46
Portugal (Republic of) 2.875% TOTAL VAI:ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
15/10/2025 4,000,000 4,641,280 0.60  COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Portugal (Republic of) 4.1% NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

ortugal (Republic of) 4.1%
15/02/2045 500,000 871,515 0.11 REGULADO 736,155,926 95.62
Portugal (Republic of) 4.95%
25/10/2023 3,500,000 4,051,180 0.53

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Government Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

1. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 587 26,145,759 3.41
26,145,759 3.41
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 26,145,759 3.41
Total Cartera de inversion 762,301,685 99.03
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 1,391,488 0.18
Otros Activos Netos 6,092,887 0.79
TOTAL PATRIMONIO NETO 769,786,060 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =231



AXA World Funds - Euro Government Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 93.42
Fondos de inversion abiertos 3.41
Bancos 1.32
Servicios financieros 0.88

99.03

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

o . z 2 Inversion 1 = d.el il s mer.c§do o

Criterios de asignacién: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del

Neto Subfondo
Austria 35.45 3.76 28,972,120
Bélgica 60.35 6.41 49,322,714
Finlandia 8.91 0.95 7,286,127
Francia 253.99 26.97 207,585,179
Alemania 73.99 7.86 60,474,565
Irlanda 19.79 2.10 16,177,901
Italia 246.26 26.15 201,263,938
Portugal 24.25 2.57 19,816,719
Espana 170.68 18.12 139,497,172
Paises Bajos 39.04 4.14 31,905,250
932.71 99.03 762,301,685
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AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacion)

Italy (Republic of) 1.25%

France (Republic of) 0.1%

01/03/2025 4,498,134 4,739,639 2.24
France (Republic of) 0.1%

01/03/2026 1,115,677 1,205,199 0.57
France (Republic of) 0.1%

01/03/2028 5,607,289 6,138,243 2.91
France (Republic of) 0.1%

01/03/2029 3,792,582 4,286,263 2.03
France (Republic of) 0.1%

01/03/2036 1,352,671 1,622,664 0.77
France (Republic of) 0.1%

25/07/2036 3,289,728 4,043,602 1.91
France (Republic of) 0.1%

25/07/2047 4,092,308 5,642,965 2.67
France (Republic of) 0.25%

25/07/2024 10,458,533 11,148,168 5.28
France (Republic of) 0.7%

25/07/2030 6,448,884 7,834,814 3.71
France (Republic of) 1.8%

25/07/2040 5,236,537 8,701,343 4.12
France (Republic of) 1.85%

25/07/2027 9,173,361 11,273,693 5.35
France (Republic of) 2.1%

25/07/2023 6,929,376 7,511,028 3.56
France (Republic of) 3.15%

25/07/2032 5,234,517 8,220,180 3.89
France (Republic of) 3.4%

25/07/2029 4,420,923 6,324,263 2.99
Germany (Fed Rep) 0.1%

15/04/2023 6,601,786 6,793,172 3.22
Germany (Fed Rep) 0.1%

15/04/2026 7,194,449 7,817,272 3.70
Germany (Fed Rep) 0.1%

15/04/2046 3,920,444 5,849,185 2.77
Germany (Fed Rep) 0.5%

15/04/2030 6,912,502 8,308,343 3.93
Italy (Republic of) 0.1%

15/05/2022 3,903,847 3,956,940 1.87
Italy (Republic of) 0.1%

15/05/2023 3,371,430 3,445,770 1.63
Italy (Republic of) 0.4%

15/05/2030 4,023,054 4,271,880 2.02
Italy (Republic of) 0.65%

15/05/2026 1,156,497 1,230,975 0.58

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

15/09/2032 5,670,453 6,613,222 3.13

Italy (Republic of) 1.3%

15/05/2028 5,973,839 6,707,427 3.17

Italy (Republic of) 2.35%

15/09/2024 6,105,975 6,831,487 3.23

Italy (Republic of) 2.35%

15/09/2035 6,157,536 8,485,762 4.02

Italy (Republic of) 2.55%

15/09/2041 5,058,051 7,621,472 3.61

Italy (Republic of) 2.6%

15/09/2023 8,042,909 8,845,752 4.19

Italy (Republic of) 3.1%

15/09/2026 5,071,204 6,178,908 2.92

Spain (Kingdom of) 0.15%

30/11/2023 1,744,965 1,821,813 0.86

Spain (Kingdom of) 0.65%

30/11/2027 4,392,018 4,961,399 2.35

Spain (Kingdom of) 0.7%

30/11/2033 3,094,747 3,727,313 1.76

Spain (Kingdom of) 1%

30/11/2030 5,326,307 6,400,890 3.03

Spain (Kingdom of) 1.8%

30/11/2024 5,316,880 6,000,153 2.84
204,561,199 96.83

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 204,561,199 96.83

Il. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 67 2,988,175 1.41

2,988,175 1.41

TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 2,988,175 141

Total Cartera de inversion 207,549,374 98.24

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 2,692,618 1.27

Otros Activos Netos 1,018,522 0.49

TOTAL PATRIMONIO NETO 211,260,514 100.00

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose econdmico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 93.66
Servicios financieros 3.17
Fondos de inversion abiertos 1.41

98.24

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

TrEelan % del Valor de mercado en

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del

- Neto Subfondo
Francia 112.18 43.39 91,680,239
Alemania 35.20 13.62 28,767,972
Italia 78.54 30.38 64,189,595
Espana 28.03 10.85 22,911,568
253.95 98.24 207,549,374
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR (continuacion)

Renta fija en EUR

Banco Bilbao Vizcaya

Abertis Infraestructuras SA 3%

27/03/2031 2,000,000 2,332,360 0.48
ABN Amro Bank NV 0.6%

15/01/2027 900,000 927,423 0.19
Achmea BV FRN

04/04/2043 1,010,000 1,136,250 0.23
Adecco SA 1.5%

22/11/2022 1,279,000 1,314,224 0.27
Aéroports de Paris SA 2.75%

02/04/2030 1,000,000 1,217,300 0.25
AIB Group Plc 1.25%

28/05/2024 3,281,000 3,409,681 0.70
Alliander NV 0.375%

10/06/2030 1,542,000 1,595,014 0.33
Allianz Finance Il BV 0.01%

14/01/2025 400,000 405,528 0.08
Allianz Finance Il BV FRN

08/07/2041 1,000,000 1,028,900 0.21
Amcor UK Finance Plc 1.125%

23/06/2027 2,515,000 2,659,286 0.55
Anheuser Busch Inbev SA

1.65% 28/03/2031 3,000,000 3,378,720 0.70
Anheuser Busch Inbev SA

2.125% 02/12/2027 1,433,000 1,632,846 0.34
APRR SA 0.01%

20/01/2023 700,000 703,626 0.15
Argentum Netherlands BV FRN

19/02/2049 1,480,000 1,694,526 0.35
Arkema SA 0.125%

14/10/2026 2,000,000 2,022,000 0.42
Arkema SA 1.5%

20/01/2025 800,000 853,080 0.18
ASR Nederland NV FRN

30/09/2049 2,500,000 2,827,100 0.58
Assicurazioni Generali 2.429%

14/07/2031 3,525,000 3,867,806 0.80
AT&T Inc 1.3% 05/09/2023 5,042,000 5,219,024 1.08
AT&T Inc 1.8% 05/09/2026 2,782,000 3,033,754 0.63
Auchan Holding SA 2.875%

29/01/2026 3,800,000 4,213,858 0.87
Australia Pacific Airport 1.75%

15/10/2024 747,000 782,221 0.16
Australian Pipeline Trust Ltd

2% 15/07/2030 550,000 621,511 0.13
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria 0.75%

04/06/2025 1,100,000 1,143,164 0.24

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

Argentaria 1% 21/06/2026 1,900,000 2,000,776 0.41
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria 1.125%

28/02/2024 1,700,000 1,756,916 0.36
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria FRN  16/01/2030 4,400,000 4,400,307 0.91
Banco De Sabadell Sa FRN

11/03/2027 800,000 828,008 0.17
Banco Santander SA 0.3%

04/10/2026 1,100,000 1,123,034 0.23
Banco Santander SA 1.375%

09/02/2022 1,800,000 1,833,408 0.38
Banco Santander SA 3.125%

19/01/2027 4,000,000 4,575,519 0.94
Bank of America Corp FRN

26/10/2031 2,145,000 2,200,202 0.45
Bank of Ireland FRN

08/07/2024 615,000 625,252 0.13
Banque Fédérative du Crédit

Mutuel 0.625% 21/02/2031 4,000,000 4,071,600 0.84
Banque Fédérative du Crédit

Mutuel 1.625% 15/11/2027 2,000,000 2,149,220 0.44
Barclays Bank Plc 1.5%

01/04/2022 1,439,000 1,469,449 0.30
Barclays Bank Plc FRN

09/06/2025 1,288,000 1,314,340 0.27
Becton Dickinson & Co 1%

15/12/2022 1,000,000 1,017,971 0.21
Becton Dickinson Euro

0.632% 04/06/2023 2,000,000 2,029,564 0.42
BMW Finance NV 0.01%

14/04/2023 4,000,000 4,014,960 0.83
BNP Paribas SA 1.125%

28/08/2024 3,500,000 3,649,625 0.75
BNP Paribas SA FRN

14/10/2027 2,600,000 2,632,864 0.54
BNP Paribas SA FRN

17/04/2029 3,000,000 3,168,390 0.65
BNP Paribas SA FRN

23/01/2027 1,800,000 1,974,474 0.41
Boc Luxembourg SA 0.125%

16/01/2023 1,203,000 1,204,432 0.25
Bouygues SA 4.5%

09/02/2022 1,500,000 1,580,295 0.33
BPCE SA 0.125%

04/12/2024 900,000 910,620 0.19
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

BPCE SA 1.125%

Crédit Agricole SA FRN

14/12/2022 3,800,000 3,906,096 0.81 22/04/2026 4,100,000 4,268,305 0.88
BPCE SA 1.125% Crédit Mutuel Arkea 0.875%
18/01/2023 1,300,000 1,334,749 0.28 07/05/2027 1,600,000 1,688,464 0.35
Brisa Concessao Rodov SA 2% Crédit Mutuel Arkea 1.25%
22/03/2023 2,000,000 2,089,000 0.43 31/05/2024 2,000,000 2,080,720 0.43
Brisa Concessao Rodov SA Crédit Mutuel Arkea 3.375%
2.375% 10/05/2027 2,000,000 2,260,820 0.47 11/03/2031 1,500,000 1,839,390 0.38
Caixabank 1.125% Crédit Suisse AG FRN
27/03/2026 2,200,000 2,313,828 0.48 02/04/2026 817,000 924,746 0.19
Caixabank 1.375% Crédit Suisse London 0.45%
19/06/2026 1,400,000 1,477,882 0.30 19/05/2025 1,833,000 1,878,862 0.39
Caixabank FRN 10/07/2026 2,200,000 2,261,952 0.47 Crédit Suisse London 1.375%
1/01/2022 .
Carrefour SA 0.875% 31/01/20 3,021,000 3,080,151 0.63
12/06/2023 800,000 818,288 0.17 CRH Funding 1.625%
Carrefour SA 1.75% 05/05/2030 458,000 514,738 0.11
15/07/2022 1,500,000 1,538,580 0.32 Daimler AG 0.75%
10/09/2030 .
Carrefour SA 2.625% /09/ 1,430,000 1,488,916 0.31
15/12/2027 2,100,000 2,453,451 0.51 Danaher Corp 2.5%
Citigroup Inc FRN 30/03/2030 641,000 766,778 0.16
06/07/2026 2,949,000 3,107,966 0.64 Danone SA 0.395%
. ) 10/06/2029 2,200,000 2,269,520 0.47
Cloverie Plc Zurich Insurance
1.75% 16/09/2024 1,000,000 1,074,940 0.22 Danone SA 0.571%
7 .
CNP Assurances SA 2.75% 17/03/202 600,000 626,322 0.13
05/02/2029 3,000,000 3,459,930 0.71 Danone SA FRN
CNP Assurances SA FRN 31/12/2099 2,000,000 2,060,220 0.42
30/06/2051 2,900,000 3,154,910 0.65 Dassault Systemes 0.125%
Coca Cola European Partners 16/09/2026 1,800,000 1,825,182 0.38
1.75% 27/03/2026 669,000 725,390 0.15 De Volksbank NV 0.01%
1 2024 .
Coca Cola Hbc Finance By 6/09/20 1,700,000 1,713,141 0.35
0.625% 21/11/2029 1,375,000 1,425,229 0.29 De Volksbank NV FRN
22/10/2030 .
Comeast Corp 0.25% /10/ 3,600,000 3,803,580 0.78
20/05/2027 1,383,000 1,405,613 0.29 Deutsche Bank AG FRN
, 03/09/2026 4,000,000 4,132,280 0.85
Commonwealth Bank Australia
FRN 03/10/2029 2,094,000 2,191,853 0.45 Deutsche Bank AG FRN
2026 , .
Compagnie de St Gobain 10/06/ 1,524,000 1,611,142 0.33
1.375% 14/06/2027 1,400,000 1,522,962 0.31 Dow Chemical Co 0.5%
1 2027 2
Conti Gummi Finance B.V. 5/03/20 1,353,000 1,367,875 0.28
1.125% 25/09/2024 3,948,000 4,089,694 0.84 EDP Finance 0.375%
Cooperatieve Rabobank UA 16/09/2026 1,839,000 1,870,189 0.39
0.625% 27/02/2024 2,300,000 2,356,304 0.49 EDP Finance 1.5%
Cooperatieve Rabobank UA 22/11/2027 1,415,000 1,547,812 0.32
0.75% 29/08/2023 1,700,000 1,743,112 0.36 EDP Finance 1.875%
13/10/2025 , , .
Crédit Agricole SA 0.375% /10/ 4,189,000 4,562,783 0.94
21/10/2025 2,400,000 2,444,496 0.50 Elia TransBel 0.875%
28/04/2 .
Crédit Agricole SA FRN 8/04/2030 1,000,000 1,054,850 0.22
05/06/2030 1,400,000 1,462,692 0.30 ENBW FRN 29/06/2080 2,300,000 2,387,630 0.49

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

EnBW International Finance BV

ING Groep NV 0.75%

0.25% 19/10/2030 2,500,000 2,542,425 0.52 09/03/2022 1,500,000 1,517,880 0.31
Enel SpA FRN 24/11/2081 2,000,000 2,218,750 0.46 ING Groep NV FRN
Enexis Holding NV 0.625% 26/09/2029 2,000,000 2,078,080 0.43
17/06/2032 1,314,000 1,382,394 0.28 Inmobiliaria Colonial SA 1.45%
28/10/2024 .
Engie SA 2.125% 8/10/20: 600,000 627,054 0.13
30/03/2032 400,000 481,076 0.10 Inmobiliaria Colonial Socimi
SA 1.35% 14/10/2028 .
Engie SA FRN 31/12/2099 2,000,000 2,198,380 0.45 > /10/ 2,100,000 2,174,697 045
. Intesa Sanpaolo SpA 0.75%
Engie SA FRN 31/12/2099 3,000,000 3,081,270 0.64 04/12/2024 3,068,000 3,148,903 0.65
ENI SpA 0.75% 17/05/2022 1,113,000 1,129,450 0.23 Intesa Sanpaolo SpA 1.75%
Erste Group Bank AG 0.875% 20/03/2028 2,500,000 2,713,975 0.56
13/05/2027 1,300,000 1,371,968 0.28 Intesa Sanpaolo SpA 3.5%
Erste Group Bank AG FRN 17/01/2022 2,000,000 2,078,400 0.43
08/09/2031 1,200,000 1,252,980 0.26 Iren SpA 0.875%
Essilorluxottica 0.125% 14/10/2029 1,340,000 1,416,702 0.29
27/05/2025 2,000,000 2,019,440 042 jiaigas SpA 1%  11/12/2031 2,596,000 2,821,592 0.58
Essilorluxottica 0.5% ;
Jab Holdings BV 2.5%
05/06/2028 2,000,000 2,068,120 043 5/06/2029 1,500,000 1,721,385 0.35
Eutelsat SA 1.125%
JC Decaux SA 1%
23/06/2021 1,900,000 1,905,263 0.39 01,/06/2023 800,000 818,288 017
B 0
03/12/2025 1,027,000 1,057,765 0.92 18/10/2023 1,100,000 1,129,249 0.23
Fidelity National Information KBC Groep NV FRN
Services Inc 0.75% 16/06/2027 1,500,000 1,530,435 0.32
21/05/2023 1,014,000 1,034,853 0.21 Kering SA 0.75%
Fonciére Lyonnaise 1.5% 13/05/2028 1,000,000 1,053,420 0.22
05/06/2027 1,500,000 1,600,140 0.33 La Banque Postale FRN
. 26/01/2031 1,200,000 1,211,796 0.25
Gas Natural Fenosa Finance
0.875% 15/05/2025 5,000,000 5,199,599 1.07 La Mondiale 0.75%
Hera SpA 0.875% 20/04/2026 1,100,000 1,113,002 0.23
05/07/2027 1,454,000 1,534,057 0.32 La Mondiale 2.125%
23/06/2031 .
HSBC Holdings Plc FRN /08/ 2,100,000 2,229,633 046
13/11/2031 1,789,000 1,853,046 0.38 LB Baden Wuerttemberg 0.5%
HSBC Holdings Plc FRN 07/06/2022 1,700,000 1,719,057 0.35
27/09/2022 348,000 349,416 0.07 Legrand SA 0.5%
10/202 .
Iberdrola Finanzas SAU 09/10/2023 2,000,000 2,037,160 0.42
0.875% 16/06/2025 1,000,000 1,042,010 0.21 Logicor Financing Sarl 0.75%
K 15/07/2024 4,000,000 4,084,480 0.84
Iberdrola International BV
1.125% 21/04/2026 2,000,000 2,129,980 0.44 Logicor Financing Sarl 1.5%
Iberdrola International BV FRN 13/07/2026 772,000 815,687 0.17
31/12/2099 2,400,000 2,525,232 0.52 Logicor Financing Sarl 1.625%
Iberdrola International BV FRN 15/07/2027 2,000,000 2,128,440 044
31/12/2099 4,000,000 4,392,680 0.91 LVMH Moet Hennessy Louis
H 0,
IBM Corp 1.25% Vuitton 0.125% 1,500,000 1,512,720 0.31
29/01/2027 2,105,000 2,268,706 0.47 Mapfre SA 1.625%
19/05/2026 .
Icade 1.75% 10/06/2026 1,400,000 1,525,132 0.31 /05/ 1,000,000 1,098,160 0.23

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Mediobanca - Banca di Credito

Orange SA 1.625%

Finanziario SpA 0.875% 07/04/2032 500,000 574,145 0.12
16/01/2026 2,788,000 2,863,164 0:59 Orange SA FRN  29/10/2049 3,000,000 3,642,540 0.75
Mediobanca Di Credito
Finanziario Spa 1% Orange SA FRN  31/12/2099 2,100,000 2,176,881 0.45
08/09/2027 1,305,000 1,353,128 0.28 Orange SA FRN 31/12/2099 2,200,000 2,326,060 0.48
Mediobanca Di Credito Pepsico Inc 0.5%
Finanziario Spa 1.625% 06/05/2028 2,319,000 2,403,477 0.50
07/01/2025 1 1,458,77 .
01/ 380,000 458,770 030 Pernod Ricard SA 1.75%
Merck KgaA FRN 08/04/2030 3,500,000 4,006,065 0.83
25/06/2079 1,200,000 1,325,196 0.27
Peugeot SA 2.75%
Merlin Properties Socimi 15/05/2026 3,900,000 4,358,523 0.90
2.375% 13/07/2027 3,000,000 3,239,520 0.67 -
Priceline.com Inc 2.375%
MMS USA Financing Inc 23/09/2024 3,000,000 3,249,540 0.67
.625% 13/06/2025 , , . - -
0.625% /06/ 2,500,000 2,552,950 053 Prologis Euro Finance 0.625%
Morgan Stanley FRN 10/09/2031 1,671,000 1,710,758 0.35
26/10/2029 2,061,000 2,097,171 0.43 R R
Prologis International Fund Il
National Australia Bank 0.35% 0.875% 09/07/2029 2,282,000 2,418,966 0.50
07/09/2022 4,000,000 4,048,200 0.83 R
REN Finance BV 1.75%
National Australia Bank 18/01/2028 1,092,000 1,200,720 0.25
0.625% 30/08/2023 2,035,000 2,084,878 0.43 )
REN Finance BV 2.5%
National Grid Electricity 12/02/2025 2,000,000 2,217,160 0.46
Transmission 0.19% Royal Bank of Scotland Plc
20/01/2025 .
/01 598,000 605,373 0.12 FRN 15/11/2025 1,318,000 1,346,561 0.28
Nationwide Building Society
Sampo 0YJ FRN
1.25% 202 1,057 22
5% 03/03/2025 1,000,000 ,057,080 0 03/09/2052 858,000 929,960 0.19
Nationwide Building Society X
FRN 08/03/2026 2,000,000 2,120,660 0.44 Sanofi 1.5% 01/04/2030 600,000 686,112 0.14
Santander UK 1.125%
Natwest Markets Plc 0.625%
02/03/2022 2,483,000 2,504,552 0.52 08/09/2023 2,839,000 2,925,533 0.60
; SATO OYJ 1.375%
Nestle Finance Intl Ltd 0.01%
03/12/2025 1,638,000 1,657,394 0.34 24/02/2028 998,000 1,026,014 0.21
; SBAB Bank AB 0.5%
Nestle Finance Intl Ltd 1.5%
01,/04/2030 539,000 615,037 013 13/05/2025 1,600,000 1,644,048 0.34
Scentre Group 1.375%
NN Group NV 1.625%
01/06/2027 1,275,000 1,399,861 029 22/08/2023 865,000 888,372 018
Schneider Electric SA 0.25%
NN Group NV FRN
08/04/2044 1,400,000 1,577,100 0.33 11/03/2029 900,000 920,484 0.19
SES SA 0.875%
Nordea Bank AB 1%
22/02/2023 2,000,000 2,055,800 0.42 04/11/2027 1,282,000 1,309,076 0.27
. . Snam SpA 1.25%
Nykredit Realkredit AS FRN
17/11/2027 2,000,000 2,088,060 0.43  28/08/2025 1,493,000 1,586,223 0.33
9 Société Générale 1%
OMV AG 0.75% 16/06/2030 1,315,000 1,381,565 0.28 01/04/2022 1,400,000 1,422,148 0.29
Op Corporate Bank Plc L
o Société Générale 1.125%
0.375% 26/02/2024 3,341,000 3,409,758 0.70 23/01/2025 1,000,000 1,041,820 0.01
Op Corporate Bank Plc FRN .
Société Générale FRN
09/06/2030 2,924,000 3,038,270 0.63 22/09/2028 1,300,000 1,342,783 0.08
Orange SA 1.125%
Standard Chartered Plc FRN
1 7/2024 7 7 A
5/01/20 700,000 30,38 018 02/07/2027 1,239,000 1,298,435 0.27

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Standard Chartered Plc FRN

Unione di Banche ltaliane SpA

09/09/2030 3,231,000 3,465,797 0.71 1.5% 10/04/2024 1,932,000 2,029,508 0.42
Stryker Corp 0.25% Uniga Insurance Group AG
03/12/2024 1,245,000 1,261,168 0.26 1.375% 09/07/2030 700,000 763,357 0.16
Svenska Handelsbanken AB Upjohn Finance BV 1.908%
1.125% 14/12/2022 1,145,000 1,179,453 0.24 23/06/2032 1,681,000 1,861,960 0.38
Sydney Airport 2.75% Vicinity Centres Trust 1.125%
23/04/2024 2,600,000 2,821,156 0.58 07/11/2029 3,000,000 3,116,100 0.64
Sydney Airport Finance 1.75% Vinci SA 0.01% 27/11/2028 1,800,000 1,805,220 0.37
26/04/2028 2,303,000 2,505,411 0.52 Vodafone Group PIc 0.9%
Telefonica Emisiones SAU 24/11/2026 2,648,000 2,791,363 0.58
0,

1.069% 05/02/2024 2,000,000 2,072,540 0.43 Vodafone Group Plc 1.125%
Telenor ASA 0.625% 20/11/2025 611,000 645,662 0.13
25/09/2031 1,029,000 1,080,646 0.22 Vonovia Finance BV 1.625%
Telia company AB 0.125% 07/04/2024 900,000 948,663 0.20
27/11/2030 1,697,000 1,691,400 0.35 Wesfarmers Ltd 1.25%
Terna SpA 0.75% 07/10/2021 1,647,000 1,666,962 0.34
24/07/2032 1,361,000 1,437,284 0.30 Westpac Securities Nz Ltd
Terna SpA 1% 10/04/2026 1,212,000 1,280,223 0.26 0.3% 25/06/2024 2,717,000 2,762,320 0.57
Terna SpA 1% 23/07/2023 2,338,000 2,415,318 0.50 Wintershall Dea Finance

. 0.84% 25/09/2025 2,200,000 2,247,916 0.46
Toronto Dominion Bank
0.625% 20/07/2023 2,000,000 2,046,740 0.42 451,504,073 93.09
Total SAFRN 29/12/2049 1,000,000 1,049,770 0.22
Total SA FRN  29/12/2049 500,000 524,450 o1l Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

France (Republic of) 0%
Total SAFRN 31/12/2099 1,384,000 1,424,565 0.29 06/10/2021 770,000 773,881 0.16
Total SE FRN 31/12/2099 1,048,000 1,088,369 0.22 France (Republic of) 0%
Toyota Finance Australia 13/01/2021 400,000 400,108 0.08
[v)
2.004% 21/10/2024 1,421,000 1,538,986 0.32 France (Republic of) 0%
Toyota Motor Credit Corp 24/03/2021 715,000 716,158 0.15
0y

0.01% 21/07/2021 1,750,000 1,754,251 0.36 1,890,147 0.39
Tyco Electronics Group 1.1%
01/03/2023 1,692,000 1,739,681 0.36 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
UBS Group Funding 1.25% COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
01/09/2026 2,000,000 2,131,260 0.44 25283‘1\)%05 EN OTRO MERCADO
Unibail-Rodamco SE 1% 453,394,220 93.48
27/02/2027 800,000 819,320 0.17
Unibail-Rodamco SE FRN 1. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)
31/12/2099 3,500,000 3,300,535 0.68
Unicredit SpA FRN Renta fija en EUR
03/07/2025 3,202,000 3,318,297 0.68  Films Plc FRN
Unicredit SpA FRN 31/03/2008 (**) 7,200,000,000 0 0.00
16/06/2026 2,435,000 2,530,647 0.52 0 0.00
Unicredit SpA FRN
25/06/2025 2,098,000 2,169,290 0.45  TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS o 0.00
Unilever NV 1.75%
25/03/2030 712,000 824,119 0.17

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.

(**) El titulo es valorado a su valor justo conforme a las instrucciones del Consejo de Administracion (véase nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

1l. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 697 31,054,950 6.39
31,054,950 6.39
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 31,054,950 6.39
Total Cartera de inversion 484,449,170 99.87
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 638,621 0.13
Otros Activos Netos 2,963 0.00
TOTAL PATRIMONIO NETO 485,090,754 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 32.36
Servicios financieros 19.85
Fondos de inversion abiertos 6.39
Comunicaciones 5.62
Aparatos y componentes eléctricos 5.43
Alimentacion y bebidas 4.55
Petréleo y gas 3.17
Seguros 3.02
Industriales 2.62
Ingenieria y construccion 1.76
Inmobiliarias 1.63
Suministro de energia y agua 1.61
Servicios publicos 1.50
Servicios y suministros comerciales 1.34
Bienes de consumo, no ciclicos 1.33
Automoviles 1.21
Papel y embalaje 0.85
Trafico y transporte 0.84
Internet, software y servicios de Tl 0.67
Materiales y productos de construccion 0.64
Productos quimicos 0.60
Fabricacion varia 0.52
Atencion sanitaria 0.47
Deuda soberana y de entidades supranacionales 0.39
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.35
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.27
Comercio al por menor 0.22
Tecnologia 0.19
Medios de comunicacion 0.17
Productos de higiene personal 0.17
Tuberia 0.13

99.87
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AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Criterios de asignacion: Geograficos

Inversion
Mill. USD

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos
Valor de mercado en

% del
Patrimonio
Neto

la divisa del
Subfondo

Australia 22,265,650
Austria 5.84 0.98 4,769,870
Bélgica 10.68 1.80 8,726,100
Canada 2.50 0.42 2,046,740
Dinamarca 2.55 0.43 2,088,060
Finlandia 10.28 1.73 8,404,002
Francia 194.47 32.78 158,941,343
Alemania 15.50 2.61 12,664,221
Irlanda 6.25 1.05 5,109,873
Italia 53.07 8.95 43,371,487
Jersey 2.61 0.44 2,131,260
Luxemburgo 22.03 3.71 18,002,757
Noruega 1.32 0.22 1,080,646
Portugal 5.32 0.90 4,349,820
Espana 44 .42 7.48 36,301,135
Suecia 8.04 1.35 6,570,701
Suiza 1.13 0.19 924,746
Paises Bajos 89.95 15.16 73,513,542
Reino Unido 43.65 7.35 35,677,395
Estados Unidos 45.90 7.73 37,509,822

592.75 99.87 484,449,170
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - European High Yield Bonds

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Consus Real Estate 9.625%

3AB Optique Development 4%

01/10/2023 750,000 761,295 0.77
Adler Real Estate AG 1.875%

27/04/2023 600,000 604,500 0.61
Altice Finco SA 4.75%

15/01/2028 380,000 369,263 0.37
Altice France SA 3.375%

15/01/2028 553,000 548,236 0.55
Altice France SA 5.875%

01/02/2027 350,000 373,642 0.38
Arena Lux Finance Sarl

1.875% 01/02/2028 850,000 810,135 0.82
Ashland Services Bv 2%

30/01/2028 858,000 859,072 0.87
ASR Media and Sponsorship

5.125% 01/08/2024 683,000 674,497 0.68
Autostrade Per I'ltalia 5.875%

09/06/2024 500,000 572,792 0.58
Avantor Funding Inc 3.875%

15/07/2028 392,000 413,560 0.42
Avis Budget Finance Plc

4.125% 15/11/2024 550,000 541,750 0.55
Ball Corp 1.5% 15/03/2027 875,000 900,857 0.91
Banijay Group SAS 6.5%

01/03/2026 836,000 842,584 0.85
Belden Inc 2.875%

15/09/2025 659,000 667,455 0.68
Casino Guichard Perrachon

4.498% 07/03/2024 200,000 195,750 0.20
Catalent Pharma Solution

2.375% 01/03/2028 829,000 836,303 0.85
CBR Fashion Finance BV

5.125% 01/10/2022 372,000 371,382 0.38
Cemex SAB de CV 2.75%

05/12/2024 734,000 744,115 0.75
Centurion Bidco SPA 5.875%

30/09/2026 498,000 514,778 0.52
CGG Holding US Inc 7.875%

01/05/2023 450,000 459,562 0.46
Cheplapharm Arzneimittel

3.5% 11/02/2027 738,000 742,612 0.75
Cogent Communications

Group 4.375% 30/06/2024 465,000 475,674 0.48
Constellium NV 4.25%

15/02/2026 756,000 773,275 0.78

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

15/05/2024 800,000 862,296 0.87
Contourglobal Power Holding

3.125% 01/01/2028 214,000 216,189 0.22
Contourglobal Power Holding

3.375% 01/08/2023 600,000 611,100 0.62
Crown European Holdings

3.375% 15/05/2025 553,000 600,460 0.61
CTC BondCo GmbH 5.25%

15/12/2025 543,000 555,218 0.56
Darling Global Finance 3.625%

15/05/2026 784,000 803,910 0.81
Demire Deutsche Mitt 1.875%

15/10/2024 600,000 587,516 0.59
Diebold Nixdorf 9%

15/07/2025 245,000 267,442 0.27
DKT Finance ApS 7%

17/06/2023 800,000 826,666 0.84
Dobank SpA 5%

04/08/2025 800,000 837,528 0.85
Drax Finco Plc 2.625%

01/11/2025 100,000 103,240 0.10
Dufry One BV 2%

15/02/2027 500,000 470,625 0.48
EG Global Finance Plc 6.25%

30/10/2025 717,000 740,444 0.75
Eircom Finance 3.5%

15/05/2026 691,000 707,031 0.72
El Corte Ingles SA 3.625%

15/03/2024 287,000 299,891 0.30
Elis SA 2.875%

15/02/2026 800,000 854,920 0.86
Encore Capital Group Inc

4.875% 15/10/2025 308,000 320,112 0.32
Energizer Gamma Acquisition

BV 4.625% 15/07/2026 564,000 586,546 0.59
Faurecia 2.625%

15/06/2025 815,000 829,332 0.84
Fiat Chrysler Automobile

3.75% 29/03/2024 704,000 773,916 0.78
Fnac Darty SA 2.625%

30/05/2026 384,000 397,071 0.40
Ford Motor Credit Co LLC

3.021% 06/03/2024 500,000 519,316 0.53
Gamma Bidco Spa 6.25%

15/07/2025 527,000 550,715 0.56
Gestamp Automocion SA

3.25% 30/04/2026 400,000 407,354 0.41
Gestamp Fund Lux SA 3.5%

15/05/2023 483,000 486,892 0.49

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracién de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - European High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Grifols Sa 2.25%

Nassa Topco As 2.875%

15/11/2027 800,000 813,600 0.82 06/04/2024 750,000 790,969 0.80
Grupo Antolin Irausa SA 3.25% Nemak SAB de CV 3.25%
30/04/2024 700,000 694,925 0.70 15/03/2024 487,000 497,008 0.50
House Of HR 7.5% Netflix Inc 3.625%
15/01/2027 175,000 177,119 0.18 15/05/2027 800,000 894,536 0.92
HSBC Holdings Plc FRN Nidda BondCo GmbH 5%
29/12/2049 800,000 836,800 0.85 30/09/2025 387,000 392,443 0.40
HT Troplast AG 9.25% Nidda Healthcare Holding
15/07/2025 457,000 509,443 0.52 3.5% 30/09/2024 603,000 604,283 0.61
Iho Verwaltungs Gmbh 3.75% OCI NV 3.625%
15/09/2026 700,000 721,438 0.73 15/10/2025 386,000 402,038 0.41
Im Group SAS 6.625% Oi European Group BV 3.125%
01/03/2025 529,000 526,372 0.53 15/11/2024 750,000 778,338 0.79
Ineos Group Holdings SA Orano SA 4.875%
5.375% 01/08/2024 500,000 507,320 0.51 23/09/2024 600,000 690,156 0.70
International Design Group Paprec Holding SA 4%
6.5% 15/11/2025 478,000 498,454 0.50 31/03/2025 900,000 901,126 0.92
International Game Tech Peach Property Finance 3.5%
4.75% 15/02/2023 750,000 787,125 0.80 15/02/2023 800,000 819,952 0.83
Intrum Justitia AB 3.125% Picard Groupe SA FRN
15/07/2024 544,000 546,891 0.55 30/11/2023 800,000 800,640 0.81
IPD 3BV 5.5% 01/12/2025 228,000 235,980 0.24 Playtech Plc 3.75%
lqia Inc 2.25% 12/10/2023 777,000 790,306 0.80
15/01/2028 500,000 505,750 0.51 PLT VIl Finance Sarl 4.625%
Kapla Holding SAS 3.375% 05/01/2026 400,000 416,560 0.42
15/12/2026 809,000 801,517 0.81 PPF Telecom Group BV 3.25%
La Finac Atalian SA 4% 29/09/2027 857,000 923,393 0.94
15/05/2024 864,000 802,051 0.81 Q Park Holding BV 2%
Levi Strauss & Co 3.375% 01/03/2027 631,000 612,288 0.62
15/03/2027 700,000 726,131 0.73 Refinitiv US Holdings Inc 4.5%
Lincoln Financing Sarl 3.625% 15/05/2026 320,000 837,522 0.34
01/04/2024 577,000 584,790 0.59 Refinitiv US Holdings Inc

0y
LKQ Italia Bondco SpA 3.875% 6.875% 15/11/2026 400,000 434,360 0.44
01/04/2024 550,000 595,860 0.60 Rekeep SpA 9%
Lorca Telecom Bondco 4% 15/06/2022 822,000 849,537 0.86
18/09/2027 417,000 440,102 0.45 Renault SA 1% 08/03/2023 800,000 802,016 0.81
Loxam SAS 2.875% Rossini Sarl 6.75%
15/04/2026 900,000 892,215 0.90 30/10/2025 662,000 707,926 0.72
Mobilux Finance SAS 5.5% Rubis Terminal Infra SAS
15/11/2024 517,000 523,607 0.53 5.625% 15/05/2025 806,000 862,622 0.87
Monitchem Holdco SA 5.25% Samsonite Finco Sarl 3.5%
15/03/2025 614,000 638,944 0.65 15/05/2026 472,000 451,114 0.46
Motion Bondco DAC 4.5% Sappi Papier Holdng GmbH
15/11/2027 500,000 486,025 0.49 3.125% 15/04/2026 306,000 299,424 0.30
Motion Finco Sarl 7% Sarens Finance Corp NV
15/05/2025 168,000 177,769 0.18 5.75% 21/02/2027 829,000 772,015 0.78
MPT Operating Partnership LP Sazka Group AS 4.125%
3.325% 24/03/2025 400,000 425,984 0.43 20/11/2024 533,000 535,910 0.54

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - European High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Schumann SpA 7%

Upc Holding BV 3.875%

31/07/2023 584,375 593,561 0.60 15/06/2029 350,000 360,500 0.36
Scientific Games International UPCB Finance IV Ltd 4%
5.5% 15/02/2026 811,000 808,972 0.82 15/01/2027 585,000 596,700 0.60
SGL Carbon SE 4.625% Verisure Holding AB 3.5%
30/09/2024 513,000 484,708 0.49 15/05/2023 700,000 710,955 0.72
Sigma Holdco BV 5.75% Vertical Midco GmbH 4.375%
15/05/2026 515,000 511,128 0.52 15/07/2027 215,000 227,204 0.23
Silgan Holdings Inc 2.25% Victoria Plc 5.25%
01/06/2028 750,000 763,102 0.77 15/07/2024 550,000 571,312 0.58
Smurfit Kappa Acquisitions Viridian Group 4%
2.875% 15/01/2026 798,000 884,346 0.89 15/09/2025 550,000 556,984 0.56
Sofima Holding SpA 3.75% Volvo Car AB 2.125%
15/01/2028 367,000 372,835 0.38 02/04/2024 800,000 827,431 0.84
Softbank Group Corp 3.125% Wepa Hygieneprodukte GmbH
19/09/2025 800,000 823,400 0.83 2.875% 15/12/2027 800,000 812,471 0.82
Starfruit Finco BV 6.5% WMG Acquisition Corp 3.625%
01/10/2026 446,000 472,058 0.48 15/10/2026 100,000 103,524 0.10
Summer BC Holdco B Sarl ZF Europe Finance BV 3%
5.75% 31/10/2026 482,000 509,763 0.52 23/10/2029 900,000 922,996 0.94
Summit Germany Ltd 2% Ziggo Bond Finance BV
31/01/2025 700,000 690,487 0.70 3.375% 28/02/2030 200,000 201,775 0.20
Superior Industries Inte 6% Ziggo Secured Finance BV
15/06/2025 575,000 558,756 0.57 4.25% 15/01/2027 560,000 586,990 0.59
Synthomer Plc 3.875% 80,182,199 81.12
01/07/2025 625,000 657,031 0.66
Techem Verwaltungsgesell 2% Renta fija en GBP
15/07/2025 800,000 797,480 0.81 Ardagh Packaging Finance
Telecom ltalia SpA 2.375% 4.75% 15/07/2027 700,000 814,058 0.82
12/10/2027 700,000 730,632 0.74 - )
Argiva Broadcast Finance Plc

Telenet Finance Lux Note 3.5% 6.75% 30/09/2023 689,000 796,576 0.81
01/03/2028 500,000 520,000 0.53 )

/03/ Arrow Global Finance 5.125%
Tendam Brands SAU FRN 15/09/2024 550,000 615,891 0.62
15/09/2024 300,000 279,750 0.28 B&M European Value Retail SA
Teva Pharmaceutical 1.25% 3.625% 15/07/2025 233,000 266,679 0.27
31/03/2023 650,000 630,019 0.64

/03/ Barclays Bank Plc FRN
Titan Global Finance Plc 29/12/2049 800,000 952,972 0.97
2.375% 16/11/2024 539,000 552,057 0.56 )

¢ _16/11/ Bracken Midco1 Plc 8.875%
Trivium Packaging Finance BV 15/10/2023 631,124 698,383 0.71
{

3.75% 15/08/2026 410,000 423,069 0.43 Cabot Financial Lux 7 5%
UGI International LLC 3.25% 01/10/2023 178,181 203,204 0.21
01/11/2025 800,000 825,120 0.83 )

/11 Cpuk Finance Ltd 4.25%
Unicredit SpA FRN 28/02/2047 442,708 497,314 0.50
31/12/2099 800,000 818,400 0.83 A

/12/ Galaxy Bidco Ltd 6.5%
United Group BV 3.125% 31/07/2026 701,000 820,145 0.83
15/02/2026 400,000 393,000 0.40 Investec Bank Plc FRN
United Group BV 4.875% 24/07/2028 639,000 741,982 0.75
01/07/2024 500,000 512,170 0.52

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - European High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Renta fija en GBP (continuacion)

Investec Plc FRN

31/12/2099 409,000 457,967 0.46

Iron Mountain Uk Plc 3.875%

15/11/2025 687,000 780,786 0.79

Jerrold Finco Plc 4.875%

15/01/2026 400,000 443,980 0.45

Miller Homes Group Holdings

5.5% 15/10/2024 442,000 508,739 0.51

Nationwide Building Society

FRN 31/12/2099 591,000 711,825 0.72

Nemean Bondco Plc 7.375%

01/02/2024 750,000 777,565 0.79

Pension Insurance 6.5%

03/07/2024 400,000 523,399 0.53

Pinewood Finance Co Ltd

3.25% 30/09/2025 689,000 786,954 0.80

Punch Taverns Finance B

5.267% 30/03/2024 425,830 463,852 0.47

Punch Taverns Finance B

5.943% 30/09/2022 322,420 358,713 0.36

Rolls Royce Plc 5.75%

15/10/2027 143,000 177,333 0.18

Talktalk Telecom Group

3.875% 20/02/2025 245,000 268,292 0.27

Telecom Italia SpA 5.875%

19/05/2023 400,000 490,341 0.50

Virgin Media Fin 5%

15/04/2027 650,000 762,957 0.77
13,919,907 14.09

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 94,102,106 95.21
Total Cartera de inversion 94,102,106 95.21
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 4,829,948 4.89
Otros Passivos Netos (97,001) (0.10)
TOTAL PATRIMONIO NETO 98,835,053 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - European High Yield Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Servicios financieros 38.10
Industriales 7.69
Comunicaciones 6.32
Bancos 5.17
Automoviles 3.85
Bienes de consumo, no ciclicos 3.79
Productos farmacéuticos y biotecnologia 3.22
Entretenimiento 2.75
Papel y embalaje 2.47
Servicios y suministros comerciales 2.16
Productos quimicos 1.96
Suministro de energia y agua 1.85
Ingenieria mecanica y equipos industriales 1.43
Inmobiliarias 1.40
Comercio al por menor 1.32
Trafico y transporte 1.25
Metales y mineria 1.07
Atencion sanitaria 0.93
Petréleo y gas 0.87
Maquinaria 0.86
Bienes de consumo, ciclicos 0.82
Productos forestales y papel 0.82
Internet, software y servicios de Tl 0.80
Distribucién y comercio al por mayor 0.60
Productos para el hogar y bienes de equipo 0.58
Medios de comunicacion 0.56
Tecnologia 0.54
Materiales y productos de construccion 0.51
Ingenieria y construccion 0.50
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.46
Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.36
Alimentacion y bebidas 0.20

95.21
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AXA World Funds - European High Yield Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos
% del Valor de mercado en

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del
Neto Subfondo

Austria 299,424
Bélgica 1.16 0.96 949,134
Islas Caiman 1.74 1.44 1,419,265
Republica Checa 0.66 0.54 535,910
Dinamarca 1.01 0.84 826,666
Francia 15.91 13.15 13,005,612
Alemania 11.97 9.90 9,783,433
Irlanda 3.54 2.93 2,891,460
Isla de Man 0.97 0.80 790,306
Italia 9.91 8.20 8,099,930
Japoén 1.01 0.83 823,400
Jersey 0.61 0.50 497,314
Luxemburgo 8.82 7.30 7,210,969
México 1.52 1.26 1,241,123
Noruega 0.97 0.80 790,969
Eslovenia 1.11 0.92 905,170
Sudafrica 0.56 0.46 457,967
Espana 3.59 2.97 2,935,622
Suecia 2.55 2.11 2,085,277
Paises Bajos 13.24 10.95 10,821,442
Reino Unido 20.50 16.94 16,755,117
Estados Unidos 13.43 11.11 10,976,596

115.15 95.21 94,102,106
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Framlington All China Evolving Trends

31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Acciones en HKD (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Byd Co Ltd H 44,000 1,153,079 1.62
China Conch Venture Holdings
Acciones en CNY Limited 200,000 972,420 1.37
. China Longyuan Power Group
Bank Of Ningbo Co Ltd 149,980 810,467 114 Corporation Ltd. 1,502,000 1,505,128 212
China International Travel )
Service Corporation 28,000 1,209,303 1.70 China Merchants Bank Co 300,000 1,895,832 2.67
; ; ; Geely Automobile Holdings Ltd 367,000 1,254,280 1.76
Chongging Fuling Zhacai
Group Co 137,900 891,949 1.25 Industrial & Commercial Bank
) o ) of China 1,500,000 973,065 1.37
Chongaing Zhifei Biological
Products Co 76,405 1,728,044 2.43 Longfor Group Holdings Ltd 143,500 840,215 1.18
Contemporary Amperex Netease Inc 86,400 1,644,685 2.31
Technology A 27,129 1,456,507 205 " ping An Insurance Group Co 210,000 2,572,915 3.62
Foshan Haitian Flavouring A 61641 1,890,193 266 Shenzhou International Group 126,500 2,479,800 3.49
Haitong Securities Co Ltd 569,694 1,120,258 1.58 Sino Biopharmaceutical 750,000 725,446 1.02
Hangzhou Tigermed Consulti A 44,641 1,103,158 1.55 Sinotruk Hong Kong Ltd 348,000 888,642 1.95
Han's Laser Technology Ind 403,065 2,634,795 3.70 Tencent Holdings Ltd 38,000 2,764,047 3.88
Hefei Meiya Optoelectronic A 88,446 598,855 0.84 . .
Vitasoy International
Hualan Biological Engineer A 316,889 2,046,759 2.88 Holdings Ltd 190,000 740,019 1.04
Hundsun Technologies Inc A 46,012 738,044 1.04 Weichai Power Co Ltd H 420,000 842,833 1.19
Jiangsu Yuyue Medical Weimob Inc 724,000 1,301,619 1.83
Equipment A 198,625 856,786 121 Xinyi Solar Holdings Ltd 724,000 1,890,803 2.66
Lens Technology Co Ltd A 249,400 1,167,334 164 Vihai International Holding 53,000 786,061 111
Midea Group Co Ltd A 116,499 1,753,595 247 yum China Holdings Inc 30,000 1,720,178 2.42
Nari Technology Co Ltd A 270,300 1,098,179 1.54 31.794.468 44.72
Offcn Education Technology 139,000 746,670 1.05
Shanghai International Air 109,934 1,271,844 1.79 Acciones en TWD
Shenzhen Mindray Bio-Medical Fusheng Precision Co Ltd 102,000 629,831 0.89
Electronics Co Ltd 12,600 820,759 1.15 629,831 0.89
Skshu Paint Co Ltd 38,940 902,078 1.27
Winning Health Technology 298,991 800,077 1.13
Wauliangye Yibin Co Ltd A 37,927 1,692,559 2.38
Wuxi Lead Intelligent
Equipment Co Ltd A 70,000 899,003 1.26
Yunnan Energy New Material
Co Ltd 78,263 1,696,708 2.39
Zhejiang Supor Co Ltd 58,500 697,638 0.98
30,631,562 43.08
Acciones en HKD
Alibaba Group Holding Ltd 103,000 3,089,795 4.34
Blue Moon Group Holdings Ltd 220,000 432,972 0.61
Budweiser Brewing Company
Apac Ltd 400,000 1,320,634 1.86

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington All China Evolving Trends

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en USD

51Job Inc ADR 16,000 1,120,000 1.58

Baozun Inc 43,500 1,494,225 2.10

Burning Rock Biotech Ltd ADR 28,000 646,800 0.91

Kingsoft Cloud Holdings Ltd

Aktie 22,300 971,165 1.37

New Oriental Educatio 10,700 1,988,167 2.80
6,220,357 8.76

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 69,276,218 97.45

Total Cartera de inversion 69,276,218 97.45

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 1,876,316 2.64
Otros Passivos Netos (61,190) (0.09)
TOTAL PATRIMONIO NETO 71,091,344 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington All China Evolving Trends

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Internet, software y servicios de Tl 13.66
Alimentacion y bebidas 10.30
Tecnologia 9.51
Comercio al por menor 7.14
Productos farmacéuticos y biotecnologia 6.33
Automoviles 5.43
Bancos 5.18
Hoteles, restaurantes y ocio 5.01
Atencion sanitaria 4.82
Suministro de energia y agua 4.78
Seguros 3.62
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 3.49
Productos para el hogar y bienes de equipo 3.45
Ingenieria y construccion 3.28
Industriales 2.39
Trafico y transporte 1.79
Servicios financieros 1.58
Servicios y suministros comerciales 1.58
Productos quimicos 1.27
Inmobiliarias 1.18
Servicios diversificados 1.05
Productos de higiene personal 0.61

97.45

Inversion

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

% del Valor de mercado en

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del
Neto Subfondo
China 64.14 90.22 64,140,110
Hong Kong 2.79 3.92 2,786,099
Taiwan 0.63 0.89 629,831
Estados Unidos 1.72 2.42 1,720,178
69.28 97.45 69,276,218
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AXA World Funds - Framlington American Growth

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Acciones en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Insulet Corp 2,500 639,075 0.45

Intercontinental Exchange 19,000 2,190,510 1.54
Acciones en USD Intuitive Surgical Inc 2,620 2,143,422 1.51
Abiomed Inc 3,500 1,134,700 0.80 Kansas City Southern 10,120 2,065,796 1.46
Accelerate Diagnostics Inc 36,600 277,428 0.20 Las Vegas Sands Corp 27,350 1,630,060 1.15
Activision Blizzard Inc 14,930 1,386,250 0.98 Lululemon Athletica Inc 3,875 1,348,616 0.95
Akamai Technologies Inc 13,600 1,427,864 1.01 Marvell Technology Group Ltd 37,500 1,782,750 1.26
Align Technology Inc 3,950 2,110,801 1.49 Microsoft Corp 34,570 7,689,059 5.42
Alphabet Inc C shares 3,000 5,255,640 3.71 Monster Beverage Corp 23,800 2,201,024 1.55
Amazon.com Inc 2,130 6,937,261 4.89 Natera Inc 7,250 721,520 0.51
Amedisys Inc 4,950 1,451,984 1.02 Netflix Inc 3,400 1,838,482 1.30
American Express Co 18,000 2,176,380 1.53 Novanta Inc 10,975 1,297,464 0.91
American Tower Corp 9,460 2,123,392 1.50 O Reilly Automotive Inc 3,260 1,475,378 1.04
Apple Computer Inc 59,900 7,948,132 5.60 Palo Alto Networks Inc 4,090 1,453,545 1.02
Axonics Modulation Palomar Holdings Inc 21,000 1,865,640 1.32
Technologies 30,365 1,515,821 1.07 Penumbra Inc 7.320 1,281,000 0.90
Booking Holdings Inc 685 1,525,680 108 pianet Fitness Inc CI A 20,270 1,573,560 111
Boston Scientific Corp 37,150 1,335,542 0.94 Proofpoint Inc 10.300 1,405,023 0.99
Centene Corp 18,600 1,116,558 0.7 pyitegroup Inc 39,600 1,707,552 1.20
Chipotle Mexican Grill Inc 1,535 2,128,600 1.50 Qualcomm Inc 13.270 2,021,552 1.43
Cirrus Logic Inc 18,620 1,530,564 1.08 Quidel Corp 4,100 736,565 0.52
Costco Wholesale Corp 5,700 2,147,646 1.51 Roper Industries Inc 4,820 2,077,854 1.46
Danaher Corp 5950 1,321,733 093 ' Royal Caribbean Cruises Ltd 12,960 967,982 0.68
Dexcom Inc 5,110 1,889,269 133 salesforce.com Inc 10,660 2,372,170 1.67
Dropbox Inc Class A 38,400 852,096 0.60 Servicenow Inc 3,810 2,097,138 1.48
Ecolab Inc 1,820 1,691,935 119 Shockwave Medical Inc 6,800 705,296 0.50
Edwards Lifesciences Corp 18,850 1,719,686 121 Silicon Laboratories Inc 11,510 1,465,683 1.03
Elastic Nv 9,320 1,361,932 0.96 Snap Inc 14.680 735,028 0.52
Eog Resources Inc 14,700 733,089 0.52 Starbucks Corp 17,600 1,882,848 1.33
Equinix Inc 3,000 2,142,540 151 Syb Financial Group 5,120 1,985,690 1.40
Estee Lauder Companies 5,700 1,517,283 1.07 Tenable Holdings Inc 29,400 1.536,444 1.08
Exact Sciences Corp 9,650 1,278,528 0.90 TJX Companies Inc 16,850 1.150,686 0.81
Facebook Inc 13,120 3,583,859 253 Union Pacific Corp 9,570 1,992,665 1.40
First Republic Bank 15,600 2,292,108 162 nitedhealth Group Inc 5,860 2,054,985 1.45
Fived Inc 8100 1,412,640 100 veracyte Inc 12,000 587,280 0.41
Global Payments Inc 10,450 2,251,139 1.59
Heico Corp 7,350 973,140 0.69
Hologic Inc 6,674 486,067 0.34
Horizon Therapeutics PLC 13,920 1,018,248 0.72

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracién de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington American Growth

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en USD (continuacion)

Visa Inc 10,950 2,395,094 1.69
Workday Inc Class A 8,300 1,988,763 1.40
XPO Logistics Inc 13,100 1,561,520 1.10

136,680,254 96.36

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 136,680,254 96.36
Total Cartera de inversion 136,680,254 96.36
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 5,291,640 3.73
Descubiertos bancarios (346) 0.00
Otros Passivos Netos (132,113) (0.09)
TOTAL PATRIMONIO NETO 141,839,435 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington American Growth

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Internet, software y servicios de Tl 27.29
Atencion sanitaria 14.48
Tecnologia 7.54
Comercio al por menor 6.93
Comunicaciones 4.48
Servicios y suministros comerciales 3.28
Alimentacion y bebidas 3.06
Bancos 3.02
Inmobiliarias 3.01
Trafico y transporte 2.86
Productos farmacéuticos y biotecnologia 2.58
Productos y equipos de semiconductores 2.34
Hoteles, restaurantes y ocio 1.79
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 1.54
Servicios financieros 1.53
Servicios diversificados 1.46
Seguros 1.32
Productos para el hogar y bienes de equipo 1.20
Productos quimicos 1.19
Alojamiento 1.15
Industriales 1.10
Productos de higiene personal 1.07
Fabricacion varia 0.93
Industria aeroespacial y de defensa 0.69
Petréleo y gas 0.52

96.36

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

heraion % del Valor de mercado en

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del

. Neto Subfondo
Islas Bermudas 1.78 1.26 1,782,750
Canada 1.35 0.95 1,348,616
Estados Unidos 133.55 94.15 133,548,888
136.68 96.36 136,680,254
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Framlington Clean Economy

31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Acciones en GBP (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Johnson Matthey Plc 46,356 1,536,633 0.52
Spirax Sarco Engineering Plc 28,247 4,361,250 1.47
Acciones en CAD Unilever Plc 24,266 1,456,844 0.49
Waste Connections Inc 59,779 6,124,298 2.06 21,842,729 7.36
6,124,298 2.06

Acciones en HKD

Acciones en CHF Vitasoy International
ABB Ltd 156,622 4378222 14 Holdings Ltd 274,000 1,067,084 0.36
4,378,222 1.48 1,067,084 036

Acciones en DKK Acciones en JPY

Christian Hansen Holding AS 23,046 2,372,978 0.0  Horiba Lt 19,800 1,163,062 039
Orsted A/S 39,126 7,997,564 2.70 1,163,062 0-39

Vestas Wind Systems AS 13,876 3,283,390 1.11 Acciones en USD
13,653,932 461 Advanced Energy Industries 32,656 3,166,652 1.07
Acciones en EUR Albemarle Corp 20,037 2,955,858 1.00
Alfen NV 62,295 6,295,858 212 Ameresco Inc 155,071 8,100,909 2.73
Arcadis NV 101,806 3,368,230 114 Americold Realty Trust 80,802 3,016,339 1.02
Befesa SA 48,230 3,050,911 103 AetivPlo 51,506 6,710,717 2:26
Corbion NV 58,181 3,285,207 111 BallCor 44,334 4,131,042 139
Gamesa Corp Tecnologica SA 244,271 09,889,865 333 Beyond Meat Inc 27,414 3,426,750 116
Iberdrola SA 304,872 4,364,405 1.47  BorgWarnerinc 121,232 4,684,404 158
Infineon Technologies AG 197,633 7,590,536 056 reelnc 43,065 4,560,584 1.54
Kerry Group Plc 29,493 4,276,210 1.44 Danaher Corp 30,146 6,696,632 2.26
Kingspan Group Plc 107,530 7,552,022 255 Darling Ingredients Inc 129,801 7,486,922 2.52
Koninklijke DSM NV 32,233 5,552,967 187 Deereco 23,822 6,409,309 216
Schneider Electric SA 54,308 7,873,890 265 L£eolablne 22,232 4,810,116 1.62
Siemens AG 20,833 2,995,610 101 Evoqua Water Technologies Co 195,029 5,261,882 1.77
Smurfit Kappa Group Plc 81,219 3,780,244 1.7  firstSolar Inc 52,146 5,158,282 174
Symrise AG 20,650 2,738,868 0.92 gﬁiﬁa‘?ﬂaﬁﬁ?““’"g 215,467 13,667,072 4.62
72,614,913 2847 onine 79,332 7,607,939 2.57
Acciones en GBP Nextera Energy Inc 120,720 9,313,548 3.14
Ceres Power Holdings Plc 91,111 1,643,082 0.55 Silicon Laboratories Inc 29,925 3,810,650 1.28
Croda International 34.715 3.130,043 1.06 Sprouts Farmers Market Inc 25,571 513,977 0.17
Genus Pl 61,273 3.514.447 118 Taiwan Semiconductor Sp Adr 88,254 9,623,216 3.24
Halma Plo 185190 6,199,530 209 _TE Connectivity Ltd 64,634 7,825,238 2.64
Tesla Inc 11,641 8,214,704 2.77
Thermo Fisher Scientific 16,408 7,642,518 2.58

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Clean Economy

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en USD (continuacion)

TPl Composites Inc 152,040 8,024,671 2.71
Trimble Navigation Ltd 99,022 6,611,699 2.23
Xylem Inc 71,816 7,310,151 2.46

166,741,781 56.23

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 287,586,021 96.96
Total Cartera de inversion 287,586,021 96.96
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 8,159,083 2.75
Otros Activos Netos 858,137 0.29
TOTAL PATRIMONIO NETO 296,603,241 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Clean Economy

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Tecnologia 21.82
Aparatos y componentes eléctricos 9.00
Suministro de energia y agua 8.92
Alimentacién y bebidas 8.05
Productos quimicos 6.99
Servicios financieros 6.77
Automoviles 6.61
Industriales 5.62
Magquinaria 4.62
Ingenieria y construccion 2.95
Atencion sanitaria 2.58
Productos y equipos de semiconductores 2.56
Materiales y productos de construccion 2.55
Fabricacion varia 2.26
Servicios diversificados 2.06
Papel y embalaje 1.39
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.18
Servicios publicos 1.03

96.96

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

SO : o . Inversion . % d?' VG mer_ce_ldo e

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del

Neto Subfondo
Dinamarca 13.65 4.60 13,653,932
Francia 7.87 2.65 7,873,890
Alemania 13.33 4.49 13,325,014
Hong Kong 1.07 0.36 1,067,084
Irlanda 15.61 5.26 15,608,476
Japén 1.16 0.39 1,163,062
Luxemburgo 3.05 1.03 3,050,911
Espana 14.25 4.81 14,254,270
Suiza 12.20 4.11 12,203,460
Taiwan 9.62 3.24 9,623,216
Paises Bajos 18.50 6.24 18,502,352
Reino Unido 28.55 9.63 28,553,446
Estados Unidos 148.71 50.15 148,706,908
287.57 96.96 287,586,021
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AXA World Funds - Framlington Digital Economy

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Acciones en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Alphabet Inc C shares 17,343 30,382,855 2.75
Amazon.com Inc 9,445 30,761,704 2.78
Acciones en AUD Apple Computer Inc 225,612 29,936,456 2.71
Goodman Group 1,902,446 27,834,209 252  Atlassian Corp PLC 62,566 14,632,310 1.32
27,834,209 2.52 Dropbox Inc Class A 552,180 12,252,874 1.11
Duke Realty Corp 429,174 17,154,085 155
Acciones en EUR Electronic Arts Inc 38,387 5,512,373 0.50
Cap Gemini SA 94,048 14,591,183 132 124187 0,531,352 0.86
Deutsche Post AG 408,063 20,221,061 183 Lo Systems Ino 34.084 22214001 110
Kion Group AG 155,753 13,561,073 123 Lo ine 50,350 16,072.168 L5
Teamviewer AG 223,194 11,969,491 108 Everbridge Inc 100,240 14,942,777 1.35
60,342,808 5.46
Facebook Inc 85,887 23,460,893 2.12
. Fidelity National Information
Acciones en GBP Services Inc 140,854 19,925,207 1.80
Ocado Group Plc 479,008 14,974,811 135 ieo e 144,849 25 261,666 529
Rightmove Plc 1,491,193 13,265,812 1.20 " Giobal Payments Inc 81,261 17,505,245 1.58
Trainline Plc 1,304,499 8,273,974 075  Giobant SA 56.320 12,255,795 111
Tritax Big Box Reit Plc 3,469,155 7,962,085 0.72 Godaddy Inc Class A 111,816 9,275,137 0.84
44,476,682 402 bspot Inc 33,607 13,323,159 1.21
Acciones en HKD IAC/Interactive Corp 80,429 15,229,231 1.38
Alibaba Group Holding Ltd 859,516 24,994,082 006 nuitinc 29,118 11,060,472 1.00
Match Group | 97,816 14,788,801 1.34
Meituan Dianping 309,500 11,648,545 1.05 atch Broup e
Tencent Holdings Ltd 363,000 26,114,502 236  Microsoft Corp 119,758 26,636,574 241
62,757,129 567 Netflix inc 39,574 21,398,849 1.94
New Relic Inc 218,903 14,316,256 1.30
Acciones en JPY Okta Inc 41,887 10,650,189 0.96
Misumi Group Inc 150,200 4,931,139 0.45 Paypal Holdings Inc 154,402 36,160,949 3.28
4,931,139 0.45  Prologis Trust Inc 311,701 31,064,122 2.81
Proofpoint Inc 190,240 25,950,638 2.35
Acciones en SEK 02 Holdings Inc 108,142 13,683,207 1.24
Assa Abloy AB 467,693 11,532,086 1.04  salesforce.com Inc 135,443 30,140,131 2.73
11,532,086 1.04 Servicenow Inc 48,417 26,650,169 2.41
) Snap | 164,476 8,235,313 0.74
Acciones en USD nap nc
Square Inc 10,211 2,222,322 0.20
Accenture Plc 65,057 16,993,539 1.54
—— Twilio Inc 58,286 19,729,811 1.78
Activision Blizzard Inc 280,729 26,065,688 2.36
Tyler Technologies Inc 27,768 12,121,287 1.10
Adobe Systems Inc 23,223 11,614,287 1.05
- K Veeva Systems Inc 44,690 12,166,852 1.10
Airbnb Inc Ordinary Shares -
Class A 10,000 1,468,000 013  Visalnc 140,555 30,743,595 2.78
Akamai Technologies Inc 128,346 13,475,047 1.22 Workday Inc Class A 66,059 15,828,397 1.43
Alibaba Group Holding 8,546 1,988,911 0.18

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Digital Economy

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en USD (continuacion)

XPO Logistics Inc 104,358 12,439,474 1.13

Zendesk Inc 228,839 32,751,439 2.96

Zoom Video

Communications Inc 24,588 8,294,024 0.75

Zscaler Inc 81,610 16,298,333 1.47
834,567,964 75.50

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 1,046,442,017 94.66

Total Cartera de inversion 1,046,442,017 94.66

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 51,229,967 4.63
Otros Activos Netos 7,792,108 0.71
TOTAL PATRIMONIO NETO 1,105,464,092 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Digital Economy

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Internet, software y servicios de Tl 56.02
Inmobiliarias 7.60
Tecnologia 6.91
Comercio al por menor 5.25
Servicios y suministros comerciales 4.36
Comunicaciones 2.86
Industriales 2.36
Medios de comunicacion 1.95
Trafico y transporte 1.83
Bienes de consumo, ciclicos 1.45
Alimentacion y bebidas 1.35
Atencion sanitaria 1.10
Elementos metalicos y componentes fisicos 1.04
Distribucion y comercio al por mayor 0.45
Hoteles, restaurantes y ocio 0.13

94.66

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

o : o o Inversion . % d.el LA mer.c§do =

Criterios de asignacién: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del

Neto Subfondo
Australia 42 .47 3.84 42,466,519
China 64.75 5.86 64,746,040
Francia 14.59 1.32 14,591,183
Alemania 45.75 4.14 45,751,625
Irlanda 16.99 1.54 16,993,539
Japén 4,93 0.45 4,931,139
Luxemburgo 12.26 1.11 12,255,795
Suecia 11.53 1.04 11,532,086
Reino Unido 54.01 4.89 54,008,034
Estados Unidos 779.17 70.47 779,166,057
1,046.45 94.66 1,046,442,017
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Framlington Emerging Markets

31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Acciones en INR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

HDFC Bank Ltd 281,641 5,544,551 2.06
Hero Motocorp Ltd 65,304 2,776,208 1.03
Acciones en BRL Info Edge India Ltd 63,738 4,177,525 1.55
B3 SA Brasil Bolsa Balcao 243,200 2,901,994 1.08 Kajaria Ceramics Ltd Foreign 354,916 3,419,590 1.27
2,901,994 1.08 Marico Ltd 919,850 5,084,086 1.89
Reliance Industries Ltd 190,646 5,170,866 1.92
Acciones en CNY Tata Consultancy Sves Ltd 144,813 5,678,065 211
Centre Testing Intl Group 47.760.536 17.74
Co Ltd 1,675,117 7,010,605 2.61 e
Foshan Haitian Flavouring A 160,822 4,931,534 1.83 Acciones en KRW
Hangzhou Robam Appliances A 379,611 2,367,127 0.88 LG Chem Ltd 3,126 2,371,190 0.88
14,309,266 5.32
Samsung Electronics Co Ltd 203,537 15,176,744 5.64
Acciones en HKD 17,547,934 6.52
AIA Group Ltd 391,100 4,791,749 1.78 Acciones en MXN
Budweiser Brewing Company ;
Bolsa Mexicana de Valores
Apac Ltd 596,400 1,969,006 973 SAB de cv 855,300 2,035,928 0.76
China Merchants Bank Co 462,000 2,919,582 1.09 Grupo Financiero Banorte 642,438 3,535,335 1.31
CNOOC Ltd 2,741,000 2,538,143 0.94 Orbia Advance Corp SAB de CV 898,000 2,108,726 0.78
Geely Automobile Holdings Ltd 817,000 2,792,226 1.04 Walmart De Mexico SAB 1,165,000 3,268,350 191
Hong Kong Exchanges and
Clearing Ltd 85,800 4,702,825 1.75 10,948,339 4.06
Meituan Dianping 179,700 6,827,527 2.54 Acciones en PLN
Ping An | Gl C 555,000 6,799,848 2.53 K
Ing An Insurance Group to Dino Polska SA 111,823 8,685,340 3.23
Shenzhou International Group 89,800 1,760,364 0.65 8,685,340 3.23
Tencent Holdings Ltd 298,400 21,705,036 8.07
Vitasoy International Acciones en TWD
Holdings Ltd 902,000 3,513,145 1.31 -
Delta Electronics Inc 345,000 3,229,233 1.20
Weichai Power Co Ltd H 930,000 1,866,273 0.69 -
Mediatek Inc 221,000 5,875,400 2.18
Yum China Holdings Inc 139,146 7,943,845 2.95 - -
Nien Made Enterprise Co Ltd 178,000 2,065,200 0.77
70,129,629 26.07
Quanta Computer Inc 958,000 2,758,282 1.03
Acciones en IDR Silergy Corp 34,000 2,916,222 1.08
Bank Rakyat Indonesia Perser 7,483,200 2,220,992 0.83  Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co Ltd 1,301,000 24,540,180 9.11
Pakuwon Jati Tbk Pt 61,287,000 2,224,653 0.83 41,384,517 15.37
4,445,645 1.66
Acciones en USD
Acciones en INR - -
Alibaba Group Holding 75,215 17,504,786 6.51
Asian Paints Ltd 105,760 3,995,699 1.48
slan rams Ambev SA 1,182,127 3,617,309 134
Bandhan Bank Ltd 526,316 2,895,305 1.08 ) )
New Oriental Educatio 28,232 5,245,788 1.95
Dr Lal Pathlabs Ltd 136,150 4,289,421 1.59 -
Sberbank Rossii 248,972 3,610,094 1.34
Godrej C Products Ltd 465,798 4,729,220 1.76
OEHE] LONSUMEN FIGEUEES Sea Ltd ADR 8,816 1,754,825 0.65

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Emerging Markets

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en USD (continuacion)

Tal Education Group Adr 53,358 3,815,631 1.42
XP Inc Class A 77,096 3,058,398 1.14
Yandex NV 80,641 5,611,001 2.09

44,217,832 16.44

Acciones en ZAR

Capitec Bank Holdings Ltd 23,978 2,338,666 0.87
Clicks Group Ltd 123,447 2,123,486 0.79
4,462,152 1.66

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 266,793,184 99.15

Total Cartera de inversion 266,793,184 99.15

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 649,719 0.24
Otros Activos Netos 1,641,753 0.61
TOTAL PATRIMONIO NETO 269,084,656 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Emerging Markets

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Internet, software y servicios de Tl 17.32
Alimentacion y bebidas 9.23
Productos y equipos de semiconductores 9.11
Servicios financieros 8.15
Bancos 7.27
Comercio al por menor 5.70
Aparatos y componentes eléctricos 5.64
Tecnologia 5.49
Seguros 4.31
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 4.30
Materiales y productos de construccion 3.52
Ingenieria y construccion 3.30
Hoteles, restaurantes y ocio 2.95
Petréleo y gas 2.86
Automoviles 2.07
Productos quimicos 1.66
Atencion sanitaria 1.59
Medios de comunicacion 1.55
Servicios y suministros comerciales 1.42
Productos para el hogar y bienes de equipo 0.88
Inmobiliarias 0.83

99.15

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos
% del Valor de mercado en
Patrimonio la divisa del
Neto Subfondo

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos

Mill. USD

Brasil 9.58 3.56 9,577,701
China 91.00 33.81 91,000,692
Hong Kong 14.98 5.57 14,976,785
India 47.76 17.75 47,760,536
Indonesia 4.45 1.65 4,445,645
Corea, Republica de 17.55 6.52 17,547,934
México 10.95 4.07 10,948,339
Polonia 8.69 3.23 8,685,340
Rusia 3.61 1.34 3,610,094
Singapur 1.75 0.65 1,754,825
Sudafrica 4.46 1.66 4,462,152
Taiwan 38.47 14.30 38,468,295
Paises Bajos 5.61 2.09 5,611,001
Estados Unidos 7.94 2.95 7,943,845

266.80 99.15 266,793,184

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =263



AXA World Funds - Framlington Euro Opportunities

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Acciones en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Schneider Electric SA 57,100 6,754,930 3.84
Symrise AG 40,700 4,411,880 2.51
Acciones en CHF Worldline SA 55,800 4,413,780 2.51
Roche Holding AG 19,100 5,456,856 3.10 164,942,186 93.70
5,456,856 3.10
Acciones en SEK
Acciones en EUR Assa Abloy AB 243,800 4,913,139 2.79
Adyen NV 2,200 4,191,000 2.38 4,913,139 2.79
Aéroports de Paris SA 40,300 4,275,830 243 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Air Liquide 5.5 43,700 5,866,725 3.33  COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
ASML Holding NV 18,000 7,155,900 407  NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Barco NV 205,300 3,658,446 2.08 REGULADO 176,312,151 99:59
Biomerieux 28,900 3,335,060 1.89 .
1. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
Cellnex Telecom SA 95,000 4,666,400 2.65
Dassault Systemes SA 29,600 4,918,040 2.79 Fondos de inversion abiertos en EUR
Eurazeo SA 60,900 3,379,950 1.92  AXA IM Euro Liquidity
Forrari NV 34.300 6,470,695 s6g Capitalisation EUR 0.09 3,786 0.00
Grifols Sa 185,000 4,417,800 2.51 3,786 0-00
Hermes International NPV 5,800 5,101,680 2.90  TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 3,786 0.00
Hypoport AG 6,750 3,476,250 1.97
Iberdrola SA 602,200 7,045,740 4.01 Total Cartera de inversion 175,315,967 99.59
Inditex 100,000 2,604,000 148 Tresoria y equivalentes de
JDE Peets NV 134,200 4,958,690 2.82  tesoreria 820,045 0.47
Kerry Group Plc 47,900 5,676,150 3.92 Otros Passivos Netos (91,313) (0.06)
Knorr-Bremse AG 47,000 5,248,960 2.98 TOTAL PATRIMONIO NETO 176,044,699 100.00
Koninklijke DSM NV 37,600 5,294,080 3.01
L'Oréal 20,600 6,402,480 3.64
LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton 12,500 6,386,250 3.63
Michelin Compagnie Générale 34,800 3,652,260 2.07
Neste OYJ 88,600 5,241,576 2.98
Orpea 29,100 3,129,705 1.78
Pernod Ricard SA 38,500 6,036,800 3.43
Puma SE 53,500 4,936,980 2.80
Rational AG 4,700 3,579,050 2.03
Safran SA 28,500 3,304,575 1.88
Sanofi-Aventis SA 75,700 5,957,590 3.38
SAP AG 46,700 5,007,174 2.84
Sartorius AG 11,600 3,985,760 2.26

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Euro Opportunities

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Internet, software y servicios de Tl 10.52
Alimentacion y bebidas 9.47
Productos quimicos 8.85
Atencion sanitaria 8.63
Tecnologia 8.18
Productos farmacéuticos y biotecnologia 5.89
Automoviles 5.75
Maquinaria 5.01
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 4.38
Productos y equipos de semiconductores 4.07
Aparatos y componentes eléctricos 4.01
Sociedades Holding 3.63
Suministro de energia y agua 2.98
Bienes de consumo, ciclicos 2.80
Elementos metalicos y componentes fisicos 2.79
Comunicaciones 2.65
Ingenieria y construccion 2.43
Servicios financieros 1.97
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 1.92
Industria aeroespacial y de defensa 1.88
Inmobiliarias 1.78

99.59

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

o . z 2 Inversion 1 % d?' LEIEFED mer_ce_ldo o

Criterios de asignacién: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del

Neto Subfondo
Bélgica 3,658,446
Finlandia 6.41 2.98 5,241,576
Francia 89.22 41.42 72,919,441
Alemania 37.50 17.41 30,646,054
Irlanda 6.95 3.22 5,676,150
Italia 7.92 3.68 6,470,695
Espana 22.92 10.64 18,733,940
Suecia 6.01 2.79 4,913,139
Suiza 6.68 3.10 5,456,856
Paises Bajos 26.43 12.27 21,599,670
214.52 99.59 175,315,967
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AXA World Funds - Framlington Europe

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Acciones en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Publicis Groupe SA 270,000 11,005,200 1.40
Sanofi-Aventis SA 300,764 23,670,127 3.02
Acciones en CHF Schneider Electric SA 157,748 18,661,588 2.38
Julius Baer Group Ltd 291,000 13,721,885 1.75 Seb SA 59,082 8,803,218 1.12
Lonza Group AG Reg 15,187 7,986,973 1.02  Solvay SA 138,152 13,384,166 1.71
Nestle SA 438,950 42,313,931 5.41  Vinci SA 91,121 7,413,605 0.95
Roche Holding AG 83,283 23,793,890 3.04  Worldline SA 284,142 22,475,632 2.87
UBS Group AG 1,714,649 19,769,346 252 489,253,783 62.46
Zurich Insurance Group AG 35,000 12,086,742 1.54
119,672,767 1528 _Acciones en GBP
Ashtead Group Plc 507,627 19,497,607 2.49
Acciones en DKK Astrazeneca Plc 220,000 18,001,212 2.30
Novo Nordisk AS 180,000 10,317,371 132 BPPIc 7,535,566 21,450,926 2.74
10,317,371 1.32 Compass Group Plc 557,606 8,490,906 1.08
Diageo Plc 607,476 19,532,177 2.49
Acciones en EUR Experian Group Ltd 225,550 6,997,605 0.89
Air Liquide 5.5 129,000 17,318,250 221 oo 689,003 13,935,917 169
Allianz 134,233 26,940,563 344 Reckitt Benckiser Group Plc 83,283 6,086,921 0.78
ASML Holding NV 75,000 29,816,250 A A — 097436 16,715,025 513
Atos Origin 195,568 14,624,575 1.87 130,008,296 16.59
BNP Paribas SA 656,466 28,296,967 3.61
Cie de St Gobain 380,000 14,250,000 1.82  Acciones en SEK
Dassault Systemes SA 50,950 8,465,342 1.08  Assa Abloy AB 199,782 4,026,073 0.51
Deutsche Post AG 495,839 20,081,480 2.56  Atlas Copco AB 182,053 7,629,277 0.97
Deutsche Telekom AG 1,626,467 24,323,814 310  Tele2 AB B Shs 1,920,407 20,755,031 2.65
EDP Energias de Portugal SA 3,674,248 18,944,423 2.42 32,410,381 413
Finecobank Sph 1406827 18851482 241 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Iberdrola SA 1,117,669 13,076,727 1.67  COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
lliad SA 90,839 15,270,036 1.95  NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Inditex 380,000 9,895,200 1.26 REGULADO 781,662,598 99.78
Intesa Sanpaolo SpA 11,250,000 21,516,750 2.75
Kerry Group Plc 89,064 10,554,084 1.35
Koninklijke DSM NV 83,283 11,726,246 1.50
L'Oréal 36,253 11,267,432 1.44
LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton 31,794 16,243,555 2.07
Merck KgaA 59,768 8,388,439 1.07
Outotec OYJ 1,452,349 11,872,953 1.52
Peugeot SA 730,000 16,330,100 2.08
Philips Electronics 360,566 15,785,579 2.02

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre |a valoracién de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Europe

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

1. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR
AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 175 7,783,951 0.99
7,783,951 0.99
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 7,783,951 0.99
Total Cartera de inversion 789,446,549 100.77
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 5,265,643 0.67
Descubiertos bancarios (369,005) (0.05)
Otros Passivos Netos (10,952,348) (1.39)
TOTAL PATRIMONIO NETO 783,390,839 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Europe

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 13.04
Alimentacion y bebidas 9.25
Productos farmacéuticos y biotecnologia 8.73
Tecnologia 6.27
Aparatos y componentes eléctricos 6.22
Internet, software y servicios de Tl 5.90
Comunicaciones 5.75
Productos quimicos 5.42
Seguros 4.98
Atencion sanitaria 4.48
Productos y equipos de semiconductores 3.81
Servicios y suministros comerciales 3.38
Petréleo y gas 2.74
Trafico y transporte 2.56
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 2.38
Automoviles 2.08
Sociedades Holding 2.07
Materiales y productos de construccion 1.82
Papel y embalaje 1.69
Metales y mineria 1.52
Medios de comunicacion 1.40
Hoteles, restaurantes y ocio 1.08
Fondos de inversion abiertos 0.99
Maquinaria 0.97
Ingenieria y construccion 0.95
Productos y articulos para el hogar 0.78
Elementos metalicos y componentes fisicos 0.51

100.77

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos
% del Valor de mercado en

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del

Neto Subfondo
Bélgica 13,384,166
Dinamarca 12.62 1.32 10,317,371
Finlandia 14.53 1.52 11,872,953
Francia 295.95 30.87 241,879,578
Alemania 97.56 10.18 79,734,296
Irlanda 21.48 2.24 17,551,689
Italia 49.39 5.15 40,368,232
Portugal 23.18 2.42 18,944,423
Sudafrica 16.19 1.69 13,235,917
Espana 28.11 2.93 22,971,927
Suecia 39.66 4.14 32,410,381
Suiza 146.43 15.27 119,672,767
Paises Bajos 70.14 7.32 57,328,075
Reino Unido 134.31 14.01 109,774,774
965.93 100.77 789,446,549
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AXA World Funds - Framlington Europe ex-UK MicroCap

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O Acciones en EUR (continuacion)
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Jacquet Metal Service 52,201 725,594 0.81

Lectra 36,377 909,425 1.02
Acciones en EUR LPKF Laser & Electronics 45,000 1,325,250 1.49
2G Energy AG 15,000 1,347,000 151 Marr SpA 45,566 768,243 0.86
Aixtron SE 58,000 827,370 0.93  Mcphy Energy SA 25,800 886,230 1.00
Akasol AG 14,000 1,360,100 1.53 MGI Digital Graphic Technology 19,000 907,250 1.02
Alfen NV 10,000 826,000 0.93  MLPAG 160,000 864,000 0.97
Ateme SA 80,000 1,332,800 150  Montea 5,700 530,670 0.60
Avio SpA 140,000 1,587,600 1.78  Nabaltec AG 18,000 487,800 0.55
Basicnet SpA 200,000 832,000 0.93  Nacon SA 137,470 1,095,636 1.23
Basler AG 15,000 1,080,000 121 Nanobiotix 84,597 1,167,439 1.31
Bigben Interactive 45,000 838,800 0.94 New Work Se 2,500 700,000 0.79
Bilendi 69,800 695,208 0.78  Nexus AG 12,000 612,000 0.69
Biotechnology Research 69,000 623,760 0.70 Pharmagest Interactive 9,091 1,012,737 1.14
Carbios SA 24,569 972,932 1.09  Recticel SA 57,200 613,184 0.69
Cewe Stiftung & Co KGAA 7,772 718,910 0.81 Robertet SA 723 654,315 0.73
Compleo Charging SAF Holland SA 160,000 1,791,999 2.00
Solutions AG 6,500 607,100 068 sarantis SA 69,865 653,238 0.73
Cy4gate Spa 125,000 1,075,000 121 genoeller Bleckmann Oilfield
DFV Deutsche Equipment AG 7,697 239,377 0.27
Familienversicherung AG 41,000 938,900 1.05 SES-imagotag SA 18,433 682,943 0.77
Dobank SpA 86,000 829,900 093  goreo 6,000 955,800 Lo7
Dont Nod Entertainment Sa 33,000 549,450 062 soitec Power Holdings SA 110,000 1,452,000 1.63
Dr Hoenle AG 12,498 684,890 077 “gou sARes 20,000 788,000 088
Eca 24,039 540878 061 gieico SE 18,900 1,122,660 1.26
EDAG Engineering Group AG 55,000 497,750 0.56 Stemmer Imaging AG 20,000 421,600 0.47
Esi Group 21,700 993,860 112 sword Group 26,000 815,100 0.92
Esker SA 6,500 1,147,900 129 1er Beke N.V. 4,364 495,314 0.56
Exasol AG 20,000 557,200 063 rrafiic Systems SE 15,000 499,500 0.56
Exel Industries SA 28,000 1,702,400 191 0 Teo Ag 35,000 1081500 101
Fashionette AG 35,000 1,146,250 R I—— 170300 319,825 L8
Fermentalg 184,526 266,825 030 oo son 66,000 567.900 007
Fintech Group AG 14,000 889,000 100 Vian Lanschot NV Cva 47,000 987,000 1.11
Focus Home Interactive SA 22,000 1,412,400 1.59 Vetoquinol SA 12,000 1,003,200 113
Fourlis SA 118,203 460,812 0-52 " yig vermoegen AG 35,000 1,002,750 1.13
Heijmans NV 115,448 1,077,130 121 e 2,900 690200 o078
Hellenic Exchanges-Athens 100,000 389,500 0.44
Hypoport AG 1,900 978,500 1.10
Instone Real Estate Group AG 60,000 1,260,000 1.41

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Acciones en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

1. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)

Warrants en EUR

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Wavestone 30,000 891,000 1.00
Wiit Spa 6,000 978,000 1.10
Xior Student Housing NV 11,000 540,100 0.61
63,586,904 71.42
Acciones en NOK
Protector Forsikring 185,000 1,052,504 1.18
Self Storage Group ASA 320,000 794,198 0.89
Skandiabanken Asa 125,520 825,539 0.93
2,672,241 3.00
Acciones en SEK
Addlife AB B 59,000 845,502 0.95
Bone Support AB Wi 167,500 1,293,531 1.45
Bufab AB 70,000 1,354,237 1.52
Bulten AB 90,000 804,302 0.90
Bygghemma Group First AB 35,000 622,782 0.70
Integrum AB 61,378 268,150 0.30
Inwido AB 100,000 1,199,188 1.35
Karnov Group AB 140,000 828,982 0.93
Know It AB 42,298 1,311,228 1.47
MIPS AB 18,000 922,529 1.04
Munters Group AB 140,000 1,156,396 1.30
Nordnet AB 58,333 749,447 0.84
Q Linea AB 49,000 828,982 0.93
Rejlers AB 43,000 727,474 0.82
Scandi Standard AB 150,000 1,027,023 1.15
Sdiptech AB B 50,000 1,144,453 1.29
Sedana Medical AB 40,000 1,365,383 1.53
Storytel AB 37,011 994,477 1.12
Tethys Oil AB 58,881 288,297 0.32
Xvivo Perfusion AB 23,639 738,685 0.83
18,471,048 20.74
TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
REGULADO 84,730,193 95.16

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
(**) El titulo es valorado a su valor justo conforme a las instrucciones del Consejo de Administracion (véase nota 2d).
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Fermentalg (**) 78,000 0 0.00
0.00

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 0 0.00

1Il. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 97 4,312,181 4.83
4,312,181 4.83

TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 4,312,181 4.83

Total Cartera de inversion 89,042,374 99.99

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 1,122,841 1.26

Otros Passivos Netos (1,113,523) (1.25)

TOTAL PATRIMONIO NETO 89,051,692 100.00



AXA World Funds - Framlington Europe ex-UK MicroCap

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Internet, software y servicios de Tl 10.52
Tecnologia 9.00
Productos farmacéuticos y biotecnologia 7.29
Aparatos y componentes eléctricos 6.12
Atencion sanitaria 5.23
Fondos de inversion abiertos 4.83
Comercio al por menor 4.33
Maquinaria 4.12
Productos quimicos 4.06
Materiales y productos de construccion 3.91
Bancos 3.81
Automoviles 3.46
Hoteles, restaurantes y ocio 3.25
Distribucion y comercio al por mayor 3.19
Inmobiliarias 3.15
Servicios financieros 3.11
Servicios y suministros comerciales 2.92
Alimentacion y bebidas 2.68
Industria aeroespacial y de defensa 2.39
Seguros 2.23
Bienes de consumo, no ciclicos 1.95
Medios de comunicacion 1.90
Entretenimiento 1.23
Ingenieria y construccion 1.21
Industriales 1.07
Productos para el hogar y bienes de equipo 0.94
Comunicaciones 0.77
Productos de higiene personal 0.73
Suministro de energia y agua 0.59

99.99

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos
heraion % del Valor de mercado en
Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del

Neto Subfondo

Austria 0.29 0.27 239,377
Bélgica 2.67 2.45 2,179,268
Francia 34.82 31.94 28,455,228
Alemania 28.05 25.75 22,928,039
Grecia 1.84 1.69 1,503,550
Italia 8.49 7.79 6,938,643
Luxemburgo 1.00 0.92 815,100
Noruega 3.27 3.00 2,672,241
Espana 1.78 1.63 1,452,000
Suecia 22.60 20.74 18,471,048
Suiza 0.61 0.56 497,750
Paises Bajos 3.54 3.25 2,890,130

108.96 99.99 89,042,374
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Acciones en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Nexus AG 20,000 1,020,000 0.56

Pharmagest Interactive 13,482 1,501,895 0.82
Acciones en EUR Recticel SA 125,000 1,340,000 0.73
2G Energy AG 20,000 1,796,000 0.98 Robertet SA 1,500 1,357,500 0.74
Aixtron SE 90,000 1,283,850 0.70 SAF Holland SA 300,000 3,360,000 1.84
Akasol AG 25,000 2,428,750 1.33 Sarantis SA 76,587 716,088 0.39
Ateme SA 180,000 2,998,800 1.64 Schoeller Bleckmann Oilfield
Avio SpA 220,000 2,494,800 1.36 Equipment AG 33,523 1,042,565 0.57
Basicnet SpA 432,548 1,799,400 0.0 otee 15,000 2,389,500 1.30
Basler AG 28,000 2,016,000 1.10 Soltec Power Holdings SA 170,000 2,244,000 1.22
Biotechnology Research 156,799 1,417,463 0.77 SQLI SA Reg 69,000 1,389,300 0.74
Carbios SA 32,000 1,267,200 0.69 Steico SE 45,000 2,673,000 1.46
Cewe Stiftung & Co KGAA 15,139 1,400,358 076 SwordGroup 45,000 1,410,750 0.77
Compleo Charging Ter Beke N.V. 8,327 945,114 0.52
Solutions AG 13,000 1,214,200 0.66 Va Q Tec Ag 75,500 2,332,950 1.27
Cy4gate Spa 149,200 1,283,120 0.70 Valneva SE 360,000 2,790,000 1.52
DFV Deutsche Van Lanschot NV Cva 102,000 2,142,000 1.17
Familienversicherung AG 80,000 1,832,000 1.00 Vetoguinol SA 20,000 1,672,000 0.91
Dobank SpA 170,000 1,640,500 990 " yig vermoegen AG 50,000 1,432,500 0.78
EDAG Engineering Group AG 100,000 905,000 0.49 Wavestone 50,000 1,485,000 0.81
Esi Group 52,800 2,418,240 1.32 Wiit Spa 8,000 1,304,000 0.71
Exasol AG 50,000 1,393,000 076 yior Student Housing NV 5,339 262,145 0.14
Exel Industries SA 55,000 3,344,000 1.84 94,208,593 51.42
Fashionette AG 53,000 1,735,750 0.95
Fermentalg 545,876 789,337 0.43  Acciones en GBP
Fintech Group AG 30,000 1,905,000 1.04 Alpha Financial Markets Cons 1,110,568 2,828,855 1.54
Heijmans NV 179,874 1,678,224 0.92 Aquis Exchange Plc 201,505 1,058,070 0.58
Hellenic Exchanges-Athens 248,691 968,651 0.53 Avon Rubber Plc 52,000 1,838,687 1.00
Instone Real Estate Group AG 80,000 1,680,000 0.92 Boku Inc 1,100,000 1,775,789 0.97
Jacquet Metal Service 125,000 1,737,500 0.95 Ceres Power Holdings Plc 127,300 1,877,297 1.02
Lectra 75,000 1,875,000 1.02 CVS Group Plc 130,000 2,181,444 1.19
LPKF Laser & Electronics 84,000 2,473,800 1.35 D4t4 Solutions Plc 627,195 2,067,071 1.13
Marr SpA 87,845 1,481,067 0.81 DX Group Plc 4,000,000 1,581,954 0.86
Mcphy Energy SA 52,700 1,810,245 0.99 Eco Animal Health Group Plc 520,616 1,439,539 0.79
MGI Digital Graphic Technology 34,000 1,623,500 0.89 Eurocell Plc 800,000 1,930,521 1.05
Montea 12,000 1,117,200 0.61 Focusrite Plc 250,000 3,002,474 1.64
Nabaltec AG 55,000 1,490,500 0.81 Gear4music Holdings Plc 300,000 2,748,311 1.50
Nacon SA 258,448 2,059,831 1.12 Goco Group Plc 1,400,000 2,017,662 1.10
Nanobiotix 150,000 2,070,000 1.13 Hollywood Bowl Group PLC 700,000 1,595,361 0.87

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* § patrimonio Valor mercado* § patrimonio
nominal neto nominal neto
Acciones en GBP (continuacion) 1. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)
IG Design Group Plc 310,000 2,237,304 1.22
Warrants en EUR
Integrafin Holdings Plc 378,485 2,351,008 1.28
- Fermentalg (**) 458,500 0 0.00
James Fisher & Sons Plc 68,126 720,765 0.39 0.00
Johnson Service Group Plc 908,352 1,420,735 0.78 '
On The Beach Group Plc 400,000 1,664,627 0.91 Acciones en EUR
0SB Group Plc 350,000 1,656,360 0.90 Kertel (**) 65,000 0 0.00
Restore Plc 200,000 922,807 0.50 0 0.00
Sanne Group Plc 350,000 2,408,682 1.31
TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS
Serica Energy Plc 484,193 622,081 0.34 0 0.00
Speedy Hire Plc 2,680,120 2,131,891 1.16 .
11l. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
Team17 Group Plc 211,949 1,875,371 1.02
Tracsis Plc 162,206 1,159,785 0.63 Fondos de inversion abiertos en EUR
Victoria Plc 460,000 3,366,123 1.85 AXA IM Euro Liquidity
50,480,574 27.53 Capitalisation EUR 76 3,363,522 1.85
3,363,522 1.85
Acciones en NOK .
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 3,363,522 1.85
Protector Forsikring 350,000 1,991,223 1.09
1,991,223 1.09 Total Cartera de inversion 182,133,193 99.41
Acciones en SEK Tresoria y equivalentes de
tesoreria 2,489,758 1.36
Addlife AB B 122,519 1,755,764 0.96
Otros Passivos Netos (1,404,825) (0.77)
Bone Support AB Wi 410,921 3,173,367 1.74
Bufab AB 100,000 1,034,624 1.06 TOTAL PATRIMONIO NETO 183,218,126 100.00
Bulten AB 170,000 1,519,237 0.83
Inwido AB 195,624 2,345,900 1.28
Karnov Group AB 300,000 1,776,391 0.97
Know It AB 74,338 2,304,460 1.26
MIPS AB 30,000 1,537,548 0.84
Munters Group AB 240,000 1,982,392 1.08
Nordnet AB 116,667 1,498,907 0.82
Q Linea AB 84,000 1,421,113 0.78
Scandi Standard AB 250,000 1,711,704 0.93
Sdiptech AB B 85,000 1,945,571 1.06
Sedana Medical AB 71,000 2,423,554 1.32
Storytel AB 81,103 2,179,219 1.19
Tethys Oil AB 289,319 1,416,584 0.77
Xvivo Perfusion AB 37,216 1,162,946 0.63
32,089,281 17.52

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 178,769,671 97.56
Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
(**) El titulo es valorado a su valor justo conforme a las instrucciones del Consejo de Administracion (véase nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)
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Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Tecnologia 8.72
Internet, software y servicios de TI 8.43
Productos farmacéuticos y biotecnologia 6.91
Servicios financieros 6.75
Atencion sanitaria 5.44
Aparatos y componentes eléctricos 5.21
Materiales y productos de construccion 4.87
Productos para el hogar y bienes de equipo 4.71
Comercio al por menor 4.34
Productos quimicos 4.17
Maquinaria 4.10
Distribucion y comercio al por mayor 3.98
Automoviles 3.16
Bancos 2.89
Servicios y suministros comerciales 2.60
Industria aeroespacial y de defensa 2.36
Medios de comunicacion 2.29
Entretenimiento 2.14
Seguros 2.09
Bienes de consumo, no ciclicos 1.86
Fondos de inversion abiertos 1.85
Inmobiliarias 1.84
Hoteles, restaurantes y ocio 1.71
Alimentacion y bebidas 1.45
Suministro de energia y agua 1.34
Industriales 1.30
Trafico y transporte 1.25
Ingenieria y construccion 0.92
Productos de higiene personal 0.39
Petréleo y gas 0.34

99.41

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos
% del Valor de mercado en

Inversion

Criterios de asignacién: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del

Neto Subfondo
Austria 1.28 0.57 1,042,565
Bélgica 4.48 2.00 3,664,459
Francia 46.39 20.69 37,912,370
Alemania 42.68 19.04 34,885,121
Grecia 2.06 0.92 1,684,739
Italia 12.24 5.46 10,002,887
Jersey 2.95 1.31 2,408,682
Luxemburgo 1.73 0.77 1,410,750
Noruega 2.44 1.09 1,991,223
Espana 2.75 1.22 2,244,000
Suecia 39.26 17.51 32,089,281
Suiza 1.11 0.49 905,000
Paises Bajos 4.67 2.09 3,820,224
Reino Unido 56.65 25.28 46,296,103
Estados Unidos 2.17 0.97 1,775,789
222.86 99.41 182,133,193
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O Acciones en EUR (continuacion)
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Publicis Groupe SA 137,365 5,598,997 1.39
Sanofi-Aventis SA 152,230 11,980,501 2.96
Acciones en CHF Schneider Electric SA 81,727 9,668,304 2.39
Julius Baer Group Ltd 147,992 6,978,451 1.73 Seb SA 31,352 4,671,448 1.16
Lonza Group AG Reg 7,779 4,091,042 1.01  Solvay SA 71,662 6,942,615 1.72
Nestle SA 223,172 21,513,349 5.33  Vinci SA 47,172 3,837,914 0.95
Roche Holding AG 42,334 12,094,792 299  Worldline SA 146,124 11,558,408 2.86
UBS Group AG 871,025 10,042,635 2.49 249,806,636 61.82
Zurich Insurance Group AG 16,919 5,842,731 1.45
60,563,000 15.00 Acciones en GBP
Ashtead Group Plc 259,474 9,966,220 2.47
Acciones en DKK Astrazeneca Plc 111,826 9,150,016 2.26
Novo Nordisk AS 92,437 5,298,371 131 BPPIc 3,857,935 10,982,092 2.72
5,298,371 1.31 Compass Group Plc 281,657 4,288,912 1.06
Diageo Plc 311,560 10,017,589 2.48
Acciones en EUR Experian Group Ltd 118,634 3,680,576 0.91
Air Liquide 5.5 66,051 8,867,347 219 L e 349,662 6,717,003 L6
Allianz 68,226 13,692,958 339 Reckitt Benckiser Group Plc 43,201 3,157,440 0.78
ASML Holding NV 38,000 15,106,899 374 oot pio 510,515 8,706,008 015
Atos Origin 100,902 7,545,452 1.87 66,665,966 16.49
BNP Paribas SA 337,740 14,558,282 3.60
Cie de St Gobain 192,885 7,233,188 1.79 Acciones en SEK
Dassault Systemes SA 26,657 4,429,061 1.10  Assa Abloy AB 102,828 2,072,224 0.51
Deutsche Post AG 249,827 10,117,994 250  Atlas Copco AB 88,949 3,727,577 0.92
Deutsche Telekom AG 824,291 12,327,272 3.05  Tele2 AB B Shs 990,732 10,707,456 2.65
EDP Energias de Portugal SA 1,886,546 9,727,031 2.41 16,507,257 4.08
Finecobank Sph 114,232 9,570,709 237 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Iberdrola SA 567,205 6,636,298 1.64 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
lliad SA 46,719 7,853,464 1.94  NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Inditex 193,927 5,049,859 1.25 REGULADO 398,841,230 98.70
Intesa Sanpaolo SpA 5,656,355 10,818,345 2.68
Kerry Group Plc 41,850 4,959,225 1.23
Koninklijke DSM NV 42,304 5,956,403 1.47
L'Oréal 18,355 5,704,734 1.41
LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton 16,352 8,354,237 2.07
Merck KgaA 30,656 4,302,570 1.06
Outotec OYJ 737,052 6,025,400 1.49
Peugeot SA 375,818 8,407,049 2.08
Philips Electronics 189,691 8,304,672 2.06

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacién sobre |a valoracién de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

1. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR
AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 102 4,553,356 1.13
4,553,356 1.13
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 4,553,356 113
Total Cartera de inversion 403,394,586 99.83
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 1,046,569 0.26
Descubiertos bancarios (128,440) (0.03)
Otros Passivos Netos (211,030) (0.06)
TOTAL PATRIMONIO NETO 404,101,685 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 12.87
Alimentacion y bebidas 9.04
Productos farmacéuticos y biotecnologia 8.60
Tecnologia 6.32
Aparatos y componentes eléctricos 6.20
Internet, software y servicios de Tl 5.90
Comunicaciones 5.70
Productos quimicos 5.38
Seguros 4.84
Atencion sanitaria 4.40
Productos y equipos de semiconductores 3.74
Servicios y suministros comerciales 3.38
Petréleo y gas 2.72
Trafico y transporte 2.50
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 2.41
Automoviles 2.08
Sociedades Holding 2.07
Materiales y productos de construccion 1.79
Papel y embalaje 1.66
Metales y mineria 1.49
Medios de comunicacion 1.39
Fondos de inversion abiertos 1.13
Hoteles, restaurantes y ocio 1.06
Ingenieria y construccion 0.95
Maquinaria 0.92
Productos y articulos para el hogar 0.78
Elementos metalicos y componentes fisicos 0.51

99.83

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos
heraion % del Valor de mercado en
Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del

Neto Subfondo

Bélgica 6,942,615
Dinamarca 6.48 1.31 5,298,371
Finlandia 7.37 1.49 6,025,400
Francia 152.73 30.89 124,821,742
Alemania 49.48 10.01 40,440,794
Irlanda 10.57 2.14 8,639,801
Italia 24.95 5.05 20,389,054
Portugal 11.90 2.41 9,727,031
Sudafrica 8.22 1.66 6,717,093
Espana 14.30 2.89 11,686,157
Suecia 20.20 4.08 16,507,257
Suiza 74.10 14.99 60,563,000
Paises Bajos 35.93 7.27 29,367,974
Reino Unido 68.85 13.92 56,268,297

493.57 99.83 403,394,586
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AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O Acciones en GBP (continuacion)
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Derwent Valley Holding 255,000 8,820,067 1.50
Grainger Plc 3,900,000 12,356,673 2.10
Warrants en EUR Great Portland Estates Plc 906,811 6,767,433 1.15
Vonovia Finance BV 822,827 49,172,141 8.34 Land Securities Group 1,535,368 11,557,775 1.96
49,172,141 8.34 Londonmetric Property Plc 2,611,000 6,679,948 1.13
Safestore Holdings Ltd 1,696,029 14,779,462 2.51
Acciones en CHF Segro Plc 3,766,000 39,869,069 6.76
Investis Holding SA 53,000 4,478,914 076 “gnattesbury Plo 744000 4,729,508 080
PSP Swiss Property AG 106,000 11,594,212 197 "nite Group Pl 2,209,839 25.799 284 438
Swiss Prime Site AG 173,431 13,934,684 236 \yorkspace Group Pl 543381 4,668,330 079
Zug Estates Holding AG B 163,022,935 27.65
Class 1,000 1,876,924 0.32
31,884,734 541 Acciones en NOK
Acciones en EUR Entra ASA 273,795 5,075,518 0.86
Aedifica 97,616 9,595,653 1.63 5,075,518 0-86
Argan 14,500 1,212,200 021 acciones en SEK
CA Immobilien Anlagen AG 182,906 5,734,103 097 o celum AB 760,000 15,784.700 5 68
Cofinimmo SA 67,855 8,264,739 140 B 94,243 3,610,856 061
Deutsche Euroshop AG 334,789 6,176,857 1.05 Fabege AB 764,194 0,837,174 1.67
Deutsche Wohnen AG 1,051,504 45,940,209 7.79 Fastighets AB Balder 210,000 8,063,459 150
Fonciere Des Regions 153,000 11,528,550 1.96 Hufvudstaden AB 104,794 2,640,208 0.45
Fonciére Lyonnaise 51,000 3,294,600 0.56 Sagax AB B 182,000 3,071,832 0.52
Gecina SA 139,000 17,555,700 2.98 Samhallsbyggnadsbolaget |
Icade 205,000 12,894,500 2.19  Norden AB 4,760,000 13,576,362 2.30
Kojamo OYJ 505,202 9,144,156 1.55  Wallenstam AB 498,000 6,472,511 1.10
LEG Immobilien AG 277,383 35,244,284 5.98  Wihlborgs Fastigheter AB 638,000 11,771,470 2.00
Montea 42,000 3,910,200 0.66 75,728,662 12.85
NSI NV 130,000 4,264,000 972 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Shurgard Self Storage EU 78,000 2,769,000 0.47 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Tag Immobilien AG 318,167 8,240,525 1.40  NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Unibail Rodamco 489,108 31,586,595 5.36 REGULADO 569,648,561 10003
VIB Vermoegen AG 252,000 7,219,800 1.22
Warehouses De Pauw SCA 1,092,000 30,859,920 5.24
Xior Student Housing NV 190,000 9,329,000 1.58
264,764,591 44.92

Acciones en GBP

Assura Plc 7,038,363 6,038,980 1.02
Big Yellow Group Plc 612,367 7,504,973 1.27
British Land Company Plc 2,462,232 13,451,433 2.28

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

1. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 60 2,657,461 0.45
2,657,461 0.45
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 2,657,461 0.45
Total Cartera de inversion 592,306,042 100.48
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 1,000,003 0.17
Otros Passivos Netos (3,821,670) (0.65)
TOTAL PATRIMONIO NETO 589,484,375 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Inmobiliarias 69.55
Servicios financieros 18.36
Derechos y warrants 8.34
Almacenamiento 3.78
Fondos de inversion abiertos 0.45

100.48

Inversion

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos
Valor de mercado en

% del

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del

Neto Subfondo
Austria 5,734,103
Bélgica 79.20 10.98 64,728,512
Finlandia 11.19 1.55 9,144,156
Francia 98.78 13.69 80,729,606
Alemania 185.97 25.78 151,993,816
Noruega 6.21 0.86 5,075,518
Suecia 92.66 12.85 75,728,662
Suiza 39.01 5.41 31,884,734
Paises Bajos 5.22 0.72 4,264,000
Reino Unido 199.47 27.67 163,022,935
724.73 100.48 592,306,042
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap

31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Acciones en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Seb SA 53,138 7,917,562 1.12
Virbac SA 61,411 14,615,818 2.07
Acciones en CHF Xior Student Housing NV 159,128 7,813,185 111
BKW AG 126,908 11,639,954 1.65 302,626,797 42.88
Cembra Money Bank AG 164,950 16,349,246 2.32
Comet Holding AG 111,556 20,443,121 290 _Acciones en GBP
Emmi AG 18,338 15,454,653 219 Ceres Power Holdings Plc 282,776 4,170,107 0.59
Galenica AG 261,168 14,246,972 2.02 Croda International 354,457 26,120,106 3.71
Huber & Suhner AG 130,170 8,412,764 119 VS Group Plc 472,346 7,926,125 1.12
Siegfried Holding AG 31,630 19,053,038 2.70 Dechra Pharmaceuticals Plc 254,978 9,827,715 1.39
Zur Rose Group AG 43,534 11,391,099 161 BB Group Plc 1611478 16,887,212 2:39
116,990,847 1658 Hiscox Ltd 605,756 6,726,898 0.95
Rightmove Plc 1,447,446 10,523,995 1.49
Acciones en DKK Trainline Plc 3,055,398 15,838,590 2.24
Netcompany Group AS 184,971 15,469,198 2.19 Travis Perkins Plc 920,275 13,848,922 1.96
15,469,198 219  UDG Healthcare Plc 796,938 6,944,642 0.98
YouGov PLC 785,158 9,166,511 1.30
Acciones en EUR 127,980,823 18.12
Alstria Office AG 548,809 8,122,373 1.15
Edenred 659,286 30,597,463 435  Acciones en NOK
Esker SA 9,330 1,647,678 0.23  Kahoot AS 572,620 5,203,662 0.74
Eurazeo SA 240,000 13,320,000 1.89 5,203,662 0.74
Evotec AG 501,732 15,192,445 2.15
Faurecia 283,155 11,867,026 165 _Acciones en SEK
Finecobank SpA 1,191,926 15,971,808 206 AddifeABB 325,338 4,662,272 0.66
Hypoport AG 25749 13260735 Lsg Avanza Bank Holding 840,731 19,494,552 2.76
ID Logistics Group 94,028 21,250,328 3.01 .Bone Support AB Wi 947,550 7,317,524 1.04
IMCD Group Nv 168,423 17,558,098 0.49 Fabege AB 1,067,792 13,745,273 1.95
Jenoptik AG 368,742 9,262,799 131 2MAB 479,561 13,868,828 1.97
Kingspan Group Pl 190,810 10,952,494 155 Paradox Interactive Ab 483,533 12,318,742 1.75
Kojamo OYJ 659,306 11,933,439 169 SinchAB 82,282 10,972,609 1.56
Lanxess Ag 214719 13,475,764 Lo1 SwecoABB Shs 1,501,626 22,565,191 3.21
Nemetschek SE 172,108 10,395.323 1.47 Swedish Orphan Biovitrum AB 619,655 10,242,828 1.45
Neoen SA 279,548 17,527,660 2.48 115,187,819 16.35
New Work Se 52,243 14,628,040 2.07 TOTAL VAI:ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Nexus AG 79,770 4,068,270 0.58 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Salvatore Ferragamo SpA 897,555 14,235,222 2.02 ::gg&?)%os EN OTRO MERCADO 683.459.146 96.86
Scout24 AG 253,740 17,013,267 2.41

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

1. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR
AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 0 1,336 0.00
AXA Trésor Court Terme
Capitalisation EUR 13,209 31,914,850 4.53
31,916,186 4.53
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 31,916,186 4.53
Total Cartera de inversion 715,375,332 101.39
Descubiertos bancarios (3,208,822) (0.45)
Otros Passivos Netos (6,624,597) (0.94)
TOTAL PATRIMONIO NETO 705,541,913 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre |a valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap

Distribucion a 31 de diciembre de 2020

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Internet, software y servicios de Tl 12.32
Servicios financieros 8.28
Productos farmacéuticos y biotecnologia 8.10
Atencion sanitaria 6.97
Materiales y productos de construccion 6.21
Productos quimicos 5.62
Medios de comunicacion 5.03
Fondos de inversion abiertos 4.53
Servicios y suministros comerciales 4.35
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 4.21
Tecnologia 4.21
Aparatos y componentes eléctricos 3.43
Ingenieria y construccion 3.21
Trafico y transporte 3.01
Distribucion y comercio al por mayor 2.49
Entretenimiento 2.49
Suministro de energia y agua 2.48
Bancos 2.26
Inmobiliarias 2.26
Alimentacion y bebidas 2.19
Comercio al por menor 2.02
Productos para el hogar y bienes de equipo 1.97
Automoviles 1.68
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 1.12
Seguros 0.95

101.39

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

SO : o . Inversion . % d?' LEIEFED mer_ce_ldo -

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD Patrimonio la divisa del

Neto Subfondo
Bélgica 9.56 1.11 7,813,185
Islas Bermudas 8.23 0.95 6,726,898
Dinamarca 18.93 2.19 15,469,198
Finlandia 14.60 1.69 11,933,439
Francia 184.34 21.35 150,659,721
Alemania 128.99 14.94 105,419,016
Irlanda 21.90 2.54 17,897,136
Italia 36.96 4.28 30,207,030
Noruega 6.37 0.74 5,203,662
Suecia 140.94 16.33 115,187,819
Suiza 143.14 16.58 116,990,847
Paises Bajos 21.48 2.49 17,558,098
Reino Unido 139.86 16.20 114,309,283
875.30 101.39 715,375,332
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AXA World Funds - Framlington Eurozone

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2020 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Acciones en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Sodexo 160,000 11,212,800 0.85

Solvay SA 188,000 18,333,760 1