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una relación laboral con ninguna entidad del Grupo FIL) 
pueden recibir una retribución por su trabajo en el Consejo, 
así como el reembolso de sus gastos relativos a la prestación 
de los servicios como Administradores. 

Los Administradores percibirán una indemnización de la 
SICAV por las responsabilidades y gastos conexos 
relacionados con cualquier reclamación presentada contra 
dicha persona por razón de su cargo de Administrador 
o directivo, habida cuenta de que no se abonará ninguna 
indemnización por responsabilidad ante la SICAV o sus 
accionistas como consecuencia de dolo, mala fe, negligencia 
o dejación temeraria de sus funciones, ni en relación con 
ningún asunto en el que, finalmente, se haya decidido que no 
actuaron de buena fe en la creencia razonable de que su 
actuación respondía al interés de la SICAV. 

Firmas de servicios profesionales 
contratadas por la SICAV 

La SICAV contrata a la Sociedad Gestora y varias firmas de 
servicios profesionales a través de contratos de servicios con 
carácter indefinido. La SICAV podrá poner fin a cualquiera de 
estos contratos de servicios de forma inmediata si estima que 
ello redundaría en el mejor interés de los accionistas. Por lo 
demás, el titular de cualquiera de estos contratos de servicios 
podrá renunciar o ser sustituido por la SICAV (con un preaviso 
de 90 días en caso de ser el Depositario). 
Independientemente de las circunstancias de la resolución, 
cualquier firma de servicios profesionales deberá colaborar 
plenamente en el traspaso de sus deberes, de conformidad 
con el contrato de servicios del que forme parte, sus deberes 
en virtud de la legislación y las instrucciones del Consejo. 

Sociedad Gestora 

Consulte el apartado “La Sociedad Gestora” en la página 222. 

Gerente 

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.  

2a Rue Albert Borschette, BP 2174 

L-1246 Luxemburgo 

Consulte el apartado “La Sociedad Gestora” en la página 222. 

Depositario 

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. 

80 Route d'Esch 

L-1470 Luxemburgo 

El Depositario presta servicios como: 
• salvaguarda de los activos de la SICAV (custodia de los 

activos que puedan ser mantenidos en custodia y titularidad, 
verificación y registro del resto de activos) 

• cumplimiento del deber de supervisión para garantizar que las 
actividades definidas en el contrato de depositario se llevan a 
cabo de conformidad con las instrucciones del Consejo y, sobre 
todo, con la Ley de 2010 y los Estatutos. Estas actividades 
incluyen el cálculo del valor liquidativo, la emisión de acciones 
de los fondos y la oportuna recepción y asignación de rentas 
e ingresos a cada fondo y clase de acciones, entre otras 

• supervisión del flujo de efectivo 

El Depositario debe actuar con la diligencia razonable en el 
ejercicio de sus funciones y será responsable ante la SICAV y 
los accionistas por las pérdidas que resulten de su 
incapacidad de cumplir adecuadamente sus deberes, tal y 
como se definen en el contrato de depositario.  

Podrá confiar la totalidad o parte de los activos de la SICAV 
a instituciones financieras externas (tales como bancos o 
cámaras de compensación), si bien su responsabilidad 

permanecerá inalterada. La SICAV abonará las comisiones de 
los delegados designados por el Depositario. 

Puede consultar información actualizada sobre los 
subdepositarios en bbh.com/luxglobalcustodynetworklist. 

Cuando la legislación de un tercer país exija que 
determinadas inversiones las mantenga en custodia una 
entidad local, pero no haya ninguna entidad local que cumpla 
el requisito de delegación, el Depositario podrá, no obstante, 
delegar en una entidad local siempre y cuando la SICAV haya 
informado de ello a los inversores y haya dado al depositario 
las instrucciones adecuadas. 

El Depositario no debe realizar actividades en relación con la 
SICAV que puedan dar origen a conflictos de intereses entre la 
SICAV y los accionistas, el propio Depositario (incluidos sus 
proveedores de servicios), salvo que haya identificado 
adecuadamente cualquiera de estos posibles conflictos de 
intereses, haya separado la realización de sus tareas como 
depositario de otras tareas potencialmente generadoras de 
conflictos a nivel funcional y jerárquico, y los potenciales conflictos 
de intereses sean debidamente identificados, gestionados, 
supervisados y comunicados a la SICAV y sus accionistas. La 
política de gestión de los conflictos de intereses del Depositario 
puede obtenerse gratuitamente previa solicitud al Depositario. 

Agentes de préstamo 
Brown Brothers Harriman & Co. 

Boston, Massachusetts  

Citibank N.A. London Branch  

Londres, Reino Unido 

Los agentes de préstamo llevan a cabo operaciones de 
préstamo de valores y gestionan la garantía asociada. 
Ninguno de los dos agentes de préstamo pertenece al grupo 
del Gestor de Inversiones.  

Auditor 
Deloitte Audit S.à r.l. 

20, Boulevard de Kockelscheuer  

L-1821 Luxemburgo 

El auditor realiza una revisión independiente de los estados 
financieros de la SICAV y todos los fondos una vez al año. 
Asimismo, comprueba todos los cálculos de comisiones de 
rentabilidad. Su nombramiento está sujeto a la aprobación de 
los accionistas en cada junta general ordinaria.  

Juntas de accionistas y votaciones 

La junta general ordinaria se suele celebrar en Luxemburgo el 
primer jueves del mes de octubre de cada año, a las 12.00 del 
mediodía o, si dicha fecha no fuese un día hábil en Luxemburgo, 
el día hábil siguiente a dicha fecha. En la medida en que así lo 
permita la legislación luxemburguesa, el Consejo podrá optar 
por celebrar la junta general ordinaria en un lugar, en una 
fecha o a una hora diferente. Podrán celebrarse otras juntas de 
accionistas en otros lugares y a otras horas. Todas las juntas 
quedan sujetas a su debida autorización y comunicación. 

Tal y como señalan la legislación luxemburguesa y los 
Estatutos se convocará por escrito a los accionistas a la junta 
general ordinaria. 

Normalmente, las resoluciones relativas a los intereses de 
todos los accionistas se adoptarán en una junta general 
ordinaria. Los accionistas de un fondo podrán celebrar una 
junta general ordinaria para decidir sobre cualquier asunto 
que ataña exclusivamente a dicho fondo. 

El derecho de un accionista a asistir a una junta general de 
accionistas y de ejercer los derechos de voto vinculados a sus 
acciones se determinará tomando como referencia las 
acciones que sean titularidad de dicho accionista en la fecha 
de registro. Si desea más información sobre el derecho de 
admisión y voto, consulte la convocatoria correspondiente. 

http://www.bbh.com/luxglobalcustodynetworklist
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Liquidación o fusión 

Cualquier decisión por parte del Consejo de resolver, fusionar, 
escindir o liquidar una clase de acciones, un fondo o la SICAV 
será comunicada a los accionistas de conformidad con la 
legislación luxemburguesa; consulte el apartado “Avisos, 
publicaciones y otra información”. 

Liquidación de la SICAV, un fondo o una clase 
de acciones 

El Consejo podrá decidir liquidar o dividir en dos o más fondos o 
clases de acciones cualquier fondo o clase de acciones si: 
• los activos de la clase de acciones o el fondo han caído por 

debajo de los 50 millones de dólares estadounidenses. 
• el Consejo cree que está justificado, ya sea con motivo de 

un cambio en la situación política o económica que tenga 
relación con el fondo o la clase de acciones o porque los 
intereses de los accionistas lo justifiquen 

La decisión de proceder a la liquidación se publicará o 
comunicará a los accionistas del fondo correspondiente antes 
de la fecha de entrada en vigor de la liquidación, y dicha 
publicación o notificación especificará los motivos por los que 
se liquida y los procedimientos que se seguirán a tal efecto. 
Salvo que el Consejo decida lo contrario en interés 
de los accionistas, o a fin de mantener un trato equitativo 
entre los mismos, los accionistas del fondo o clase de 
acciones en cuestión podrán continuar solicitando el 
reembolso o canje de sus acciones. 

En cualquier otra circunstancia, o cuando el Consejo determine 
que el asunto debería someterse a la aprobación de los 
accionistas, la decisión de liquidar un fondo o clase de acciones 
podrá adoptarse en una junta de accionistas del fondo o clase 
de acciones afectado. En dicha junta no habrá requisitos de 
quórum, y la decisión de proceder a la liquidación se adoptará 
por mayoría simple de los votos emitidos. El acuerdo de la junta 
será notificado o publicado por la SICAV de conformidad con 
las leyes y normativas aplicables. 

En las circunstancias descritas en el primer párrafo, el Consejo 
también podrá acordar la reorganización de un fondo dado 
por medio de su división en dos o más fondos distintos o la 
consolidación o escisión de cualesquiera clases de acciones 
de un mismo fondo. En la medida en que lo requiera la 
legislación luxemburguesa, dicha decisión será publicada o 
notificada, si se considera oportuno, del mismo modo descrito 
en el primer párrafo de este apartado. El Consejo también 
podrá acordar asimismo someter la consolidación 
o el fraccionamiento de las clases de acciones a la 
aprobación de la junta de accionistas de dichas clases. En 
dicha junta no habrá requisitos de quórum, y las decisiones se 
adoptarán por mayoría simple de los votos emitidos. 

La SICAV se ha constituido por tiempo indefinido, pero podrá 
liquidarse en cualquier momento mediante acuerdo de los 
accionistas de conformidad con la legislación luxemburguesa. 
Siempre que el valor del patrimonio neto de la SICAV se sitúe 
por debajo de las dos terceras partes del capital mínimo 
legal, se convocará una junta general ordinaria de accionistas 
para deliberar sobre la liquidación de la SICAV. En la 
actualidad, el capital mínimo exigido por la legislación 
luxemburguesa asciende al contravalor de 1.250.000 EUR. En 
el caso de que se contemple alguna liquidación del Fondo, 
no se autorizarán nuevas emisiones, canjes o reembolsos de 
Acciones después de la publicación de la primera 
convocatoria de la junta general de Accionistas para la 
liquidación de la SICAV. Todas las Acciones en circulación en 
el momento de dicha publicación participarán en el reparto 
del haber resultante de la liquidación de la SICAV. 

Los importes derivados de la liquidación de la SICAV o un 
fondo que no puedan ser distribuidos a los accionistas en un 
plazo de nueve meses se consignarán en depósito fiduciario 
en la Caisse de Consignation hasta que transcurra el periodo 

obligatorio de limitación. Los importes no reclamados en el 
plazo de 30 años podrán perderse. 

Si, tras el cierre o la liquidación de un fondo, la SICAV recibe 
pagos imprevistos relacionados con ese fondo concreto y el 
Consejo considera que, teniendo en cuenta los importes en 
cuestión o el tiempo transcurrido desde el cierre de la 
liquidación, revertirlos a los antiguos accionistas no es 
adecuado o no tiene una justificación operativa, estos 
importes serán retenidos por la SICAV. 

Fusiones  

El Consejo acordará cualquier posible fusión de un fondo, 
salvo que el propio Consejo decida someter tal decisión a la 
aprobación de la junta de accionistas del fondo implicado. 
No se requerirá quórum para dicha junta, y los acuerdos se 
adoptarán por mayoría simple de los votos emitidos. En el 
caso de que se fuera a llevar a cabo la fusión de uno o más 
fondos que tuviera como resultado que el Fondo fuera a dejar 
de existir, dicha fusión deberá ser acordada por una junta de 
accionistas en la que no habrá requisitos de quórum y que 
alcanzará un acuerdo por mayoría simple de los votos 
emitidos. Asimismo, se aplicarán los criterios referentes a 
fusiones de OICVM que figuran en la Ley de 2010 y en los 
correspondientes reglamentos de aplicación (y, en particular, 
las disposiciones sobre la notificación a los accionistas). 

La Sociedad Gestora 
Razón y domicilio social  

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.  

2a Rue Albert Borschette, BP 2174 

L-1246 Luxemburgo 

Web fidelityinternational.com 

Forma jurídica Société anonyme  

Jurisdicción Luxemburgo  

Fecha de constitución 14 de agosto de 2002  

Autoridad reguladora 

Commission de Surveillance du Secteur Financier  

283, route d’Arlon, L-1150 Luxemburgo 

Número de inscripción en el Registro Mercantil y de 
Sociedades de Luxemburgo B 88 635 

Otros fondos bajo gestión Consulte 
fidelityinternational.com 

 

Administradores de la Sociedad Gestora 
Christopher Brealey 
Luxemburgo 

Eliza Dungworth 
Luxemburgo 

Jon Skillman 
Luxemburgo 

Romain Boscher 
Francia 

Responsables de Dirección 

Florence Alexandre 
Luxemburgo 

Sylviane Kerzerho 
Luxemburgo 

Eliza Dungworth 
Luxemburgo 

Karin Winklbauer 
Luxemburgo 

Paul Witham 
Luxemburgo 

http://www.fidelityinternational.com/
http://www.fidelityinternational.com/
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Responsabilidades y delegación 

El Consejo de la SICAV ha designado a la Sociedad Gestora 
para que realice las funciones de gestión de inversiones, 
administración (funciones de cálculo del VL, contabilidad y 
comunicación con el cliente) y comercialización. Con la 
aprobación del Consejo y de la CSSF, la Sociedad Gestora 
tiene la opción de delegar en terceros cualificados la 
totalidad o parte de las funciones de gestión de carteras, 
administración o comercialización, siempre que mantenga su 
supervisión, aplique los controles y procedimientos adecuados 
y mantenga actualizado el folleto informativo. 

A su vez, un Gestor de Inversiones podrá designar uno o varios 
subgestores de inversiones.  

La Sociedad Gestora debe exigir a toda entidad delegada el 
cumplimiento de lo dispuesto en el folleto informativo, los 
Estatutos, la Ley de 2010 y el resto de disposiciones aplicables 
al actuar en representación de la SICAV. La Sociedad Gestora 
debe informar trimestralmente al Consejo, y los Responsables 
de Dirección deben informar sin demora a los 
Administradores de la Sociedad Gestora y al Consejo de 
cualquier asunto significativamente adverso resultante de las 
acciones del Gestor de Inversiones, el Distribuidor General o 
la propia Sociedad Gestora. 

Los gestores de inversiones, subgestores de inversiones y 
todos los demás proveedores de servicios y delegados 
contratados por la Sociedad Gestora cuentan con contratos 
de servicios indefinidos.  

El Consejo de la Sociedad Gestora podrá poner fin a 
cualquiera de estos contratos de servicios de forma inmediata 
si estima que ello redundaría en el mejor interés de los 
accionistas. Por lo demás, el titular de cualquiera de estos 
contratos de servicios podrá renunciar o ser sustituido con un 
preaviso de 90 días (en determinadas circunstancias, de 30 
días para los contratos de gestión de inversiones relativos a 
acciones cuya venta esté autorizada en Hong Kong). 

Políticas de la Sociedad Gestora 
Puede consultar más información sobre estas y otras políticas 
de conducta corporativa en los enlaces que se indican a 
continuación o en el aparatado “Avisos, publicaciones y otra 
información” y al final del apartado “Invertir en los fondos”. 

Conflictos de intereses 

El Grupo FIL es un proveedor global de servicios integrales de 
banca de inversión, gestión de activos y servicios financieros y 
uno de los principales participantes de los mercados 
financieros de todo el mundo. Como tal, está presente en varias 
actividades comerciales, muchas de las cuales tienen otros 
intereses directos o indirectos sobre los mercados financieros 
en los que invierte la SICAV. La SICAV no puede recibir 
contraprestaciones relativas a dichas actividades comerciales. 

La Sociedad Gestora, el Gestor de Inversiones, el Distribuidor 
General y algunos otros distribuidores y proveedores de 
servicios o delegados forman parte del Grupo FIL. Una 
entidad del Grupo FIL podría ser un emisor o una contraparte 
de un valor o derivado que un fondo piense comprar o vender. 
Del mismo modo, una entidad del Grupo FIL que preste 
servicio a la SICAV en una determinada calidad podría 
prestar servicio a otra SICAV (promovida o no por el Grupo 
FIL) en la misma o distinta calidad. 

En esos casos, la Sociedad Gestora trata de identificar, 
gestionar y, en su caso, prohibir cualquier actuación u 
operación que pueda suponer un conflicto entre los intereses 
de las entidades del Grupo FIL y los de la SICAV o sus 
inversores, por ejemplo, entre la SICAV y el resto de clientes 
de las entidades del Grupo FIL. Cuando se realizan 
operaciones que podrían verse afectadas por algún conflicto 
de intereses, dichas operaciones deben llevarse a cabo en 
condiciones comerciales normales con arreglo al principio de 
plena competencia. Todas las incidencias en las que los 

conflictos de intereses puedan no haberse neutralizado 
adecuadamente y las decisiones que se tomen para gestionar 
dichas incidencias se comunicarán a los inversores en las 
notas adjuntas a los estados financieros de la SICAV. 

La Sociedad Gestora, junto con todas las demás entidades 
del Grupo FIL, se esfuerza por gestionar todos los conflictos 
de conformidad con los más altos estándares éticos y de 
negociación justa. La política de gestión de conflictos de 
intereses de la Sociedad Gestora puede consultarse en 
fidelityinternational.com. 

Remuneración 

La Sociedad Gestora ha puesto en marcha una política de 
remuneración diseñada para no fomentar que se asuman 
riesgos incoherentes con el perfil de riesgo de los fondos, al 
mismo tiempo que no se menoscaba el deber de la Sociedad 
Gestora de actuar en el mejor interés de los accionistas. 

La política de remuneración: 
• respalda una cultura del desempeño basada en los méritos 
• diferencia y recompensa el desempeño excelente tanto a 

corto como a largo plazo 
• equilibra la retribución fija y la variable para reflejar 

adecuadamente el valor y la responsabilidad del puesto 
desempeñado a diario, y fomentar los actos y 
comportamientos adecuados 

• exige que las decisiones de retribución para aquellos 
empleados con funciones de control independientes las tome 
la alta dirección de la división de control, de modo que sean 
totalmente independientes de las áreas de negocio 

• promueve y es coherente con las prácticas de gestión del 
riesgo eficaces, que incluyen los Riesgos de Sostenibilidad 

• es coherente con la política de gestión de conflictos de 
intereses de la Sociedad Gestora, y, más en general, con su 
cultura de control y cumplimiento 

Los Administradores de la Sociedad Gestora son 
responsables de garantizar que la política se aplique a todo 
el personal de la Sociedad Gestora y de revisarla todos los 
años. La política de remuneración en vigor puede consultarse 
en www.fil.com. En la oficina de la Sociedad Gestora podrá 
obtenerse, gratuitamente y previa solicitud, una copia en 
papel en lengua inglesa. 

Mejor ejecución 

Cada Gestor y Subgestor de Inversiones ha adoptado una 
política de mejor ejecución con el fin de aplicar todas las 
medidas razonables para garantizar el mejor resultado 
posible para la SICAV a la hora de ejecutar las órdenes. A la 
hora de determinar lo que constituye la mejor ejecución, el 
Gestor o Subgestor de Inversiones tendrá en cuenta diversos 
factores, como el precio, la liquidez, la velocidad o el coste, 
entre otros, en función de su importancia relativa sobre la 
base de los distintos tipos de órdenes o instrumentos 
financieros. Las operaciones se ejecutan principalmente a 
través de intermediarios que se seleccionan y supervisan en 
función de los criterios establecidos en la política de mejor 
ejecución. Las Partes Vinculadas también se tienen en cuenta. 
Para cumplir este objetivo de mejor ejecución, el Gestor o 
Subgestor de Inversiones podrá optar por recurrir a agentes 
(que sean Partes Vinculadas o no) para realizar sus 
actividades de transmisión y ejecución de órdenes. 

El Gestor de Inversiones, cualquiera de sus delegados o 
cualquiera de sus Partes Vinculadas podrá efectuar 
operaciones mediante otorgamiento de un mandato a favor de 
otra persona con la que el Gestor de Inversiones, cualquiera de 
sus delegados o cualquiera de sus Partes Vinculadas haya 
celebrado un acuerdo por el que dicha parte ofrecerá 
ocasionalmente al Gestor de Inversiones, a cualquiera de sus 
delegados o a sus Partes Vinculadas, u obtendrá para las 
mismas, bienes, servicios u otras prestaciones (como servicios 
de análisis y de asesoramiento, únicamente cuando lo permita 

http://www.fidelityinternational.com/
http://www.fil.com/
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la normativa) (“acuerdos de comisiones blandas”), cuya 
naturaleza sea tal que su suministro pueda beneficiar, 
razonable y previsiblemente, al conjunto de la SICAV y pueda 
contribuir a mejorar la rentabilidad de la SICAV y del Gestor de 
Inversiones o de cualquiera de sus delegados a la hora de 
prestar servicios a la SICAV, y a cambio de los cuales no se 
realice un pago directo, sino que el Gestor de Inversiones, 
cualquiera de sus delegados o cualquiera de sus Partes 
Vinculadas se comprometan a realizar operaciones con dicha 
parte. Para evitar dudas, se declara expresamente que dichos 
bienes y servicios no incluyen viajes, alojamiento, ocio, bienes 
o servicios administrativos generales, equipos o instalaciones 
generales de oficina, cuotas de socio, salarios ni desembolsos 
dinerarios directos. En el informe anual de la SICAV se divulga 
periódicamente la existencia de estos acuerdos mediante una 
declaración que describe las políticas y prácticas relativas a 
comisiones blandas del Gestor de Inversiones o sus delegados, 
que incluye una descripción de los bienes y servicios que hayan 
recibido ellos o cualquiera de sus Partes Vinculadas. 

Ni el Gestor de Inversiones, ni ninguno de sus delegados, ni 
ninguna de sus Partes Vinculadas conservarán el producto de 
ningún descuento sobre comisiones en efectivo (al realizar el 
reembolso de la comisión en efectivo un intermediario u 
operador por cuenta propia a favor del Gestor de Inversiones, 
cualquiera de sus delegados o cualquiera de sus Partes 
Vinculadas) abonado o pagadero por cualquiera de dichos 
intermediarios u operadores por cuenta propia en relación con 
cualquier operación realizada por el Gestor de Inversiones, 
cualquiera de sus delegados o cualquiera de sus Partes 
Vinculadas, por cuenta de la SICAV, a través de dicho 
intermediario u operador por cuenta propia. El Gestor de 
Inversiones, cualquiera de sus delegados o cualquiera de sus 
Partes Vinculadas conservarán, por cuenta de la SICAV, 
cualquiera de dichos descuentos sobre comisiones en efectivo 
percibidos de cualquiera de dichos intermediarios u operadores 
por cuenta propia. Los porcentajes de comisión de corretaje no 
superarán los porcentajes de comisiones de corretaje 
institucionales habituales por el servicio integral. Todas las 
operaciones se ejecutarán en las condiciones más beneficiosas 
para el cliente. La disponibilidad de acuerdos de comisiones 
blandas pueden no ser el principal ni el único objetivo de ejecutar 
o comprometer operaciones con dicho intermediario u operador. 

Si desea más información sobre las comisiones relativas al 
análisis de inversión, como, por ejemplo, el importe máximo 
que puede aplicarse a un fondo concreto, puede encontrarla 
en el domicilio social de la SICAV o en la página web 
fidelityinternational.com/researchbudget. 

Firmas de servicios profesionales 
contratadas por la Sociedad Gestora 

Gestor de Inversiones 
FIL Fund Management Limited  

Pembroke Hall, 42 Crow Lane  

Pembroke HM19, Bermudas 

La Sociedad Gestora se ocupa de la gestión diaria de los 
fondos de conformidad con los objetivos y políticas de 
inversión indicados para cada uno de ellos. Está autorizada 
para actuar en representación de la SICAV, elegir los agentes, 
intermediarios y operadores y efectuar las operaciones con 
valores de la cartera de cada fondo. 

El Gestor de Inversiones podrá recibir y actuar conforme al 
asesoramiento de inversiones proporcionado por cualquier Parte 
Vinculada del Gestor de Inversiones o por otro tercero que actúe 
en calidad de asesor. Asimismo, el Gestor de Inversiones podrá 
subdelegar actividades de gestión de inversiones en cualquier 
Parte Vinculada del Gestor de Inversiones o en cualquier otra 
entidad autorizada según la normativa aplicable. El Gestor de 
Inversiones responderá del correcto desempeño de las citadas 
responsabilidades por parte de dicha entidad. 

El Gestor de Inversiones puede subdelegar la gestión de 
inversiones en las siguientes entidades (incluidas sus 
sucursales). En los informes anual y semestral figura una lista 
de todas las entidades que han gestionado activos para cada 
uno de los fondos en los últimos seis o doce meses.  

Subgestores de Inversiones 

FIAM LLC* 

900 Salem Street  

Smithfield, RI 02917, EE. UU. 

Fidelity Management & Research Company LLC 

245 Summer Street  

Boston, MA 02210, EE. UU. 

FIL Gestion 

21, avenue Kléber 

75784 Paris Cedex 16, Francia 

FIL Investment Management (Australia) Limited 

Level 17, 60 Martin Place  

Sídney, NSW 2000, Australia 

FIL Investment Management (Hong Kong) Limited 

Level 21, Two Pacific Place  

88 Queensway 

Admiralty, Hong Kong 

FIL Investment Management (Singapore) Limited 

8 Marina View, #27-01 Asia Square Tower 1 

Singapur 018960 

FIL Investments International  

Beech Gate, Millfield Lane  

Lower Kingswood, Tadworth  

Surrey, KT20 6RP UK 

FIL Investments (Japan) Limited 

7-7 7, Roppongi, Minato-ku 

Tokio 106 0032, Japón 

FIL (Luxembourg) S.A. 

2a, Rue Albert Borschette, BP 2174 L-1246 Luxemburgo 

Fidelity Investments Canada ULC 
483 Bay Street, Suite 300,  
Toronto ON M5G 2N7, Canadá 

FMR Investment Management (UK) Limited  
25 Cannon Street, Londres 
EC4M 5SB Reino Unido 

Geode Capital Management,  
LLC 100 Summer Street, 12th Floor 
Boston, MA 02110, EE. UU. 

Geode Capital Management, LLC ha sido designada como 
Subgestor de Inversiones de Fidelity Funds – Euro 50 Index Fund.  

Además, Geode Capital Management, LLC también podrá 
gestionar los activos de los siguientes fondos: Fidelity Funds - 
Absolute Return Multi Strategy Fund, Fidelity Funds - Asia Pacific 
Multi Asset Growth & Income Fund, Fidelity Funds - European 
Multi Asset Income Fund; Fidelity Funds - Global Multi Asset 
Income Fund; Fidelity Funds – Global Multi Asset Dynamic Fund; 
Fidelity Funds - Global Multi Asset Growth & Income Fund; 
Fidelity Funds - Global Multi Asset Defensive Fund; Fidelity Funds 
- Global Thematic Opportunities Fund, Fidelity Funds –Multi Asset 
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Income ESG Fund; Fidelity Funds - Multi Asset Dynamic Inflation 
Fund; Fidelity Funds - Fidelity Institutional Target™ 2025 Fund; 
Fidelity Funds - Fidelity Institutional Target™ 2030 Fund; Fidelity 
Funds - Fidelity Institutional Target™ 2035 (Euro) Fund; Fidelity 
Funds - Fidelity Institutional Target™ 2040 (Euro) Fund; Fidelity 
Funds - Fidelity Institutional Target™ 2045 (Euro) Fund; Fidelity 
Funds - Fidelity Institutional Target™ 2050 (Euro) Fund; Fidelity 
Funds - Fidelity Institutional Target™ 2055 (Euro) Fund; Fidelity 
Funds - Fidelity Institutional Target™ 2060 (Euro) Fund; Fidelity 
Funds – Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund; Fidelity Funds – 
Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund; Fidelity Funds – Fidelity 
Target™ 2035 (Euro) Fund; Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2040 
(Euro) Fund; Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund; 
Fidelity Funds – Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund; Fidelity Funds 
– Fidelity Target™ 2055 (Euro) Fund; and Fidelity Funds – Fidelity 
Target™ 2060 (Euro) Fund. El Gestor de Inversiones podrá optar 
por asignar a Geode Capital, LLC la proporción de patrimonio 
de estos fondos que estime conveniente. La decisión de 
asignarlos y el tamaño de dicha asignación estarán basados 
en un proceso de selección cualitativo y cuantitativo que atiende 
a diversos criterios, entre ellos la experiencia en gestión de 
carteras, el interés por el riesgo, la estrategia, el estilo o el 
rendimiento histórico, así como la adecuación con respecto a 
los objetivos de inversión, las políticas y los perfiles de riesgo 
de los distintos fondos. En todo caso, el porcentaje de activos 
cuya gestión se asigne a Geode Capital Management, LLC 
tendrá carácter auxiliar en relación con todos ellos. Aunque el 
Gestor de Inversiones desarrollará la estrategia general para 
estos fondos, lo que incluye la determinación de directrices de 
inversión específicas, Geode Capital Management, LLC será 
responsable de las decisiones de inversión cotidianas 
correspondientes a los activos bajo su gestión, que deberán 
cumplir en todo momento los objetivos de inversión y las 
políticas de los correspondientes fondos. 

El Gestor de Inversiones podrá complementar, sustituir o 
poner fin al nombramiento de Geode Capital Management, 
LLC de forma periódica, así como reasignar los activos de los 
fondos entre los distintos subgestores de inversiones sin previo 
aviso a los accionistas si concurren circunstancias en las que 
el Gestor de Inversiones lo estima necesario o deseable. 

Distribuidor General 

FIL Distributors 

Pembroke Hall, 42 Crow Lane Pembroke HM19, Bermudas 

Teléfono +1 441 297 7267 

Fax +1 441 295 4493 

El Distribuidor General es responsable de la comercialización, 
venta o distribución de las acciones de la SICAV. 

Otros distribuidores y agentes 

El Distribuidor General puede contratar a sociedades del 
Grupo FIL o a terceros como distribuidores locales, sistemas 
de negociación o representantes en determinados países o 
mercados. La propia Sociedad Gestora puede actuar como 
un sistema de negociación. 

En algunos países es obligatorio recurrir a un agente, y es 
posible que dicho agente no solo facilite las operaciones, sino 
que sea titular de las acciones en su propio nombre en 
representación de los inversores. Los distribuidores pueden 
actuar como personas designadas, y eso puede afectar a sus 
derechos como inversor. 
 

Entidad y zona geográfica a la 
que presta servicio 

Distribuidor   

Australia    
FIL Investment Management 
(Australia) Limited 
Level 17, 60 Martin Place  
Sídney, NSW 2000, Australia 
Teléfono (+61) 1800 044 922 
 

• 
 

  

Entidad y zona geográfica a la 
que presta servicio 

Distribuidor   

Bermudas    
FIL Distributors International 
Limited 
PO Box HM670 
Hamilton HMCX, Bermudas 
Teléfono (+1) 441 297 7267 
Fax (+1) 441 295 4493 

• 
 

 
 

 

Francia    
FIL Gestion 
21, avenue Kléber 
75784 Paris Cedex 16, Francia 
Teléfono (+33) 7304 3000 

• 
 

  

Alemania    
FIL Investment Services GmbH 
Kastanienhöhe 1 
D61476 Kronberg im Taunus, 
Alemania 
Teléfono (+49) 6173 5090 
Fax (+49) 6173 5094 199 

• 
 

 
 

 

Hong Kong    
FIL Investment Management 
(Hong Kong) Limited 
Level 21, Two Pacific Place 88 
Queensway 
Admiralty, Hong Kong 
Teléfono (+852) 2629 2629 
Fax (+852) 2629 6088 

• 
 

  
 

Irlanda    
FIL Fund Management 
(Ireland) Limited 
George’s Quay House 43 
Townsend Street 
Dublín DO2 VK65, Irlanda 

   
 

Luxemburgo    
FIL (Luxembourg) S.A. 
2a, Rue Albert Borschette,  
BP 2174 L-1246 Luxemburgo 
Teléfono (+352) 2504 0424 00 
Fax (+352) 2638 3938 

• 
 

 
 

 

Taiwán    
FIL Securities Investment Trust 
Co. (Taiwan) Limited 
11F, 68 Zhongxiao East Road  
Section 5, Xinyi District, Taipéi 
11065, Taiwán 

• 
 

 
 

 
 

Singapur 
FIL Investment Management 
(Singapore) Limited 
8 Marina View 
#27-01, Asia Square  
Tower 1 
Singapur 018960 
Teléfono: (65) 6511 2200  
Fax: (65) 6536 1960 

• 
 

  

Otras jurisdicciones    
FIL Pensions Management  
Beech Gate,  
Millfield Lane,  
Lower Kingswood,  
Surrey, KT20 6RP 
Reino Unido  
Teléfono (44) 1732 777377 
Fax (44) 1732 777262 

•   

Subagente de transmisiones 

HSBC Continental Europe, Luxembourg Branch 

18, Boulevard de Kockelscheuer, 1821 Luxemburgo 

El Subagente de transmisiones presta sus servicios como 
agente de transmisiones para clientes no residentes en 
EE. UU. ni en Canadá que invierten a través de National 
Securities Clearing Corporation y Canadian Fundserv. 

ProService Finteco Sp. z.o.o. (para Polonia) 

ul. Konstruktorska 12A 

02-673 Varsovia 
Polonia  













Inversión sostenible 
significa una inversión en 
una actividad económica 
que contribuye a un 
objetivo medioambiental 
o social, siempre que la 
inversión no cause un 
perjuicio significativo a 
ningún objetivo 
medioambiental o social 
y que las empresas en 
las que se invierte sigan 
prácticas de buena 
gobernanza.

La taxonomía de la UE es 
un sistema de 
clasificación previsto en 
el Reglamento (UE) 
2020/852 por el que se 
establece una lista de 
actividades económicas 
medioambientalmente 
sostenibles. Ese 
Reglamento no prevé 
una lista de actividades 
económicas socialmente 
sostenibles. Las 
inversiones sostenibles 
con un objetivo 
medioambiental pueden 
ajustarse, o no, a la 
taxonomía.

Características medioambientales o sociales

Plantilla para la información precontractual de los productos financieros a que se refieren el 
artículo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el artículo 6, párrafo 

primero, del Reglamento (UE) 2020/852 

Nombre del producto: Identificador de entidad jurídica:
Fidelity Funds - Global Demographics Fund 549300RRAN0KBNO4IG54

¿Este producto financiero tiene un objetivo de inversión sostenible?

¨ Sí ý No

¨ Realizará un mínimo de inversiones 
sostenibles con un objetivo 
medioambiental:___%

ý Promueve las características 
medioambientales o sociales y, aunque no 
tiene como objetivo una inversión sostenible, 
tendrá una proporción mínima del 50% de 
inversiones sostenibles

¨ en actividades económicas que pueden 
considerarse medioambientalmente 
sostenibles con arreglo a la taxonomía 
de la UE

¨ con un objetivo medioambiental en 
actividades económicas que puedan 
considerarse medioambientalmente 
sostenibles con arreglo a la taxonomía de 
la UE

¨ en actividades económicas que no 
pueden considerarse 
medioambientalmente sostenibles con 
arreglo a la taxonomía de la UE

ý con un objetivo medioambiental en 
actividades económicas que no pueden 
considerarse medioambientalmente 
sostenibles con arreglo a la taxonomía de 
la UE

ý con un objetivo social

¨ Realizará   un   mínimo   de   inversiones
sostenibles con un objetivo social:___%

¨ Promueve  características  medioambientales
y/o   sociales,   pero   no   realizará   ninguna
inversión sostenible

¿Qué características medioambientales o sociales promueve este producto 
financiero?

El  fondo  promueve  las  características  medioambientales  y  sociales  invirtiendo  en  valores  de
emisores con calificaciones ESG elevadas.

Las   calificaciones   ESG   tienen   en   cuenta   características   medioambientales,    que   incluyen   la
intensidad  de  carbono,  las  emisiones  de  carbono,  la  eficiencia  energética,  la  gestión  de  agua  y
residuos  y  la  biodiversidad,  así  como  características  sociales,  que  incluyen  la  seguridad  de  los
productos, la cadena de suministro, la salud y la seguridad o los derechos humanos.

El  fondo  invierte  en  valores  de  renta  variable  de  empresas  de  todo  el  mundo  que  sean  capaces
de   beneficiarse   de   los   cambios   demográficos.   Las   inversiones   comprenderán   empresas
pertenecientes  a  los  sectores  de  asistencia  sanitaria  y  consumo  que  puedan  sacar  partido  de las
consecuencias  del  aumento  de  la  esperanza  de  vida  y  el  crecimiento  de  la  clase  media  y  la
población.

El fondo tiene previsto realizar inversiones sostenibles parcialmente.

No  se  ha  designado  ningún  índice  de  referencia  ESG  con  el  fin  de  lograr  las  características
medioambientales y sociales que se promueven.

¿Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecución de 
cada una de las características medioambientales o sociales promovidas por 
este producto financiero?

Los indicadores de 
sostenibilidad miden 
cómo se alcanzan las 
características 
medioambientales o 
sociales que promueve el 
producto financiero.
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El  fondo  utiliza  los  siguientes  indicadores  de  sostenibilidad  para  calcular  en  qué  medida  se
logran las características medioambientales o sociales que promueve:

(i) el porcentaje del fondo invertido en valores de emisores con calificaciones ESG elevadas;
(ii)  el  porcentaje  del  fondo  invertido  en  valores  de  emisores expuestos a las Exclusiones (que
se definen a continuación);
(iii) el porcentaje del fondo invertido en inversiones sostenibles;
(iv)    el    porcentaje    del    fondo    invertido     en    inversiones    sostenibles    con    un    objetivo
medioambiental  en  las  actividades  económicas  (que  no  se  consideren  sostenibles  desde  el
punto de vista medioambiental en el marco de la Taxonomía de la UE); y
(v) el porcentaje del fondo invertido en inversiones sostenibles con un objetivo social.

¿Cuáles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto 
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversión 
sostenible a dichos objetivos?

El fondo considera sostenibles las inversiones en valores de:

(a)   emisores   que   realicen   una   aportación   significativa   a   través   de   sus   actividades
económicas (más del 50% de los emisores corporativos) a:
(i)  uno  o  varios  objetivos  medioambientales  establecidos  en  la  Taxonomía  de  la  UE  y  que
puedan  considerarse medioambientalmente sostenibles de conformidad con la Taxonomía de
la UE; u
(ii)  objetivos  medioambientales  o  sociales  alineados  con  uno  o  varios  Objetivos de Desarrollo
Sostenible de las Naciones Unidas (“ODS”); o
(b)  emisores  que  contribuyan  a  un  objetivo  de  descarbonización  coherente  con  un escenario
en el que se mantenga el calentamiento global por debajo de 1,5 grados; o
(c)   bonos    que   tratan   de   utilizar   la  mayoría  de  los  ingresos  para  actividades,  activos  o
proyectos específicos que contribuyen a objetivos medioambientales o sociales;

siempre  que  no  causen  un  daño  significativo  a ningún objetivo medioambiental o social y que
las empresas en las que se invierte sigan prácticas de buena gobernanza.

¿De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero 
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningún 
objetivo de inversión sostenible medioambiental o social?

Las   inversiones   sostenibles   se   filtran   para   detectar   la   participación    en   actividades   que
causan  daños  y  polémicas  significativos,  se  evalúan  mediante  la  comprobación  de  que  el
emisor  cumple  las  salvaguardas  y  los  estándares  mínimos  relativos  a  los  principales  efectos
adversos, así como la evolución de los indicadores de dichos efectos. Esto incluye:

• filtrado  basado  en  normas:  la  selección  de  valores  identificados  en  el  marco  del  filtrado
basado en normas existente de Fidelity (según se indica a continuación);
• filtrado  basado  en  actividades:  la  selección  de  emisores  en  función  de  su  participación  en
actividades  con  efectos  adversos  significativos  en  la  sociedad  o  el  medioambiente,  incluidos
aquellos  emisores  que  se  considera  que  incurren  en  controversias  “muy  graves”  a  través  del
filtrado de polémicas, que cubre
1) problemas medioambientales,
2) derechos humanos y comunidades,
3) derechos laborales y cadena de suministro,
4) clientes,
5) gobernanza; e
• indicadores  de  los  principales  efectos  adversos:  se  utilizaron  datos  cuantitativos  sobre
indicadores  de  efectos  adversos  principales  (cuando  los  había)  para  evaluar  si  un  emisor
estaba  involucrado  en  actividades  que  causan  un  daño  significativo  a  cualquier  objetivo
medioambiental o social.

¿Cómo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores 
de sostenibilidad?

En  el  caso  de  las  inversiones  sostenibles,  tal  y  como  se  ha  establecido  anteriormente,
Fidelity   lleva   a   cabo   una   evaluación   cuantitativa   para   identificar   emisores   con   una
evolución  problemática  de  los  indicadores  de  principales  efectos  adversos.  Se  tienen  en
cuenta  todos  los  indicadores  opcionales  obligatorios  y  seleccionados  (cuando  se  dispone
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¿Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias 
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

ý Sí

¨ No

Los   principales   efectos   adversos   de   las   decisiones   de   inversión   (denominados   principales
efectos  adversos)  sobre  factores  de  sostenibilidad  se  tienen  en  cuenta  e  incorporan  a  través  de
diversas herramientas, que incluyen:

(i)  Calificación  ESG:  Fidelity  toma  como  referencia  las  calificaciones  ESG  que  incorporan  la
consideración  de  los  principales  efectos  adversos  sustanciales,  como  las  emisiones  de  carbono,
la  seguridad  de  los  trabajadores  y  el  cohecho  y  la  corrupción,  la  gestión  del  agua,  y,  para  los
valores   emitidos   por   Estados   soberanos,   las   calificaciones   que   se   utilizan   incorporan   la
consideración  de  los  principales  efectos  adversos  sustanciales,  como  las  emisiones  de  carbono,
las violaciones de los derechos sociales y la libertad de expresión.

(ii)  Exclusiones:  al  invertir  directamente,  el  fondo  aplica  las  Exclusiones  (según  se  definen  a
continuación)  para  tratar  de  mitigar  los  principales  efectos  adversos  dejando  fuera  a los sectores
dañinos  y  prohibiendo  la  inversión  en  emisores  que  incumplan  normas  internacionales  como  el
Pacto Mundial de la ONU.
Dichas   exclusiones   incluyen:   el   indicador   4   de   principales   efectos   adversos:   Exposición    a
empresas  activas  en  el  sector  de  los  combustibles  fósiles,  indicador  10  de  principales  efectos
adversos:  Infracciones  de  los  principios  del  Pacto  Mundial  de  las  Naciones  Unidas  y  de  las
Directrices  de  la  OCDE  para  Empresas  Multinacionales  y  del  indicador  14  de  principales  efectos
adversos: Exposición a armas controvertidas.

(iii)  Compromiso:  Fidelity  utiliza  el  compromiso  como  una  herramienta  para  conocer  mejor  los
principales  efectos  adversos  y, en algunas circunstancias, hacer trabajo de presión en favor de la
mitigación  de  los  principales  efectos  adversos.  Fidelity  participa  en  los  compromisos  individuales
y  colectivos  pertinentes  para  afrontar  varios  de  los  principales  efectos  adversos  (por  ejemplo,
Climate Action 100+ o Investors Against Slavery and Trafficking APAC).

Las principales 
incidencias adversas son 
las incidencias negativas 
más importantes de las 
decisiones de inversión 
sobre los factores de 
sostenibilidad relativos a 
asuntos 
medioambientales, 
sociales y laborales, al 
respeto de los derechos 
humanos y a cuestiones 
de lucha contra la 
corrupción y el soborno.

de  datos).  Los  emisores  con  una  puntuación  baja  no  podrán  considerarse  “inversiones
sostenibles”  a  menos  que  el  análisis  fundamental  de  Fidelity  determine  que  no  incumplen
el  requisito  de  “no  causar  un  daño  significativo”,  o  siguen  una  senda  de  mitigación  de  los
efectos adversos a través de una gestión o transición eficaz.
¿Cómo se ajustan las inversiones sostenibles a las Líneas Directrices de la OCDE para 
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las 
empresas y los derechos humanos? Detalles:
Se   aplica   un   filtrado   basado   en   normas:   Los   emisores   que   se   identifiquen   como
incumplidores  de  sus  responsabilidades  fundamentales  en  los  ámbitos  de  los  derechos
humanos,   los   derechos   de   los   trabajadores,   el   medioambiente   o   la   lucha   contra   la
corrupción  de  conformidad  con  normas  internacionales,  tales  como  las Líneas Directrices
de  la  OCDE  para  Empresas  Multinacionales,  los  Principios  rectores  sobre  las  empresas  y
los  Derechos  Humanos  de  las  Naciones  Unidas,  el  Pacto  Mundial  de las Naciones Unidas
y  los  Convenios  de  la  Organización  Internacional  del  Trabajo  (OIT)  no  se  consideran
inversiones sostenibles.

La  taxonomía  de  la  UE  establece  el  principio  de  «no  causar  un  perjuicio  significativo»  según
el  cual  las  inversiones  que  se  ajusten  a  la  taxonomía  no  deben  perjudicar  significativamente
los objetivos de la taxonomía de la UE, e incluye criterios específicos de la UE.

El  principio  de  «no  causar  un  perjuicio  significativo»  se  aplica  únicamente  a  las  inversiones
subyacentes  al  producto  financiero  que  tienen  en  cuenta  los  criterios  de  la  UE  para  las
actividades  económicas medioambientales sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del  producto  financiero  no  tienen  en  cuenta  los  criterios  de  la  UE  para  las  actividades
económicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier  otra  inversión  sostenible  tampoco  debe  perjudicar  significativamente  a  ningún
objetivo medioambiental o social.
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(iv)  Votación:  la  política  de  votación  de Fidelity incluye expresamente estándares mínimos para la
diversidad  de  género  de  los  consejos  de  administración  y  el  compromiso  con  la  lucha  contra  el
cambio  climático  para  los  emisores  corporativos.  Fidelity  también  puede  votar  para  tratar  de
mitigar los principales efectos adversos.

(v) Revisiones trimestrales: revisión trimestral de los principales efectos adversos.

Fidelity  tiene  en  cuenta  indicadores  específicos  para  cada  factor  de  sostenibilidad  al  sopesar  si
las   inversiones   tienen   alguno   de   los   principales   efectos   adversos.   Estos   indicadores   están
sujetos  a  la  disponibilidad  de  datos  y  pueden  variar  en  función  de  la  mejora  de  la  calidad  y
disponibilidad de los mismos.

El informe anual del fondo incluirá información sobre los principales efectos adversos.

¿Qué estrategia de inversión sigue este producto financiero?

El   fondo   invierte   en   empresas   expuestas   a   las   tendencias   demográficas   para   impulsar
rendimientos  atractivos  a  lo  largo  del  tiempo.  Estas  tendencias  son  el  aumento  de  la  esperanza
de  vida,  el  crecimiento  de  la  clase  media  y  el  aumento  de  la  población.  En  el  marco  de  este
proceso,   se   lleva   a   cabo   una   evaluación   de   los   fundamentales   y   las   credenciales   de
sostenibilidad de estas empresas.

El  fondo  invierte  como  mínimo  el  80%  de  sus  activos  en  valores  de  emisores  con  calificaciones
ESG  elevadas.  El  fondo  puede  invertir  en  valores  de  emisores  con  características  ESG  de  baja
calidad  pero  que  mejoran.  Se  consideran  emisores  con calificaciones ESG elevadas aquellos que
cuentan  con  una  calificación  ESG  de  Fidelity  de  B  o  superior,  o,  si  no  disponen  de calificación de
Fidelity,   una   calificación  ESG  de  MSCI  de  A  o  superior.  Esta  definición  puede  actualizarse
periódicamente.

El  fondo  evalúa  las  características  ESG  de  al  menos  el  90%  de  sus  activos.  El  universo  de
inversión  del  fondo  se  reduce  en,  como  mínimo, un 20% debido a la exclusión de emisores sobre
la base de sus características ESG.

Con respecto a las inversiones directas, el fondo está sujeto a:
1.  una  lista  de  exclusiones  para  el  conjunto  de  la  empresa;  que  incluye  aquellas  compañías
vinculadas a las municiones de racimo y las minas antipersona;
2. una política de filtrado basado en principios que incluye:
(i)  el  filtrado  basado  en  normas  de  aquellos  emisores  que  el Gestor de Inversiones considera que
no  han  sido  capaces  de  realizar  su  actividad  conforme  a  unas  normas  internacionales,  que
incluyen el Pacto Mundial de las Naciones Unidas;
(ii)  el  filtrado  negativo  de  determinados  sectores,  emisores  o  prácticas  sobre  la  base  de  criterios
ESG específicos en el que se pueden aplicar umbrales de ingresos; y
3. Exclusiones del Índice de referencia de transición climática.

Los  anteriores  criterios  de  exclusión  y  filtrado  (en  adelante,  las  “Exclusiones”)  pueden  ser  objeto
de   actualización   periódica.   Consulte   el   sitio   web   para   obtener   más   información:   Marco  de
inversión sostenible (fidelityinternational.com).

El Gestor de Inversiones también tiene libertad para aplicar exclusiones adicionales.

¿Cuáles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversión utilizados 
para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las 
características medioambientales o sociales que promueve este producto 
financiero?

El  fondo  invertirá  como  mínimo  un 80% de  sus  activos  en  emisores  con  calificaciones  ESG
elevadas,   que   incluya   como   mínimo   un 50% en   inversiones   sostenibles,   de   las   que
el 0% tenga  un  objetivo  medioambiental  (que  se  ajuste  a  la  Taxonomía  de  la  UE),  como
mínimo  el 5% tenga  un  objetivo  medioambiental  (que  no  se  ajuste  a  la Taxonomía de la UE)
y como mínimo el 15% tenga un objetivo social.

La estrategia de inversión
 orienta las decisiones de 
inversión sobre la base 
de factores como los 
objetivos de inversión y la 
tolerancia al riesgo.
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El  fondo  evalúa  las  características  ESG  de  al  menos  el  90%  de  sus  activos.  El  universo  de
inversión  del  fondo  se  reduce  en,  como  mínimo,  un  20%  debido  a  la  exclusión  de  emisores
sobre la base de sus características ESG.

Además,  el  fondo  aplicará  sistemáticamente  las  Exclusiones  de  conformidad  con  lo  indicado
anteriormente.

¿Cuál es el porcentaje mínimo comprometido para reducir la magnitud de las 
inversiones consideradas antes de la aplicación de dicha estrategia de 
inversión?

Esta pregunta no se aplica.

¿Cuál es la asignación de activos prevista para este producto financiero? 

(n.º 1 Alineadas con características medioambientales y sociales) El fondo invertirá:

1.   como   mínimo   un 80% de   sus   activos   en   valores   de   emisores   con   calificaciones   ESG
elevadas;
2.  Como  mínimo  un 50% de  sus  activos  en  inversiones  sostenibles  (n.º  1A  Sostenibles)
de   las   cuales   un   mínimo   del 0% tenga   un   objetivo   medioambiental   (que   se   ajuste   a   la
Taxonomía  de  la  UE),  un  mínimo  del 5% tenga  un  objetivo  medioambiental  (que  no  se  ajuste  a
la  Taxonomía  de  la  UE)  y  un  mínimo  del 15% tenga  un  objetivo  social.  El  resto  de  inversiones
sostenibles del fondo pueden tener un objetivo ambiental o social.

(n.°  1B  Otras  características  o  medioambientales  o  sociales)  Incluye  valores  que  se  utilizan
para  lograr  las  características  medioambientales  y  sociales  que  promueve  el  fondo,  pero  que  no
son inversiones sostenibles.

La asignación de activos 
describe el porcentaje de 
inversiones en activos 
específicos.

Las actividades que se 
ajustan a la taxonomía se 
expresan como un 
porcentaje de: 
- El volumen de negocios, 
que refleja la proporción 
de ingresos procedentes 
de actividades ecológicas 
de las empresas en las 
que se invierte
- La inversión en activo 
fijo (CapEx), que muestra 
las inversiones ecológicas 
realizadas por las 
empresas en las que se 
invierte, por ejemplo, 
para la transición a una 
economía verde. 
- Los gastos de 
explotación (OpEx) que 
reflejan las actividades 
operativas ecológicas de 
las empresas en las que 
se invierte.

Las prácticas de buena 
gobernanza incluyen las 
estructuras de buena 
gestión, las relaciones 
con los trabajadores, la 
remuneración del 
personal y el 
cumplimiento de las 
obligaciones fiscales.

¿Cuál es la política para evaluar las prácticas de buena gobernanza de las 
empresas en las que se invierte?

Las  prácticas  de  gobernanza  de  los  emisores  se  evalúan  mediante  el  análisis  fundamental,
que  incluye  calificaciones  ESG,  datos  sobre  polémicas  e  incumplimientos  del  Pacto  Mundial
de la ONU.

Los   puntos   clave   que   se   analizan   incluyen   el   historial   de   asignación   de   capital,   la
transparencia  financiera,  las  operaciones con partes vinculadas, la independencia y el tamaño
del   consejo   de   administración,   la   remuneración   de   los   ejecutivos,   los   auditores   y   la
supervisión  interna  o  los  derechos  de  los  accionistas  minoritarios,  entre  otros  indicadores.
Para   los   emisores   soberanos,   se   incluyen   factores   como   la   corrupción   y   la   libertad    de
expresión.
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